
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ถริไทย จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” พรอ้มทัง้ลด
แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ ซึ่งแนวโน้ม
อนัดบัเครดติทีล่ดลงสะทอ้นประเดน็กงัวลเกีย่วกบัความสามารถในการแข่งขนัและสถานะทางการ
เงนิของบรษิทัทีถ่ดถอยลงซึง่ส่งผลใหม้คีวามยดืหยุ่นทางการเงนิทีอ่่อนแอลง 

อนัดบัเครดิตยงัคงสะท้อนถึงประวตัิผลงานที่ยาวนานของบรษิัทในอุตสาหกรรมผลติหม้อแปลง
ไฟฟ้า ตลอดจนความสามารถในการผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าก าลงัและหมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่ายที่
มกี าลงัไฟฟ้าและแรงดนัไฟฟ้าที่หลากหลาย อย่างไรก็ตาม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงไปอย่างมี
นยัส าคญัจากการแขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรง รวมถงึผลการด าเนินงานของบรษิทัทีอ่่อนแอลง และการ
ก่อหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีผลงานท่ียาวนานด้วยสินค้าท่ีหลากหลาย 

บรษิทัถริไทยเป็นหนึ่งในผูป้ระกอบการทีม่ผีลงานยาวนานเพยีงไม่กีร่ายในประเทศไทยทีส่ามารถ
ผลิตได้ทัง้หม้อแปลงไฟฟ้าก าลังและหม้อแปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่าย ด้วยก าลังไฟฟ้าและ
แรงดนัไฟฟ้าทีห่ลากหลาย โดยบรษิทัด าเนินกจิการผลติหมอ้แปลงไฟฟ้ามานานถงึ 31 ปี 

หมอ้แปลงไฟฟ้าก าลงัที่บรษิทัผลติมกี าลงัไฟฟ้าสูงสุดจนถงึ 300 เมกะโวลต์แอมแปร์ (MVA) ดว้ย
แรงดนัไฟฟ้าสงูสุดจนถงึ 500 กโิลโวลต์ (kV) ในขณะทีห่มอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่ายมกี าลงัไฟฟ้า
ตัง้แต่ 1 กโิลโวลต์แอมแปร ์(KVA) ไปจนถงึ 10 MVA ดว้ยแรงดนัไฟฟ้าสูงสุดจนถงึ 36 kV ทัง้นี้ ใน
ปี 2560 บรษิทัมกี าลงัการผลติรวมเพิม่ขึน้เป็น 9,000 MVA จาก 5,000 MVA 

บริษัทยังเป็นหนึ่งในผู้ผลิตน้อยรายที่สามารถจ าหน่ายหม้อแปลงไฟฟ้าก าลังให้แก่หน่วยงาน
รฐัวสิาหกจิด้านไฟฟ้า อีกทัง้ยงัมคีวามไดเ้ปรยีบในการแข่งขนัจากการมสีญัญาการใชล้ขิสทิธิข์อง 
Siemens Transformers Austria GmbH & Co KG (Siemens) ซึง่เป็นเจา้ของตราสนิคา้ทีม่ชี ือ่เสยีง
จากประเทศออสเตรยีอีกดว้ย การมลีขิสทิธิด์งักล่าวช่วยรกัษาความได้เปรยีบในการแข่งขนัของ
บรษิทัโดยเฉพาะอย่างยิง่ในการเขา้สู่ตลาดใหม ่ๆ  

ความได้เปรียบในการแข่งขนัลดลง 

แม้บริษัทจะมคีวามสามารถในการผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าให้ตรงกบัความต้องการของลูกค้า แต่
ความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทโดยเฉพาะในส่วนของหม้อแปลงไฟฟ้าก าลังนัน้ได้ร ับ
ผลกระทบเป็นอย่างมากจากผูผ้ลติในประเทศจนีทีม่ลีขิสทิธิจ์ากบรษิทัทีม่ชี ื่อเสยีงต่าง ๆ เช่น ABB 
และ Siemens นอกจากนี้ การที่ผู้ผลิตจากประเทศจนีได้รบัสทิธปิระโยชน์จากการลดภาษีสนิค้า
น าเขา้ที่รฐับาลไทยมขี้อตกลงการค้าเสรรี่วมกนักบัรฐับาลจนีและการที่รฐับาลจีนออกมาตรการ 
ต่าง ๆ เพื่อสนับสนุนผูผ้ลติของตนกย็ิง่เป็นการกระตุ้นใหก้ารแข่งขนัในธุรกจิผลติหมอ้แปลงไฟฟ้า
ก าลงัทวคีวามรุนแรงยิง่ขึน้อกีดว้ย  

อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัในการจ าหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าซึ่งเคยอยู่ทีร่ะดบั 20%-23% ในช่วงปี 
2555-2557 นัน้หดตวัลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ในระดบัเฉลี่ยที ่18% ในรอบ 3 ปีทีผ่่านมาและอยู่ใน
ระดบัต ่าสุดเป็นประวตักิารณ์ที ่15% ในปี 2560 ซึ่งสะทอ้นใหเ้หน็ว่าสถานะความไดเ้ปรยีบในการ
แขง่ขนัของบรษิทัเริม่ลดลง 

เพือ่ลดผลกระทบจากยอดจ าหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าทีต่กต ่าลง บรษิทัจงึไดข้ยายการลงทุนไปสู่ธุรกจิ
อื่น ๆ อาท ิธุรกจิประกอบรถยกไฮดรอลกิ ธุรกจิเหลก็แปรรูป และธุรกจิรบัจา้งด าเนินงานและซ่อม

  

บริษทั ถิรไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

ครัง้ท่ี 137/2561 

 24 กนัยายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/09/60 BBB- Stable 
29/02/59 BBB Stable 
25/01/54 BBB+ Stable 
   
   
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั ถิรไทย จ ากดั (มหาชน) 

บ ารุง (O&M) โดยผ่านการด าเนินงานของบรษิทัย่อยดว้ย 

ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าผลการด าเนินงานจากการทีบ่รษิทัขยายไปสู่ธุรกจิดา้นอื่นนอกเหนือจากธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้าซึง่เป็นธุรกจิหลกันัน้ยงัไม่เพยีงพอ
เนื่องจากผลก าไรทีไ่ดจ้ากธุรกจิเหล่านี้ยงัไมส่ามารถชดเชยผลก าไรทีห่ายไปจากธุรกจิหลกัของบรษิทัได ้

ภาวะการแข่งขนัท่ีรนุแรงต่อเน่ือง 

ทรสิเรทติ้งไดป้รบัลดมมุมองทีม่ต่ีอตลาดหมอ้แปลงไฟฟ้าภายในประเทศลงแมว้่าความตอ้งการใชไ้ฟฟ้ายงัคงเพิม่สงูขึน้กต็าม อุปสงคข์องหมอ้แปลงไฟฟ้า
ภายในประเทศทีช่ะลอตวัมสีาเหตุหลกัมาจากการเลื่อนงานประมลูและการท าสญัญาของรฐัวสิาหกจิดา้นไฟฟ้าทีล่่าชา้ ในขณะเดยีวกนั โครงการลงทุน
ภาคเอกชนกย็งัถดถอยลงอกีดว้ย 

นอกจากนี้ การแขง่ขนัทีรุ่นแรงทัง้ในงานภาครฐัและเอกชนกย็ิง่ท าใหก้ารแข่งขนัเพื่อประมลูงานมคีวามกดดนัมากยิง่ขึน้ ส่งผลใหก้ารท าก าไรของผูผ้ลติ
หมอ้แปลงไฟฟ้าลดต ่าลงอย่างมากเนื่องจากผูผ้ลติจ าเป็นตอ้งลดราคาสนิคา้เพื่อใหไ้ดค้ าสัง่ซื้อจากลูกคา้ ทัง้นี้ ผูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้าก าลงัมอียู่เพยีงไม่กี่
รายในตลาด ในขณะทีผู่ผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้าจ าหน่ายมกีารแขง่ขนัทีส่งูกว่าและการเขา้สู่ตลาดท าไดง้า่ยกว่า  

แนวโน้มผลการด าเนินงานของบริษทัยงัคงอ่อนตวั 

บรษิทัมผีลประกอบการขาดทุนเป็นอย่างมากในปี 2560 และยงัไม่สามารถฟ้ืนฟูผลก าไรใหเ้ป็นไปตามทีท่รสิเรทติ้งเคยคาดการณ์ไวไ้ด้โดยยอดขายและ
อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วงครึง่แรกของปี 2561 ต ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าในอกี 3 ปีขา้งหน้าผลประกอบการของ
บรษิทัจะยงัคงอ่อนแอเนื่องจากธุรกจิน่าจะยงัคงซบเซาต่อไปโดยบรษิทัจะไดร้บัผลกระทบจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงยิง่ขึน้จากคู่แขง่จากประเทศจนี 

ภายใต้สมมติฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าหากหน่วยงานรฐัวสิาหกิจด้านไฟฟ้าสามารถเปิดประมูลไดต้ามปกตแิละการลงทุนของภาคเอกชนฟ้ืนตวั 
รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบัประมาณ 2,700-3,100 ลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2561-2564 โดยบรษิทัมยีอดขายทีร่อการส่งมอบจ านวน 2,048 
ลา้นบาทของบรษิทั ณ เดอืนมถุินายน 2561 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งปรบัลดประมาณการอตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมของบรษิทัลงมาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 
22% จากอตัราก าไรขัน้ต้นที่ทรสิเรทติ้งเคยคาดการณ์ไวท้ี่ระดบั 25%-26% นอกจากนี้ บรษิัทยงัคงมคี่าใชจ้่ายการขายและบรหิารอยู่ในระดบัสูงท าให้
บรษิทัมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 6%-7%  

การก่อหน้ีอยู่ในระดบัสงูและความเส่ียงต่อการผิดข้อก าหนดทางการเงิน 

การก่อหนี้ในระดบัสงูอย่างต่อเนื่องเป็นสิง่ทีเ่พิม่ความกงัวลต่อความสามารถของบรษิทัในการปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดซึ่งเป็นเงือ่นไขเงนิกูย้มืและ
หุน้กู ้กล่าวคอื อตัราส่วนหนี้สนิต่อเงนิทุนของบรษิทัอยู่ในช่วง 50%-60% มาตัง้แต่ปี 2558 จะเหน็ไดว้่าบรษิทัมกีารก่อหนี้อยู่ในระดบัสงูเมือ่เทยีบกบัระดบั
ความเสีย่งทางธุรกจิของบรษิทัในปัจจุบนั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าอตัราส่วนหนี้สนิต่อเงนิทุนของบรษิทัในช่วงปี 2561-2564 จะยงัคงอยู่ทีร่ะดบั
ประมาณ 60% 

บรษิทัมอีตัราสว่นเงนิกู้รวมทีม่ดีอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้อยูท่ีร่ะดบั 1.4 เท่า ณ เดอืนมถิุนายน 2561 เทยีบกบัขอ้ก าหนดทีร่ะบุใหอ้ยู่ในระดบัไม่
เกนิ 1.5 เทา่ ดว้ยเหตุดงักล่าวจงึท าใหม้บีรษิทัมคีวามเสีย่งทีจ่ะผดิขอ้ก าหนดของหุน้กู้ นอกจากน้ี สถานะทางการเงนิทีอ่่อนแอของบรษิทัยงัสง่ผล
ท าใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งจากการจา่ยช าระคนืหุน้กูท้ ีจ่ะถงึก าหนดช าระในปี 2562 เพิม่สงูขึน้ดว้ย 

กระแสเงินสดเพ่ือการช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลง 

กระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้ของบรษิัทที่ยงัคงอ่อนแอส่งผลลบต่ออันดบัเครดิตในระยะ 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้  ในปี 2560 อตัราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมและอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายของบรษิทัลดลงอย่างมนีัยส าคญัจาก
ระดบัเฉลีย่ในช่วงปี 2557-2559 ถงึแมอ้ตัราส่วนขา้งตน้จะดขีึน้ในช่วงครึง่แรกของปี 2561 แต่กย็งัคงต ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งเคยคาดการณ์ไว ้

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ทีร่ะดบั 120 ลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2561-2564 ในขณะทีก่ าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 200 ลา้นบาทต่อปีในช่วงเดยีวกนั ทัง้นี้ อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมคาดว่าจะ
อยู่ที่ระดบั 8%-10% จากเดมิที่ทรสิเรทติ้งเคยคาดไว้ที่ 10%-15% ในขณะเดยีวกนั อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายอาจจะลดลงต ่ากว่า 3 เท่า    

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึสถานะธุรกจิของบรษิทัทีอ่่อนแอลงโดยพจิารณาจากการมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัทีล่ดลงและ
สภาวะการแขง่ขนัในตลาดทีส่งูขึน้ซึง่ส่งผลใหก้ารฟ้ืนตวัของบรษิทัท าไดย้ากขึน้ ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดการณ์ว่าในอกี 3 ปีขา้งหน้าผลประกอบการของ
บรษิทัน่าจะยงัคงอ่อนแอต่อไป ในขณะเดยีวกนัการก่อหนี้กจ็ะยงัคงอยู่ในระดบัสงูจนท าใหค้วามยดืหยุ่นทางการเงนิของบรษิทัลดลง 
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บริษทั ถิรไทย จ ากดั (มหาชน) 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิในกรณทีีบ่รษิทัไมส่ามารถฟ้ืนฟูต าแหน่งทางการตลาดไดแ้ละบรษิทัยงัคงมผีลการด าเนินงานทีอ่่อนแอ นอกจากนี้ ปัจจยั
ทีอ่าจน าไปสู่การลดอนัดบัเครดติยงัมาจากการก่อหนี้ทีย่งัอยู่ในระดบัสูง สภาพคล่องทีล่ดลงอย่างต่อเนื่อง และบรษิทัไม่สามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดที่
ระบุในเงือ่นไขหุน้กูไ้ด ้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเปลีย่นกลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมากโดยทีอ่ตัรา
ก าไรจากการด าเนินงานอยู่ในระดบัเกนิกว่า 8% อย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี หากอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัอยู่ใน
ระดบัสูงกว่า 13% และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายเกนิกว่า 3 เท่ากจ็ะเป็นผลดต่ีอแนวโน้ม
อนัดบัเครดติดว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

 หน่วย: ลา้นบาท 
            ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 

 2560 2559 2558  2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,153 2,448 2,551 2,258 2,152 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  81 74 197 62 177 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  28 (27) 131 (12) 116 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  80 70 210 62 188 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  47 26 139 16 120 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  34 65 47 58 50 
เงนิลงทุน  23 96 304 259 192 
สนิทรพัยร์วม  3,193 3,147 3,304 3,025 2,653 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  1,404 1,275 1,464 1,104 495 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  1,034 1,035 1,127 1,077 1,174 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
ต่อรายได ้(%) 

 7.01 3.02 7.72 2.73 8.22 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  2.80 **       (0.98) 4.78 (0.50) 5.30 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.38 1.08 4.46 1.07 3.78 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่ม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 7.90 **       18.31 6.96 17.71 2.64 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  7.96 **         2.00 9.47 1.46 24.23 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   57.60 55.20 56.51 50.61 29.67 

 *  งบการเงนิรวม 
 ** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 
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บริษทั ถิรไทย จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ถิรไทย จ ากดั (TRT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


