
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ยูเอซี โกลบอล จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “BBB-”  
ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งปรับแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Negative” หรือ “ลบ” จาก “Stable” 
หรือ “คงที่” เนื่องจากการฟื้นตัวของกำไรของบริษัทต่ำกว่าท่ีคาดการณ์ ในขณะที่โครงการใหม่ ๆ 
น้ันก็มีความเสี่ยงในการดำเนินการสูง 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในธุรกิจซ้ือมาขายไปซ่ึงเป็นธุรกิจ
หลักของบริษัท ตลอดจนโครงสร้างเงินทุนที่แข็งแกร่งของบริษัท ในทางตรงข้าม อันดับเครดิต
ลดทอนลงจากการที่บริษัทต้องพึ่งพิงลูกค้าและผู้ผลิตสินค้ารายสำคัญในระดับสูง รวมถึงโครงการ
พลังงานหลักของบริษัทท่ียังมีผลการดำเนินงานต่ำกว่าเป้าหมาย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การฟื้นตัวของกำไรต่ำกว่าคาดการณ์ 

อันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความเสี่ยงที่การฟื้นตัวของกำไรของบริษัทอาจ
ต้องใชร้ะยะเวลามากกว่าท่ีเคยคาดไว้ หลังผลการดำเนินงานของบริษัทยังไม่สามารถฟื้นตัวได้เท่ากับ
ที่ทริสเรทติ้งคาดการณ์ ทั้งนี้ ในปี 2566 บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตัดจำหน่าย (EBITDA) เพิ่มขึ้น 83% มาอยู่ท่ี 266 ล้านบาทจากท่ีลดลงในปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม 
EBITDA ยังคงต่ำกว่าการคาดการณ์ของทริสเรทต้ิงที่ระดับประมาณ 400 ล้านบาทต่อปีในระยะยาว 

สาเหตุหลักท่ีทำให้บริษัทไม่ได้กำไรตามเป้าหมายมาจากเงินปันผลท่ีบริษัทได้รับจาก บริษัท บีบีจีไอ 
ไบโอดีเซล จำกัด (BBGI-BI) ท่ีเป็นบริษัทร่วมหลักนั้นต่ำกว่าที่คาดไว้อย่างมีนัยสำคัญ โดยผลการ
ดำเนินงานของ BBGI-BI ยังคงได้รับแรงกดดันจากส่วนต่างของราคาผลิตภัณฑ์ 

นอกจากน้ี ธุรกิจพลังงานของบริษัทก็ยังคงไม่ราบรื่น โดยโครงการที่พัฒนาขึ้นใหม่ของบริษัทซ่ึง
ประกอบไปด้วยการผลิตปิโตรเลียมบนบก L10/43 และ L11/43 และการจัดการขยะในสาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) ยังจำเป็นต้องมีการปรับปรุงในช่วงแรกของการดำเนินงาน 
ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพล่าสุดหรือโครงการภูผาม่านก็เปิดดำเนินงานล่าช้ากว่าแผน 

ความเสี่ยงในการดำเนินการโครงการด้านพลังงานใหม่ ๆ 

บริษัทได้พัฒนาโครงการ L10/43 และ L11/43 ใกล้ก ับโรงงานผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 
(Petroleum Production Plant -- PPP) ของบริษัทเพื่อผลิตน้ำมันและก๊าซธรรมชาติ ซึ่งบริษัท
เชื่อว่าโครงการดังกล่าวไม่เพียงแต่จะช่วยเพิ ่มรายได้และกำไรแต่ยังจะช่วยเพิ่มปริมาณวัตถุดิบ
เชื้อเพลิงให้แก่โรงงาน PPP และจะช่วยให้ธุรกิจด้านพลังงานของบริษัทมีการดำเนินงานที่ดีขึ้นอีก
ด้วย อย่างไรก็ตาม ปริมาณการผลิตจริงในปี 2566 น้ันยังต่ำกว่าท่ีคาดไว้ ท้ังนี้ การขาดผลงานท่ีเป็น
ท่ีประจักษ์ในธุรกิจใหม่ ประกอบกับความไม่แน่นอนของปริมาณสำรองปิโตรเลียม ทริสเรทติ้งจึง
ประมาณการอย่างระมัดระวังว่ารายได้ของโครงการทั้งสองจะอยู่ที่ระดับ 130-160 ล้านบาทต่อปี
ในช่วงระหว่างปี 2567-2569 การท่ีบริษัทมีพันธมิตรท่ีมีประสบการณ์น้ันน่าจะช่วยเพิ่มความสำเร็จ
ให้กับโครงการได้ 
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นอกจากน้ี บริษัทยังได้พัฒนาโรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพขนาด 3 เมกะวัตต์ (โครงการภูผาม่าน) ท่ีจังหวัดขอนแก่น โดยระยะแรกของโครงการ (1.5  
เมกะวัตต์) ได้เปิดดำเนินงานแล้วในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ส่วนระยะท่ีเหลือน่าจะเปิดดำเนินงานได้ในช่วงไตรมาสท่ี 2 ของปีน้ีซ่ึงล่าช้ากว่าแผนตั้งต้น 
ความเสี่ยงที่ค่อนข้างสูงในการดำเนินงานและการบริหารจัดการด้านวัตถุดิบเชื้อเพลิงยังคงเป็นปัจจัยท้าทายท่ีสำคัญ ประมาณการกรณีพื้นฐานของ 
ทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการภูผาม่านจะสร้างรายได้ท่ีจำนวน 25 ล้านบาทในปี 2567 ซ่ึงเป็นปีแรกของการดำเนินงาน และจะเพิ่มขึ้นเป็นจำนวน 60-80 
ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2568-2569 

ความสำเร็จของโครงการ RDF ในต่างประเทศยังรอการพิสูจน์ 

บริษัทได้เริ่มขยายการลงทุนไปในต่างประเทศโดยมีโครงการจัดการขยะจำนวนสองแห่งใน  สปป.ลาว และในประเทศอินโดนีเซีย โครงการจัดการขยะ
ใน สปป.ลาว นั้นถือเป็นการลงทุนในต่างประเทศโครงการแรกของบริษัท โดยโครงการจะรับขยะชุมชนมาใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตเชื้อเพลิงขยะ 
(Refuse Derived Fuel – RDF) แล้วจำหน่ายให้แก่โรงงานผลิตปูนซีเมนต์แห่งหนึ่ง ทั้งนี้ ในปี 2566 การผลิต RDF ยังคงต่ำกว่าเป้าหมายทั้งในด้าน
ปริมาณและค่าความร้อน ซึ่งทริสเรทติ้งก็คาดหมายว่าบริษัทจะสามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตได้ในอนาคต  นอกจากนี้ บริษัทยังอยู่ระหว่าง
ก่อสร้างโรงงานผลิต RDF แห่งหน่ึงในประเทศอินโดนีเซียเพื่อจำหน่ายให้แก่พันธมิตรของบริษัทสำหรับการผลิตปูนซีเมนต์อีกด้วย โดยโครงการท่ีพัฒนา
ใหม่ดังกล่าวมีกำหนดการเริ่มดำเนินงานในช่วงปลายปี 2567 

ทริสเรทติ้งมองว่าการขาดผลงานที่เป็นที่ประจักษ์ในการผลิต RDF และความเสี่ยงในด้านการรับซื้อจะเป็นปัจจัยท้าทายที่สำคัญต่อผลการดำเนินงาน 
นอกจากนี้ บริษัทยังต้องเผชิญกับความเสี่ยงของประเทศและการเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบ ตลอดจนความเสี่ยงจากการแปลงค่าของสกุลเงินท่ีเพิ่ม
มากขึ้นอีกด้วย ประมาณการของทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการผลิต RDF ทั้งสองแห่งจะสร้างรายได้จำนวน 40 ล้านบาทในปี 2567 และจะเพิ่มขึ้นเป็น 
60-90 ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2568-2569  

มีความสามารถในการแข่งขันที่แข็งแกร่งในธุรกิจซื้อมาขายไป 

ทริสเรทติ้งมองว่าความสามารถในการแข่งขันในธุรกิจซ้ือมาขายไปของบริษัทยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนหลักต่ออันดับเครดิตองค์กรของบริษัท โดยการ
จำหน่ายสารเคมีและอุปกรณ์ต่าง ๆ ถือเป็นธุรกิจหลักของบริษัทท่ีสร้างรายได้และ EBITDA ในสัดส่วนเกินกว่า 80% ของทั้งหมด ท้ังน้ี บริษัทน่าจะยัง
สามารถรักษาความสามารถในการแข่งขันและความสามารถในการทำกำไรเอาไว้ได้เมื่อพิจารณาจากประสบการณ์ที่ยาวนานของบริษัท ตลอดจน
ความสัมพันธ์ท่ีดีกับลูกค้ารายสำคัญ และความเชี่ยวชาญในด้านเทคนิคต่าง ๆ  

บริษัทเป็นผู้นำเข้าและจำหน่ายสารเคมีและอุปกรณ์ต่าง ๆ ท่ีใช้ในกระบวนการกลั่นน้ำมันและการผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี โดยบริษัทเป็นผู้จัดจำหน่าย
อย่างเป็นทางการให้กับผู้ผลิตสินค้าชั้นนำในระดับโลก เช่น Honeywell และ PALL Corporation ด้วยประสบการณ์ที่ยาวนานเกือบ 3 ทศวรรษใน
ธุรกิจดังกล่าว บริษัทจึงมีโรงกลั่นน้ำมันและบริษัทปิโตรเคมีชั้นนำในประเทศไทยเป็นลูกค้าประจำจำนวนหน่ึง ในขณะท่ีสินค้าของบริษัทก็เป็นท่ียอมรับ
อย่างกว้างขวางและโดยทั่วไปแล้วจำเป็นต้องได้รับคำแนะนำด้านเทคนิคซ่ึงช่วยให้บริษัทสามารถรักษาลูกค้าเอาไว้ได้  

มีการพึ่งพิงลูกค้าและผู้ผลิตสินค้ารายสำคัญในระดับสูง 

ความแข็งแกร่งของธุรกิจซ้ือมาขายไปมีปัจจัยลดทอนจากความเสี่ยงจากการกระจุกตัวทางธุรกิจท่ีอยู่ในระดับสูงของบริษัท โดยบริษัทมีการสั่งซ้ือสินค้า
จากผู้ผลิตรายใหญ่ที่สุด 5 รายในสัดส่วนรวมกันคิดเป็นประมาณ 60% ของสินค้าที่ซื ้อทั้งหมดและขายให้แก่ลูกค้ารายใหญ่ที่สุด 5 รายในสัดส่วน
รวมกันมากกว่า 30% ของสินค้าท้ังหมดในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงดังกล่าวก็ได้รับการบรรเทาลงจากความสัมพันธ์ท่ีมี
มาอย่างยาวนานท้ังกับผู้ผลิตสินค้าและลูกค้ารายสำคัญ โดยบริษัทมีประวัติในการต่อสัญญาการเป็นตัวแทนจำหน่ายสินค้าและรักษาลูกค้าประจำเอาไว้
ได้อย่างน่าพอใจ ทั้งนี้ ลูกค้าของบริษัทซึ่งส่วนใหญ่แล้วเป็นบริษัทที่อยู่ในธุรกิจน้ำมันและก๊าซธรรมชาติ ธุรกิจปิโตรเคมี และธุรกิจสาธารณูปโภค
โดยทั่วไปจะมีความต้องการใช้สารเคมีและอุปกรณ์ต่าง ๆ ตลอดวงจรอายุของโรงงาน ซึ่งการเปลี่ยนตัวแทนผู้จำหน่ายสินค้าก็อาจเป็นการสร้างภาระ
ต้นทุนให้แก่บริษัทเหล่าน้ีได ้

โครงการพลังงานหลักยังมีผลงานต่ำกว่าคาด 

โครงการด้านพลังงานของบริษัทส่วนใหญ่แล้วยังมีผลการดำเนินงานไม่ดีนัก โดยโรงงาน PPP และโรงไฟฟ้าจากก๊าซเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติเหลือท้ิง
จำนวน 2 แห่งของบริษัทในจังหวัดสุโขทัยซึ่งสร้างรายได้ในสัดส่วนรวมกันมากกว่าครึ่งหนึ่งของรายได้จากธุรกิจด้านพลังงานนั้นยังคงประสบปัญหา
เชื้อเพลิงไม่เพียงพออย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ การดำเนินงานของโครงการเหล่าน้ีจำเป็นต้องพึ่งพิงก๊าซธรรมชาติเหลือทิ้งที่ได้จากกระบวนการการผลิต
น้ำมันดิบของ บริษัท ปตท. สำรวจและผลิตปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน) (ปตท.สผ.) เป็นอย่างมาก ความไม่เพียงพอของปริมาณวัตถุดิบเชื้อเพลิงจาก 
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ปตท.สผ. จึงส่งผลให้ท้ังโรงงาน PPP และโรงไฟฟ้าจากก๊าซเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติเหลือท้ิงดังกล่าวมีอัตราการใช้กำลังการผลิตในระดับท่ีค่อนข้าง
ต่ำและมีปริมาณการผลิตท่ีมีความผันผวนสูงในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา 

กำไรจะค่อย ๆ ฟื้นตัว แต่ต่ำกว่าท่ีคาดหมายไว้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้า เนื่องจากโครงการต่าง ๆ ที่พัฒนาขึ้นใหม่น่าจะเริ่มสร้างผลตอบแทนได้  
อย่างไรก็ตาม การผลิตน้ำมันและก๊าซธรรมชาติรวมถึงการจัดการขยะน้ันเป็นสิ่งใหม่สำหรับบริษัท ผลกำไรของโครงการเหล่าน้ีจึงยังต้องรอการพิสูจน์
และอาจไม่มากพอที่จะชดเชยรายได้เงินปันผลท่ีจะลดลงได้ 

มองไปข้างหน้า บริษัทน่าจะได้รับเงินปันผลจาก BBGI-BI ลดต่ำลง โดยทริสเรทติ้งมีสมมติฐานเกี่ยวกับส่วนต่างของราคาผลิตภัณฑ์อย่างระมัดระวั ง 
ท้ังนี้ ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้เงินปันผลน่าจะอยู่ท่ี 40-45 ล้านบาทต่อปีซ่ึงต่ำกว่าจำนวน 100-200 ล้านบาทต่อปีในช่วง
ระหว่างปี 2563-2564  

ในภาพรวม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมี EBITDA ในช่วงระหว่างปี 2567-2569 ท่ีระดับ 270-330 ล้านบาทต่อปีซ่ึงต่ำลงจากประมาณการก่อนหน้าท่ี
ประมาณ 400 ล้านบาทต่อปี ส่วนรายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทน้ันน่าจะอยู่ท่ีระดับ 1.8-2 พันล้านบาทต่อปีในช่วงประมาณการ 

โครงสร้างเงินทุนจะยังคงแข็งแกร่ง 

นโยบายการเงินท่ีรัดกุมของบริษัทเป็นหน่ึงในปัจจัยสนับสนุนหลักต่ออันดับเครดิต การลดสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทในธุรกิจเคมีภัณฑ์ช่วยลดระดับ
หนี้สินลงได้อย่างมีนัยสำคัญ โดย ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ที่ระดับ 37% ทั้งนี้ โครงสร้างเงินทุนของ
บริษัทน่าจะยังคงแข็งแกรง่และมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนท่ีระดับ 25%-35% ในช่วงระหว่างปี 2567-2569 ซ่ึงประมาณการกรณีพื้นฐาน
ของทริสเรทต้ิงคาดว่าค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ีจำนวน 250 ล้านบาทในปี 2567 และ 20-60 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568-2569 

ตัวชี้วัดเครดิตอ่อนแอกว่าทีค่าดการณ์ 

แม้บริษัทจะมีโครงสร้างเงินทุนที่แข็งแกร่ง แต่ตัวชี้วัดเครดิตหลักของบริษัท (Credit Metrics) ซึ่งพิจารณาจากระดับกระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระ
หน้ีสินน้ันคาดว่าจะอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้งเคยคาดไว้ 

ในคาดการณ์ครั้งนี้ อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทน่าจะทรงตัวที่ระดับประมาณ 3 เท่าในช่วงระหว่างปี 2567-2568 และลดลง
เป็น 2 เท่าในปี 2569 ในขณะท่ีทริสเรทติ้งเคยคาดไว้ว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2 เท่าตลอดช่วงปี 2567-2569 ท้ังน้ี ในช่วงไตรมาส
แรกของปี 2567 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 3.7 เท่า 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งปรับลดประมาณการอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2567-2568 มา
อยู่ท่ีระดับ 25%-30% จากท่ีเคยคาดการณ์ก่อนหน้าท่ีระดับ 40% ท้ังนี้ อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอาจปรับตัวดีขึ้นไป
อยู่ท่ีระดับ 40% ไดก้็ตั้งแต่ปี 2569 เป็นต้นไป 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมีนาคม 2567 หน้ีสินรวมของบริษัทซ่ึงไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่ามีจำนวนท้ังสิ้น 892 ล้านบาท ซ่ึงจำนวน 392 ล้านบาทถือเป็นหน้ีท่ีมีลำดับ
ในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) โดยประกอบด้วยหนี้เงินกู้ที่มีหลักประกันของบริษัทและหนี้เงินกู้ทั้งหมดของบริษัทย่อยต่าง ๆ ทำให้
อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 44% 

สภาพคล่องสามารถบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับท่ีสามารถบริหารจัดการได ้โดย ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีเงินสดอยู่จำนวน 236 ล้านบาท 
ในขณะที่มีหนี้สินที่จะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 427 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่แล้วเป็นหนิ้สินระยะสั้นสำหรับใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียน ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถขยายระยะเวลาของเงินกู้ระยะสั้นต่อไปได้และสามารถขำระหน้ีเงินกู้ระยะยาวได้ด้วยกระแสเงินสด
จากการดำเนินงานของบริษัท ในระยะถัดไป บริษัทวางแผนจะชำระคืนหุ้นกู้ที่มีอยู่จำนวน 500 ล้านบาทซึ่งจะครบกำหนดชำระในเดือนมิถุนายน 
2568 ด้วยกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ 
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เงื่อนไขทางการเงินของหุ้นกู้กำหนดให้บริษัทต้องรักษาอัตราส่วนหนี้สินที่มีดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุน ท่ีไม่เกิน 3 เท่า ซึ่งบริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 
0.5 เท่า ณ เดือนมีนาคม 2567 ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินดังกล่าวได้ตลอดช่วงเวลาประมาณการ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานสำคัญ ๆ ของทริสเรทติ้งในช่วงระหว่างปี 2567-2569 มีดังน้ี 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ท่ี 1.8-2 พันล้านบาทต่อปี 

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 20% 

• รายไดเ้งินปันผลจาก BBGI-BI จะอยู่ท่ี 40-45 ล้านบาทต่อปี 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ีจำนวน 250 ล้านบาทในปี 2567 และ 20-60 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568-2569 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนโอกาสท่ีทริสเรทติ้งอาจลดอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทลงหากการฟื้นตัวของกำไรของบริษัท
ยังคงมีความอ่อนไหวและมีแนวโน้มท่ีกำไรจะยังต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งเคยคาดการณ์ไว้ ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งมองว่าการสร้างเงินสดน้ันจะขึ้นอยู่กับความสำเร็จ
ของโครงการใหม่ ๆ ของบริษัทซ่ึงในขณะน้ียังมีความเสี่ยงด้านการดำเนินการในระดับท่ีมีนัยสำคัญและทำให้ความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากการฟื้นตัวของกำไรของบริษัทยังคงเป็นไปอย่างล่าช้าและบริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ใน
ระดับที่เกินกว่า 2 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม ทริสเรทติ้งอาจปรับแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” หากกำไรของบริษัท
เติบโตสูงกว่าที่คาดไว้ ซึ่งจะทำให้ตัวชี้วัดเครดิตต่าง ๆ ปรับตัวดีขึ้นได้เร็วกว่าที่ทริสเรทติ้งคาดการณ์ กรณีดังกล่าวอาจเกิดขึ้นได้หากโครงการใหม่ ๆ 
ของบริษัทน้ันแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการทำกำไรท่ีเข้มแข็งต่อเน่ืองและธุรกิจซ้ือมาขายไปซ่ึงเป็นธุรกิจหลักของบริษัทยังมีความสามารถในการ
แข่งขันท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงในกรณีน้ี อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA น่าจะอยู่ในระดับต่ำกว่า 2 เท่าได้อย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

478 1,633 1,325 1,521 1,293 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  94 206 110 292 320 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  100 266 146 416 322 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  62 171 90 356 258 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  13 45 41 49 57 
เงินลงทุน 

 
33 91 86 43 35 

สินทรัพย์รวม 
 

3,790 3,638 3,547 3,217 3,130 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
1,118 766 1,190 945 1,071 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

1,907 1,856 1,725 1,771 1,624 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
21.0 16.3 11.0 27.4 24.9 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.7 **            6.8 3.8 10.5 11.6 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
7.9 6.0 3.6 8.5 5.6 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.7 **            2.9 8.2 2.3 3.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

17.4 **          22.3 7.6 37.7 24.1 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
37.0 29.2 40.8 34.8 39.7 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ยูเอซี โกลบอล จำกัด (มหาชน) (UAC) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อั กษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


