
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท สหกลอิควิปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB-” 
พรอ้มทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ 
โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” สะทอ้นถงึผลการด าเนินงานทีอ่่อนแอกว่าทีค่าด รวมถงึภาระ
หนี้ทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู 

อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงธุรกจิหลกัของบริษัทที่มคีวามแข็งแกร่งในการเป็นผู้รบัเหมาท าเหมอืงแร่ 
ตลอดจนการมกีระแสเงนิสดทีม่เีสถยีรภาพจากการมสีญัญาจา้งงานระยะยาวกบัเจา้ของงานซึ่งมฐีานะ
ทางการเงนิที่มคีวามน่าเชื่อถือสูง ทว่าจุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนจากขอบเขตการประกอบธุรกจิที่
เฉพาะทาง และความเสีย่งจากการทีผ่ลประกอบการของบรษิทัจะขึน้อยู่กบังานไมก่ีโ่ครงการ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูเ้ช่ียวชาญในการรบัเหมาท าเหมืองแร่ 

บรษิทัด าเนินโครงการขดุขนดนิและถ่านหนิ โดยบรษิทัเป็นผูร้บัเหมาท าเหมอืงทีม่ผีลงานเป็นทีย่อมรบั
ในการท าเหมอืงแร่ อีกทัง้ยงัมทีมีวิศวกรเหมอืงแร่ที่มปีระสบการณ์สูง และมเีครื่องจกัรที่ใช้ในงาน
เหมอืงทีม่คีวามพรอ้ม  

บรษิทัด าเนินโครงการขดุขนดนิและถ่านหนิทีเ่หมอืงแมเ่มาะมาแลว้หลายระยะตลอดช่วงเวลามากกว่า 
30 ปี โดยบรษิทัชนะการประมลูงานและมสีญัญาระยะยาวกบั การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
(กฟผ.) อย่างต่อเนื่องทัง้ในรปูแบบผูร้บัเหมาหลกัหรอืในรปูแบบผูป้ฏบิตักิารร่วม โดย กฟผ. จะระบุชื่อ
ของบรษิทัเอาไวใ้นรายชือ่ของผูร้บัเหมาทีผ่่านเกณฑ์คุณสมบตักิารรบังานซึ่งสะทอ้นถงึความสามารถ
ในการรบังานเหมอืงของบรษิทัไดเ้ป็นอย่างด ี

นอกเหนือจากโครงการภายในประเทศแล้ว บรษิทัยงัได้ลงนามในสญัญาให้บรกิารท าเหมอืงถ่านหนิ
ลกิไนต์กบั Hongsa Power Co., Ltd. (HPC) ซึ่งเป็นบรษิทัผลติไฟฟ้าระดบัแนวหน้าในสาธารณรฐั
ประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ซึ่งโอกาสในการเตบิโตทางธุรกจินอกประเทศดงักล่าวก็
น ามาซึ่งความเสีย่งของประเทศทีสู่งขึน้ดว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ตาม โครงการนี้ถอืว่าเป็นการเริม่ต้นสู่
โอกาสใหมใ่นการขยายงานไปในต่างประเทศของบรษิทั 

กระแสเงินสดท่ีสม า่เสมอจากสญัญาระยะยาว  

อนัดบัเครดติของบรษิทัสะทอ้นถงึการมกีระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอจากสญัญาจา้งงานระยะยาวและการมี
ผูว้่าจา้งทีม่คีวามเสีย่งดา้นเครดติต ่า ไดแ้ก่ กฟผ. และ HPC ทัง้นี้ บรษิทัมมีลูค่างานทีย่งัไม่ไดส้่งมอบ
จ านวนมากพอสมควรซึง่จะช่วยรกัษาระดบัรายไดข้องบรษิทัไดใ้นระยะปานกลาง บรษิทัมมีลูค่างานที่
ยงัไม่ส่งมอบจ านวน 2.64 หมื่นลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2563 ซึ่งประกอบด้วยโครงการขุดขนดนิ
และถ่านหนิทีเ่หมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่8 มลูค่า 1.56 หมืน่ลา้นบาท โครงการเหมอืงหงสาใน สปป. ลาว 
มลูค่า 8.5 พนัลา้นบาท และโครงการบรหิารจดัการและซ่อมบ ารุงระบบสายพานล าเลยีงของเสยีและ
เถา้ถ่านหนิมลูค่า 2.3 พนัลา้นบาท ซึง่โครงการทัง้หมดจะแลว้เสรจ็ในปี 2568 และปี 2569 ตามล าดบั 

ความเส่ียงสงูจากการกระจกุตวัของธรุกิจ 

แมว้่าบรษิทัจะมคีวามแขง็แกร่งในธุรกจิหลกั แต่บรษิทักม็ขีอบเขตงานทีค่่อนขา้งจ ากดัท าใหบ้รษิทัตอ้ง
แบกรบัความเสีย่งจากการกระจุกตวัของธุรกจิ โดยบรษิทัมโีครงการเหมอืงแม่เมาะเป็นแหล่งรายได้
หลกัทีค่ดิเป็นสดัส่วนถงึประมาณ 70%-85% ของรายไดโ้ดยเฉลีย่ของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา อกี
ทัง้บรษิทัจะมคีวามเสี่ยงสูงมากหากไม่สามารถหางานใหม่มาทดแทนงานโครงการปัจจุบนัทีก่ าลงัจะ
เสรจ็สิน้ การทีบ่รษิทัไมไ่ดง้านในโครงการทีเ่ขา้ประมลูนัน้ไดส้่งผลกระทบอย่างมนียัส าคญัต่อรายไดใ้น

  

บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 87/2563 
 22 มิถนุายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/06/61 BBB- Stable 
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อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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อนาคตของบรษิทั อกีทัง้โครงการเหมอืงภายในประเทศทีจ่ะมกีารประมลูใหมน่ัน้มน้ีอยมาก ดงันัน้ บรษิทัจงึจ าเป็นจะตอ้งขยายธุรกจิไปในต่างประเทศ แต่
กระนัน้บรษิทักต็อ้งเผชญิกบัความเสีย่งของประเทศและความเสีย่งจากผูว้่าจา้งทีม่สีงูกว่าดว้ยเช่นกนั 

ยิง่ไปกว่านัน้ งานทีย่งัไมส่่งมอบกเ็ป็นโครงการขนาดใหญ่จ านวนไมก่ีโ่ครงการเท่านัน้ ในขณะทีโ่ครงการทีม่มีลูค่าสูงสุดคอืโครงการขุดขนดนิและถ่านหิน
ทีเ่หมอืงแม่เมาะ ระยะที ่8 ซึ่งคดิเป็น 59% ของมลูค่างานทีย่งัไม่ส่งมอบทัง้หมด ดงันัน้ หากงานทีเ่หมอืงแม่เมาะมปัีญหาหรอืผลการด าเนินงานต ่ากว่า
คาดกจ็ะส่งผลกระทบต่อสถานะการเงนิโดยรวมของบรษิทัโดยตรง 

ความเส่ียงในการขยายธรุกิจไปต่างประเทศ 

บรษิทัและหุน้ส่วนของบรษิทัในประเทศเมยีนมาร่วมกนัตัง้กจิการร่วมคา้เพื่อรบัสญัญาสมัปทานเหมอืงถ่านหนิโดยมสีญัญา 28 ปีในรฐัฉานฝัง่ตะวนัออก
ของประเทศเมยีนมา บรษิทัลงทุนในสดัส่วน 70% ในกจิการร่วมคา้ โดยกจิการร่วมคา้ไดร้บัสทิธจิากรฐัวสิาหกจิเมยีนมาในสมัปทานเหมอืงถ่านหนิและ
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้าถ่านหนิ บรษิทัคาดว่าจะสรา้งรายไดอ้ย่างต่อเนื่องจากการด าเนินการเหมอืงถ่านหนิและขายถ่านหนิ ขณะทีก่จิการร่วมคา้ยังอยู่ระหว่าง
ด าเนินการขอใบอนุญาตทีจ่ าเป็น 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้ง โครงการนี้ยงัคงตอ้งใชเ้วลานานเมือ่พจิารณาจากความล่าชา้ของรฐับาลเมยีนมา ยิง่ไปกว่านัน้ บรษิทัยงัตอ้งกูเ้งนิอกีจ านวนมาก
จากการทีบ่รษิทัจะตอ้งใชเ้งนิลงทุนในโครงการจ านวน 2.5 พนัลา้นบาท ซึง่ทรสิเรทติ้งมองว่าการลงทุนจ านวนมากนี้เกนิกว่าทีส่ถานะการเงนิของบรษิทัจะ
ท าได ้ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจ าเป็นตอ้งเพิม่ทุนเพือ่รกัษาโครงสรา้งทางการเงนิไมใ่หม้ภีาระหนี้สงูจนเกนิไป และใหบ้รษิทัสามารถด ารงอตัราส่วน
ทางการเงนิใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของหุน้กู ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงักงัวลกบัการทีบ่รษิทัต้องเผชญิกบัความเสีย่งของประเทศและความ
เสีย่งจากผูว้่าจา้งทีม่สีงูกว่าอกีดว้ย เนื่องจากโครงการนี้ยงัไมม่คีวามชดัเจน ทรสิเรทติ้งจงึยงัไมร่วมเขา้ไปในประมาณการพืน้ฐาน 

ผลการด าเนินงานอ่อนแอกว่าคาด  

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมผีลการด าเนินงานทีฟ้ื่นตวักลบัมาล่าชา้กว่าทีค่าด ผลการด าเนินงานในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาตกต ่าอย่างมาก หลงัจากเหตุดนิถล่มที่
โครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที่ 8 เหตุการณ์ดงักล่าวได้สร้างความเสยีหายให้กบัระบบสายพานล าเลียงและเครื่องจกัรบางส่วนของบริษัท ผลการ
ด าเนินงานของบรษิัทยงัได้รบัผลกระทบจากต้นทุนด าเนินงานที่เกนิงบประมาณในโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที่ 7 อีกด้วย ส่งผลให้โดยรวมแล้ว
อตัราส่วนก าไร (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ของบรษิทัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 25% ในปี 2561 จาก
ระดบั 37%-41% ในช่วง 3 ปีก่อนหน้า 

บรษิทัวางแผนจะกูค้นืความเสยีหายทัง้หมดของระบบสายพานล าเลยีงในโครงการเหมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่8 แต่กล็่าชา้มาจากไตรมาสที ่2 ของปี 2562 ซึ่ง
ส่งผลใหอ้ตัราส่วนก าไรเพิม่ขึน้เป็น 33% ในปี 2562 และ 35% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 ซึง่ต ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดไวท้ี ่35%-40% 

จากการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานที่ชา้กว่าคาด ทรสิเรทติ้งจงึปรบัประมาณการความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัลง ภายใต้ประมาณการของ  
ทรสิเรทติ้ง คาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ที่ 4.2-4.6 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 อตัราส่วนก าไรจะรกัษาระดบัอยู่ที ่35% จากการมภีาระ
ดอกเบีย้จ่ายจ านวนมาก เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ในช่วง 1.0-1.2 พนัลา้นบาทต่อปี 

โครงสร้างการเงินมีภาระหน้ีอยู่ในระดบัสงู  

บรษิทัมภีาระหนี้จ านวนมากจากความตอ้งการเงนิทุนหมุนเวยีนและค่าใชจ้่ายลงทุนทีสู่ง อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ในระดบัสูงทีป่ระมาณ 
78% ในปี 2561 และ 2562 ซึง่ภาระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้อย่างมากนัน้มาจากการลงทุนใหมใ่นโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที ่8 ซึ่งบรษิทัต้องลงทุนประมาณ 7.2 
พนัล้านบาท ในขณะที่ภาระหนี้ของบรษิทัอยู่ที ่7.5 พนัลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2563 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทยงัคงอยู่ใน
ระดบัสงูที ่76.7% ณ เดอืนมนีาคม 2563 เนื่องจากกระแสเงนิสดทีต่ ่ากว่าคาดจากโครงการเหมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่7 และระยะที ่8 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสูงต่อไปอกีในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนคาดว่าจะอยู่ที่
ประมาณ 77% ในปี 2563 และลดลงมาอยู่ทีป่ระมาณ 70%-74% ในช่วง 2 ปีถดัไป อตัราส่วนดงักล่าวสะทอ้นภาระหนี้ทีย่งัคงอยู่ในระดบัสูงแมว้่าบรษิทั
ทยอยช าระคนืหนี้จากกระแสเงนิสดจากความกา้วหน้าของงานกต็าม อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 
15% เทยีบกบัประมาณการก่อนหน้าของทรสิเรทติ้งทีร่ะดบั 15%-20% 

สภาพคล่องและข้อก าหนดทางการเงินอยู่ในระดบัตึงตวั  

บรษิทัมสีภาพคล่องที่ตงึตวั โดยบรษิทัมเีงนิสดจ านวน 182 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2563 และมวีงเงนิกูย้มืระยะยาวทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้ีกจ านวน 115 
ลา้นบาท ในขณะทีภ่าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้ามจี านวน 2.4 พนัลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 946 ลา้น
บาทและเงนิกูส้ญัญาเช่าและเงนิกูย้มืโครงการอกีจ านวน 1.5 พนัลา้นบาท บรษิทัจะช าระคนืเงนิกูย้มืโครงการดว้ยเงนิสดทีไ่ดร้บัตามความกา้วหน้าของ
โครงการ ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบริษทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1 พนัลา้นบาท ในขณะทีเ่งนิกูย้มืระยะสัน้นัน้
บรษิทัจ าเป็นจะตอ้งต่ออายุต่อไปซึง่เกอืบทัง้หมดเป็นเงนิกูย้มืจากธนาคาร  
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ตามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของหุน้กู ้บรษิทัจะตอ้งรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 3.5 เท่า ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2563 
อตัราส่วนนี้อยู่ที ่3.32 เท่า ซึง่เป็นระดบัทีต่งึตวั 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 
 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 
 รายไดข้องบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 4.2-4.6 พนัลา้นบาทต่อปี 
 อตัราสว่นก าไรคาดว่าจะอยู่ในช่วง 30%-35%  
 เงนิลงทุนคาดว่าจะอยู่ที ่1.7-1.9 พนัลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัทีอ่่อนแอกว่าคาด ภายหลงัจากอุบตัเิหตุ
ดนิถล่ม ภาระหนี้ของบรษิทัยงัคงอยู่ระดบัสงูในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานของบรษิทัยงัคงไดร้บัแรงกดดนัอย่างมาก 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัต ่ากว่าทีค่าดไวจ้นส่งผลใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานอยู่ในระดบัต ่ากว่า 35% และ
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิต ่ากว่า 15% ยิง่ไปกว่านัน้ อนัดบัเครดติจะไดร้บัผลกระทบในดา้นลบหากบรษิทัก่อหนี้จ านวน
มากในการลงทุนซึง่เป็นเหตุใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง  

ในขณะที่ แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกเปลี่ยนกลบัไปเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ได้หากบรษิัทสามารถปรบัปรุงผลการด าเนินงานให้ดขี ึ้นได้อย่างมี
นยัส าคญั ทัง้ความสามารถในการท าก าไรและระดบัของกระแสเงนิสดทีเ่พยีงพอกบัภาระหนี้ตลอดสญัญาโครงการ ตวัอย่างเช่น มอีตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานอยู่ในระดบั 35%-40% และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิเกนิกว่า 20% อย่างต่อเนื่อง   
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,307 4,773 3,624 3,186 2,911 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  175 384 (123) 575 584 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  456 1,562 913 1,186 1,195 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  382 1,179 760 974 960 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  86 389 287 137 135 
เงนิลงทุน  185 463 2,268 4,974 638 
สนิทรพัยร์วม  11,115 11,106 11,987 10,241 6,004 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  7,388 7,544 7,639 4,727 1,544 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  2,270 2,165 2,166 2,578 2,251 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว           
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 34.90 32.74 25.18 37.22 41.04 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  3.72 **        3.81 (1.37) 9.14 14.94 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.32 4.01 3.18 8.66 8.84 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.82 **        4.83 8.37 3.99 1.29 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  15.87 **       15.63 9.95 20.60 62.20 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   76.49 77.70 77.91 64.71 40.68 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


