
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ผาแดงอนิดสัทร ีจ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั“ BBB-” ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื 
“คงที่” การปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติสะท้อนถงึความเป็นไปไดท้ี่สถานะเครดติของบรษิทัจะดอ้ยลง
จากกลยุทธ์ใหม่ของบรษิัททีจ่ะขยายการลงทุนสู่ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ดว้ยเงนิลงทุนขนาดใหญ่ จาก
การการลงทุนดงักล่าว ทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสรา้งเงนิทุนและการป้องกนักระแสเงนิสดของบรษิทัจะ
อ่อนแอลงอย่างมากในอนาคต การปรบัแนวโน้มอันดบัเครดิตยงัค านึงถึงความกงัวลต่อความไม่
แน่นอนของกลยุทธก์ารลงทุนของบรษิทัอกีดว้ย 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึผลก าไรทีม่ ัน่คงของบรษิทัจากพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าทีม่อียู่รวมถงึ
สภาพคล่องทีเ่พยีงพอ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนบางส่วนจากขนาดพอร์ตการลงทุนใน
โรงไฟฟ้าทีเ่ลก็ ประวตักิารด าเนินงานในธุรกจิไฟฟ้าทีย่งัสัน้ และความเป็นไปได้ทีภ่าระหนี้จะสูงขึ้น
อย่างมากจากการลงทุนครัง้ใหมข่องบรษิทั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

พอรต์โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียนขนาดเลก็ 

อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะธุรกจิของบริษัทในการเป็นบรษิัทโฮลดิ้งที่มุ่งเน้นการลงทุนในธุรกิจ
พลงังานหมุนเวยีน บริษัทได้ตดัสนิใจที่จะหยุดธุรกิจท าเหมอืงและผลติสงักะสใีนปี 2557 และการ
ด าเนินงานที่เกี่ยวขอ้งทัง้หมดได้หยุดโดยสมบรูณ์ในไตรมาสแรกของปี 2562 ในช่วงเวลาเดยีวกนั 
บรษิัทได้สร้างพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้า โดยการซื้อกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ใน
ประเทศไทยและญีปุ่่ น 

ปัจจุบนั พอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์เป็นธุรกิจที่สร้างรายได้หลกัให้แก่บรษิัท 
บรษิทัมโีรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จ านวนทัง้หมด 9 แห่ง ซึ่งมกี าลงัการผลติตดิตัง้รวม 49.3 เมกะ
วตัต์ (MW) อย่างไรกต็าม ขนาดของพอร์ตการลงทุนยงัถอืว่าค่อนขา้งเลก็เมือ่เทยีบกบับรษิทัอื่น ๆ ที่
ไดร้บัการจดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง 

กระแสเงินสดท่ีแน่นอนจากการลงทุนในธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ความแขง็แกร่งของอนัดบัเครดติของบรษิทันัน้ มาจากพอรต์การลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จะยงัคงสรา้งผลก าไรทีม่ ัน่คงในระยะยาวใหแ้ก่บรษิทั 
โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (PPA) และการมผีูร้บัซื้อไฟฟ้าที่มสีถานะ
ทางการเงนิที่แข็งแกร่ง ทัง้นี้  สญัญาซื้อขายไฟฟ้าถือเป็นปัจจยัที่ส าคญัต่อเสถียรภาพของรายได้ 
เนื่องจากสัญญาดังกล่าวช่วยปิดความเสี่ยงด้านอุปสงค์ อีกทัง้ยังให้อัตราค่าไฟฟ้าที่คงที่ตลอด
ระยะเวลาของสญัญา ทัง้นี้ สญัญาทัง้หมดทีบ่รษิทัมนีัน้เป็นประเภท Non-firm  

นอกจากนี้ โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ยงัมคีวามเสี่ยงในการปฏบิตัิงานต ่า โดยความเสี่ยงจาก
ปริมาณของไฟฟ้าที่จะผลิตได้นัน้ถูกจ ากดัเนื่องจากการด าเนินงานที่มคีวามเสถียรของโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ ทัง้นี้ การด าเนินการโรงงานไฟฟ้าของบรษิัทนัน้ยงัคงราบรื่นและเป็นไปตามที่
คาดการณ์ไว ้โดยโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ยงัสามารถผลติไฟฟ้าไดต้ามปรมิาณไฟฟ้าที่คาดการณ์ดว้ยความ
น่าจะเป็นของการผลติที ่50% (P50) 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
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ประวติัผลงานในธรุกิจไฟฟ้าท่ีสัน้ 

อนัดบัเครดติของบรษิทัถูกลดทอนดว้ยการมปีระวตักิารด าเนินงานในธุรกจิผลติไฟฟ้าทีส่ ัน้ โดยประสบการณ์ของผูบ้รหิารนัน้ยงัคงจ ากดัแค่การพฒันาและ
ด าเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์เท่านัน้ ในขณะที ่บรษิทัยงัไม่มปีระวตัใินการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนทีม่คีวามซบัซ้อน 
อื่น ๆ 

ทรสิเรทติ้งยงัมองเหน็ขอ้เสยีเปรยีบจากการทีบ่รษิทัเขา้สู่ธุรกจิพลงังานหมนุเวยีนทีค่่อนขา้งชา้ โดยบรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะต้องซื้อโครงการทีด่ าเนินการอยู่
แล้วจากเจ้าของเก่าหรอืแสวงหาโครงการใหม่ๆ ในต่างประเทศแทน เนื่องจากโอกาสในการลงทุนที่จ ากดัและผลตอบแทนที่ค่อนขา้งต ่าของโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนในประเทศไทย ทัง้นี้ บรษิทัไดพ้ยายามลงทุนในโครงการใหม่ๆ  เพิม่เตมิ แต่ยงัไมม่คีวามคบืหน้ามากนกั 

ขอบเขตของการลงทุนยงัไม่แน่นอน 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัยงัคงคน้หาโอกาสการลงทุนในหลายอุตสาหกรรมอยูใ่นขณะนี้  โดยบรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะลงทุนในโครงการทีม่คีวามเสีย่งมากยิง่ขึน้ 
หลงัจากทีโ่ครงการทีบ่รษิทัคาดหวงัไวห้ลายโครงการไม่สามารถบรรลุผลได ้โดยโครงการทีบ่รษิทัศกึษาในปีทีผ่่านมา ไดแ้ก่ โครงการรไีซเคลิวสัดุโลหะ 
โครงการการจดัการขยะ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ขนาดกลางทีญ่ีปุ่่ นนัน้ไดถู้กพกัไวท้ัง้หมด อกีทัง้ บรษิทัต้อง
ตดัจ าหน่ายเงนิลงทุนในบางโครงการทิง้อกีดว้ย จากความน่าดงึดดูของการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนในประเทศไทยทีน้่อยลง ทรสิเรท
ติ้งมองว่า บรษิทัจ าเป็นตอ้งแสวงหาการลงทุนทีม่คีวามเสีย่งสงูขึน้ จากโครงการพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศเพื่อนบา้นหรอือาจจะต้องขยายไปสู่ธุรกจิ
อื่นๆ  

ในมุมมองของเราทศิทางธุรกจิและกลยุทธ์การลงทุนของบรษิัทยงัคงไม่แน่นอน และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความเชี่ยวชาญและความสนใจของทีม
ผูบ้รหิารชุดใหมข่องบรษิทั การลงทุนในโครงการทีม่ขีนาดใหญ่อาจจะท าใหส้ดัส่วนของสนิทรพัย์ในพอร์ตการลงทุนของบรษิทันัน้เปลีย่นแปลงไดอ้ย่างมี
นยัส าคญั ซึง่จะส่งผลใหภ้าพของสถานะทางธุรกจินัน้เปลีย่นไปดว้ย 

กลยทุธ์มุ่งสู่ธรุกิจอสงัหาริมทรพัย ์

ทรสิเรทติ้งยงัได้ค านึงถึงการเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัในกลยุทธ์การลงทุนของบรษิัท เนื่องจากบรษิัทได้มุ่งเน้นทีจ่ะขยายไปสู่ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์
หลงัจากการโครงการหลายโครงการได้ถูกยกเลกิ ทัง้นี้ บรษิัทวางแผนจะซื้อกจิการขนาดใหญ่และใชเ้งนิกู้ในสดัส่วนที่สูงเพื่อเร่งผลตอบแทนและการ
เตบิโตของบรษิัท ปัจจุบนัโครงการที่มอียู่ในมอืมเีพยีงโครงการเดยีว ไดแ้ก่ โครงการพฒันาโรงแรมใหม่ซึ่งตัง้อยู่ในพื้นที่ส าคญัในกรุงเทพฯ นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัมองหาโอกาสการลงทุนอื่น ๆ ในต่างประเทศอกีดว้ย โดยมุง่เน้นไปทีก่ลุ่มธุรกจิโรงแรม 

การขยายตวัของบรษิทัไปสู่ธุรกจิอสงัหารมิทรพัยน่์าจะส่งผลกระทบเชงิลบต่อสถานะเครดติของบรษิทัเนื่องจากความเสีย่งของอุตสาหกรรมที่สูงกว่าเมือ่
เทยีบกบัธุรกจิผลติไฟฟ้าในประเทศ ในปัจจุบนั บรษิทัยงัไม่มขีอ้ขอ้สรุปทีช่ดัเจนเกีย่วกบัโครงการทีบ่รษิทัจะซื้อ ซึ่งท าใหย้งัมคีวามไม่แน่นอนทัง้ในดา้น
ของขนาดและรายละเอยีดของโครงการทีจ่ะลงทุน อย่างไรกต็าม แผนการลงทุนโดยใชเ้งนิกู้จ านวนมากในธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ น่าจะท าใหส้ถานะทาง
ธุรกจิเปลีย่นไปอย่างมนียัส าคญั และจะท าใหส้ดัส่วนโครงสรา้งหนี้สนิต่อส่วนทุนเพิม่ขึน้อย่างมากอกีดว้ย  

ผลการด าเนินงานด้อยกว่าท่ีคาด 

ผลการด าเนินงานล่าสุดของบรษิทันัน้อ่อนแอกว่าที่คาดการณ์ไว ้ถงึแมว้่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานทีน่่าพงึพอใจก็
ตาม โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 EBITDA (ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย) อยู่ทีป่ระมาณ 222 ลา้นบาท ซึ่งต ่า
กว่าทีเ่คยคาดการณ์ไวม้ากทีป่ระมาณ 500 ลา้นบาทต่อปี โดยผลก าไรทีต่ ่ากว่าคาดมสีาเหตุมาจากการยกเลกิโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล รวมถงึค่าใชจ้่ายที่
เกดิขึน้ครัง้เดยีวต่าง ๆ เช่น ค่าใชจ้่ายส าหรบัการศกึษาโครงการ ค่าใชจ้่ายส าหรบัการฟ้ืนฟูป่าไม ้และผลขาดทุนจากการหยุดด าเนินธุรกจิ อย่างไรกต็าม 
คาดว่า EBITDA ของบรษิทัน่าจะปรบัตวัดขี ึน้ในอนาคต โดยมแีรงหนุนจากมาตรการลดต้นทุนอย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ ภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทั ณ 
เดอืนกนัยายน 2562 นัน้ต ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว ้เนื่องจากไมม่กีารลงทุนใดเกดิขึน้ในช่วงทีผ่่านมา 
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โครงสร้างหน้ีสินต่อส่วนทุนมีโอกาสท่ีจะสงูขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสรา้งหนี้สนิต่อทุนและการป้องกนักระแสเงนิสดของบรษิทัน่าจะอ่อนตวัลงอย่างมากในระยะใกลถ้งึปานกลาง จากการคาดการณ์ใน
กรณพีืน้ฐานบ่งบอกถงึความเป็นไปไดท้ีเ่งนิลงทุนของบรษิทัจะสงูกว่าทีค่าดการณ์ในปีก่อนหน้า โดยในช่วงปี 2563-2565 เราคาดว่า บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุน
ประมาณ 1.37 หมืน่ลา้นบาท ซึ่งประกอบด้วยการพฒันาโรงแรมแห่งใหม่ในกรุงเทพฯจ านวน 1.6 พนัล้านบาท การซื้อโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ที่
ด าเนินการแลว้ในประเทศใกลเ้คยีงจ านวน 2.1 พนัลา้นบาท และความเป็นไปไดท้ีจ่ะลงทุนในโรงแรมอื่น ๆ อกี 1 หมืน่ลา้นบาท  

จากการลงทุนดงักล่าว น่าจะส่งผลให้อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ EBITDA เพิม่ขึน้สูงกว่า 8 เท่าซึ่งถอืว่าเป็นระดบัทีสู่ง ในขณะเดยีวกนัเงนิทุนจาก
การด าเนินงาน (FFO) ต่อหนี้สนิทางการเงนิจะลดลงต ่ากว่า 10% ในช่วงปี 2563-2565 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะสูงกว่า 70% ซึ่งสูงกว่าที่
คาดการณ์ไวก้่อนหน้าทีป่ระมาณ 60%-62% จากความเป็นไปได้ทีบ่รษิทัจะมหีนี้สนิจ านวนมากกว่าที่คาดดงักล่าว ทรสิเรทติ้งจงึตดัสนิใจปรบัแนวโน้ม
อนัดบัเครดติเป็นลบ  

สภาพคล่องยงัคงเพียงพอ 

สภาพคล่องของบรษิทัยงัคงเพยีงพอ ความเสีย่งจากการช าระหนี้ทัง้หมดนัน้ลดลงดว้ยโครงสรา้งเงนิกูช้นิด Project Financing โดยกระแสเงนิสดสุทธจิาก
โครงการพลงังานแสงอาทติยถ์ูกน ามาใชเ้พือ่ช าระดอกเบีย้และเงนิตน้เป็นอนัดบัแรก นอกจากนี้ ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิทัมเีงนิสด เงนิฝากและการ
ลงทุนระยะสัน้อยู่ในระดบัสูง รวมประมาณ 3.9 พนัลา้นบาทซึ่งสูงกว่าหนี้สนิที่จะครบก าหนดในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าอกีดว้ย อย่างไรก็ตาม การลงทุน
ขนาดใหญ่ของบรษิทัอาจท าใหเ้งนิทุนส ารองและสนิทรพัยส์ภาพคล่องดงักล่าวลดลงอย่างรวดเรว็ 

บรษิัทมกีารออกหุ้นกู้ที่มหีลกัประกนัมูลค่า 1.15 พนัล้านบาท โดยหุ้นกู้ดงักล่าวจะครบก าหนดในเดอืนธนัวาคม 2564 ทัง้นี้ ภายใต้เงื่อนไขของหุ้นกู ้
บรษิทัมหีน้าทีจ่ะตอ้งรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนใหต้ ่ากว่า 3.5 เท่า โดยบรษิทัยงัมชี่องว่างห่างจากเงือ่นไขดงักล่าวทีม่าก เนื่องอตัราส่วนของบรษิทัอยู่ที ่
0.49 เท่า ณ เดอืนกนัยายน 2562 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้จาก 530 ลา้นบาทในปี 2562 เป็น 800 ลา้นบาทในปี 2563 และ 3,500 ลา้นบาทต่อปี ในระหว่างปี 2564-2565 โดยคาดว่าบรษิทั 
จะซื้อโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ขนาดใหญ่ในประเทศใกลเ้คยีงในปี 2563 และซื้อกลุ่มโรงแรมในปี 2564 

 EBITDA เพิม่ขึน้จาก 285 ลา้นบาทในปี 2562 เป็น 520 ลา้นบาทในปี 2563 และ 1,300 ลา้นบาทต่อปีในปี 2564-2565 
 อตัราก าไรก่อนหกัดอกเบี้ย ภาษีและค่าเสื่อมราคา (EBITDA Margin) จะลดลงจากระดบัสูงกว่า 50% ในปี 2563 เป็น 38% หลงัจากนัน้เนื่องจาก

สดัส่วนการท าก าไรของธุรกจิโรงแรมทีเ่พิม่ขึน้ 
 รายจ่ายฝ่ายทุนรวมประมาณ 13.9 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 
 ไมม่กีารเพิม่ทุนใหม ่
 ไมม่กีารจ่ายเงนิปันผลในปี 2563 อตัราการจ่ายเงนิปันผล 50% ส าหรบัปี 2564-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าโครงสรา้งหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนทุนและการป้องกนักระแสเงนิสดของ บรษิทั
จะอ่อนตวัลงอย่างมากในระยะใกลถ้งึกลางจากแผนการลงทุนเชงิรุกของบรษิทั ส่วนธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในปัจจุบนัจะยงัคงมผีลด าเนินการ
เป็นทีน่่าพอใจและส่งมอบกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงในระยะยาว 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจจะเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัยงัคงลงทุนตามแผนและท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัแย่ลงอย่างทีค่าดไว ้ 

ทัง้นี้ โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติไม่น่าจะเกดิขึน้ในระยะใกลแ้ละระยะกลาง ในขณะเดยีวกนัแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัเป็น “Stable” หรอื 
“คงที”่ หากบรษิทัสามารถรกัษาโครงสรา้งเงนิทุนหรอืระดบัหนี้สนิทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าทีค่าดไว้อย่างมนียัส าคญั สิง่เหล่านี้อาจเกดิขึน้ไดห้าก
บรษิทัมกีารเพิม่ทุน หรอืมกีารตดัขนาดของการลงทุนลง  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  424 5,126 6,315 5,283 4,882 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  86 138 960 486 82 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  222 329 1,127 1,224 590 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  137 221 991 1,142 306 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  87 103 35 11 42 

เงนิลงทุน  84 8 30 15 102 

สนิทรพัยร์วม  9,128 8,550 7,596 5,794 5,105 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 666 276 0 0 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  4,683 4,703 5,084 4,017 3,581 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 52.5 6.4 17.8 23.2 12.1 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  2.5 2.0 16.4 10.3 1.7 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.6 3.2 32.3 111.0 14.1 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.0 2.0 0.2 0.0 0.0 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  ไมร่ะบ ุ 33.2 359.2 ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.0 12.4 5.1 0.0 0.0 

*   งบการเงนิรวม 
**               ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีโดยคดิยอ้นหลงั 12 เดอืน 
หมายเหตุ:  ตวัเลขและอตัราส่วนทางการเงนิตัง้แต่ปี 2559 ไดม้กีารปรบัปรงุโดยไดร้วมผลการด าเนินงานทางการเงนิของ Green Brilliant GK (ผูด้ าเนินงานโครงการ

โซล่ารฟ์ารม์ขนาด 13 เมกะวตัต์ในประเทศญีปุ่่ น) โดยวธิกีารรวมกจิการ (Consolidation Method) เขา้ไว้ด้วยแทนทีจ่ะเป็นการรบัรูแ้บบการลงทุนระยะ
ยาว (Long term investments) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

  - วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  

 

   
 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) (PDI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative  
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


