
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท สามารถเทลคอม จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ 
“BBB+” จากเดิมท่ีระดับ “BBB” ท้ังนี้ การเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากการ
ปรับเพิ่มอันดับเครดิตกลุ่ม (Group Credit Profile -- GCP) ของ บริษัท สามารถคอร์ปอเรชั่น 
จำกัด (มหาชน) (SAMART) เป็นระดับ “BBB+” จากเดิมที่ระดับ “BBB” ซึ่งสะท้อนถึงฐานกำไร
ของกลุ่ม SAMART ที่แข็งแกร่งยิ่งขึ้นและโครงสร้างเงินทุนที่ปรับตัวดีขึ้นจากการมีหน้ีสินท่ีลดลง 
พร้อมกันน้ี ทริสเรทติ้งยังเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Stable” หรือ “คงที่” จาก 
“Positive” หรือ “บวก” ด้วย  

อันดับเครดิตของบริษัทเป็นไปตามสถานะของบริษัทท่ีเป็น “บริษัทย่อยหลัก” (Core Subsidiary) 
ของกลุ่ม SAMART เป็นหลัก ทั้งนี้ ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” (Group Rating 
Methodology) นั้น ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสถานะเป็นหน่วยธุรกิจหลักของ SAMART ดังน้ัน 
อันดับเครดิตของบริษัทจึงอยู่ในระดับท่ีเท่ากับอันดับเครดิตของ SAMART 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีฐานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ SAMART 

ทริสเรทติ้งยังคงประเมินให้บริษัทมีสถานะเป็น “บริษัทย่อยหลัก” ของ SAMART โดยพิจารณา
จากการบูรณาการในด้านการดำเนินงาน ตลอดจนความสอดคล้องกันทั้งในด้านกลยุทธ์ทางธุรกิจ
และนโยบายทางการเงิน รวมถึงชื่อเสียงของบริษัทที่เชื่อมโยงกับบริษัทแม่  ทั้งน้ี ณ เดือนมีนาคม 
2568 SAMART ถือหุ้น 70% ในบริษัท โดยทั้งสองบริษัทดำเนินงานภายใต้โครงสร้างการจัดการ
แบบบูรณาการและทิศทางเชิงกลยุทธ์ท่ีสอดคล้องกัน 

ในฐานะท่ีเป็นหน่วยงานหลักในกลุ่ม SAMART บริษัทมีความเชี่ยวชาญในการให้บริการวางระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคมแบบครบวงจร (ICT Solutions) รวมถึงการ
ให้บริการด้านนวัตกรรมดิจิทัล (Digital Innovations) โดยให้บริการแก่หน่วยงานภาครัฐและ
รัฐวิสาหกิจเป็นส่วนใหญ่ ทั้งนี้ การดำเนินงานของบริษัทถือว่ามีความสำคัญต่อผลการดำเนินงาน
โดยรวมของกลุ่ม โดยบริษัทสร้างรายได้และ EBITDA รวมให้แก่กลุ่มในสัดส่วนประมาณ 40%-
60% ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงเป็นหน่วยงานหลักท่ีสร้างรายได้และ EBITDA ให้แก่กลุ่มต่อไป 
ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาจากความสำคัญของบริษัทที่มีต่อกลุ่มและความเชื่อมโยงที่แข็งแกร่งระหว่าง
บริษัทและบริษัทแม่ดังกล่าวแล้ว ทริสเรทติ้งก็เชื่อว่าบริษัทจะยังเป็นส่วนสำคัญของกลยุทธ์ในการ
ให้บริการด้าน ICT ในระยะยาวของ SAMART ต่อไป 

มีตำแหน่งทางการตลาดที่แข็งแกร่งในธุรกิจ ICT Solutions และงานบริการที่เกี่ยวข้อง  

บริษัทเป็นหนึ ่งในผู ้นำในธุรกิจให้บริการด้าน ICT Solutions และการรับจ้างให้บริการโดย
บุคคลภายนอก (Outsourcing Services) ในประเทศไทย บริษัทมีความสัมพันธ์ท่ียาวนานกับ
ลูกค้าในหน่วยงานภาครัฐและพันธมิตรธุรกิจเชิงกลยุทธ์หลาย ๆ ราย ซึ่งประสบการณ์ท่ียาวนาน
และผลงานท่ีได้รับการยอมรับในการดำเนินโครงการภาครัฐจนแล้วเสร็จน้ันถือว่าเป็นจุดแข็งสำคัญ
ท่ีทำให้กลุ่มมีขีดความสามารถในการแข่งขันเพื่อใหไ้ดร้ับงานโครงการใหม่ ๆ 

  

บริษัท สามารถเทลคอม จำกัด (มหาชน) 
 

ครั้งที่ 73/2568 
 9 พฤษภาคม 2568 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 17/04/67 

 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/04/67  BBB Positive 
 28/04/65  BBB Stable 
24/03/63 BBB+ Stable 
21/03/61 BBB+ Negative 
01/04/54 BBB+ Stable 
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ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ในปี 2567 บริษัทมรีายไดจ้ำนวน 4.2 พันล้านบาทและมี EBITDA จำนวน 628 ล้านบาท และ ณ สิ้นปี 2567 บริษัทมีมูลค่างานโครงการท่ียังไม่ได้ส่ง
มอบ (Backlog) ท่ีระดับ 5.2 พันล้านบาทซึ่งจะรับรู้เป็นรายได้ที่จำนวนประมาณ 2.4 พันล้านบาทในปี 2568 ในขณะที่ประมาณ 1.1 พันล้านบาทจะ
รับรู้ในปี 2569 และส่วนท่ีเหลือจะรับรู้ในช่วงระหว่างปี 2570-2572  

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาความได้เปรียบในการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ได้โดยผ่านความคิดริเริ่มสร้างสรรค์ในด้านเทคโนโลยีดิจิทัลท่ีมีมาอย่าง
ต่อเนื่อง ตลอดจนความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี และการขยายงานด้านการให้บริการและงานโครงการอย่างต่อเนื่อง ด้วยตำแหน่งทางการตลาดท่ี
แข็งแกร่งและความสามารถในการดำเนินงานท่ีเป็นท่ียอมรับ ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะยังคงความสามารถในการแข่งขันในตลาดหลักไดต้่อไป 

รายได้ประจำท่ีเพิ่มขึ้นช่วยบรรเทาความผันผวน 

ผลการดำเนินงานของบริษัทยังคงผันผวนเนื่องจากต้องพึ่งพารายได้จากงานโครงการ โดยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา รายได้จากโครงการแบบเบ็ดเสร็จ 
(Turnkey Project) มีความผันผวนอยู่ในช่วงระหว่าง 1.9-3.2 พันล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 45%-60% ของรายได้รวม การพึ่งพารายได้
จากการที่ต้องชนะการประมูลโครงการทำให้เกิดความท้าทายในการที่บริษัทจะต้องหาโครงการใหม่ ๆ เข้ามาให้ได้อย่างต่อเนื่องซึ่งอาจนำไปสู่ความ 
ผันผวนของการทำกำไร 

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีเป้าหมายท่ีจะขยายรายได้จากการให้บริการซ่ึงเป็นรายได้ประจำเพื่อท่ีจะรักษาเสถียรภาพของกำไรเอาไว ้โดยในป ี2567 บริษัท
มีรายได้ประจำเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 2.3 พันล้านบาทจาก 2 พันล้านบาทในปี 2566 โดยได้รับแรงหนุนหลักจากสัญญาบำรุงรักษาระยะยาว การ
เปลี่ยนแปลงสัดส่วนของรายได้ประจำน้ีช่วยเพิ่มความสามารถในการทำกำไรและลดความผันผวนของกำไรลงและส่งผลทำใหพ้ื้นฐานการเงินของบริษัท
มีความมั่นคงมากยิ่งขึ้นในระยะยาว 

สภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะสามารถบริหารจัดการสภาพคล่องได้ในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งเงินทุนของบริษัทประกอบไปด้วยเงินสดในมือ
จำนวน 819 ล้านบาท ณ เดือนธันวาคม 2567 ตลอดจนวงเงินกู้ที่สามารถเบิกใช้ได้จำนวนประมาณ 2.2 พันล้านบาท ในขณะที่ทริสเรทติ้งคาดว่า
เงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ท่ีจำนวนประมาณ 625 ล้านบาท 

ในขณะท่ีการใช้เงินทุนของบริษัทในปี 2568 นั้นจะใช้เพื่อการชำระหน้ีที่ครบกำหนดและสำหรับการลงทุน โดย ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีเงิน
กู้ยืมคงค้างระยะสั้นจากธนาคารที่จำนวนเกือบ 600 ล้านบาทซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินกู้โครงการ ซึ่งคาดว่าเงินกู้โครงการเหล่านี้จะได้รับการชำระคืนเมื่อ
โครงการแล้วเสร็จ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะใช้จ่ายเงินที่จำนวนประมาณ 400 ล้านบาทสำหรับเป็นงบลงทุนในปี 2568 ด้วย อย่างไร 
ก็ตาม หากบริษัทมแีนวคิดในการสร้างการเติบโตใหม่ ๆ ซ่ึงต้องมีการลงทุนเพิ่มเติม ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะสามารถจัดหาเงินกู้โครงการได้โดยใช้
ประโยชน์จากประวัติผลงานในการดำเนินโครงการจนแล้วเสร็จอย่างต่อเนื่องของบริษัทและความน่าเชื่อถือของเจ้าของโครงการ 

โครงสร้างหนี้ 

เนื่องจากหนี้สินของบริษัทส่วนใหญ่เป็นหน้ีระยะสั้นและเป็นเงินกู้โครงการ กระแสเงินสดรับเข้าจากการดำเนินโครงการท่ีแล้วเสร็จส่วนใหญ่จึงถูกโอน
ไปยังเจ้าหนี้โครงการตามเงื่อนไขของสัญญา ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหนี้ที่ไม่มีหลักประกันของบริษัทอาจมีสถานะที่ด้อยสิทธิ์ ในด้านลำดับสิทธิ
เรียกร้องเหนือสินทรัพย์ของบริษัทเมื่อเทียบกับเจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันหรือเจ้าหน้ีโครงการ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานกรณีพื้นฐานว่าบริษัทจะยังคงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ SAMART ต่อไป 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ของบริษัทขึ้นอยู่กับแนวโน้มอันดับเครดิตท่ีทริสเรทติ้งกำหนดให้แก่ SAMART  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงตามการเปล่ียนแปลงอันดับเครดิตของ SAMART ในขณะเดียวกัน อันดับเครดิตของบริษัท
อาจได้รับการทบทวนหากทริสเรทติ้งเห็นว่าสถานะของบริษัทในกลุ่ม SAMART น้ันเปลี่ยนแปลงไป 



บริษัท สามารถเทลคอม จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                        3 

 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

4,191 4,514 5,006 4,604 5,459 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี (EBIT)  105 95 177 114 (147) 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA)  628 556 594 500 860 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  586 473 521 447 781 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  33 74 69 51 77 
เงินลงทุน 

 
501 311 505 613 557 

สินทรัพย์รวม 
 

6,515 7,657 7,471 7,144 6,972 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
31 877 1,264 1,637 1,225 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,624 3,548 3,563 3,371 3,304 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (EBITDA Margin) (%) 

 
15.0 12.3 11.9 10.9 15.8 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

2.1 1.8 3.3 2.1 (2.3) 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
19.3 7.5 8.6 9.8 11.2 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.0 1.6 2.1 3.3 1.4 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

1,882.3 53.9 41.2 27.3 63.8 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
0.9 19.8 26.2 32.7 27.0 

*  งบการเงนิรวม 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

บริษัท สามารถเทลคอม จำกัด (มหาชน) (SAMTEL) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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