
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) มาอยู่ท่ี
ระดับ  “BBB” จาก “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” การปรับเพิ่มอันดับ
เครดิตสะท้อนถึงสัดส่วนภาระหน้ีสินท่ีลดลงอย่างมาก รวมถึงการลดลงของความเสี่ยงจากการลงทุน
ท่ีกระจุกตัวหลังจากบริษัทได้จำหน่ายโครงการโอนิโกเบออกไป นอกจากนี้ การปรับเพิ่มอันดับ
เครดิตยังรวมถึงการคาดการณ์ว่าบริษัทจะยังคงมีสัดส่วนภาระหนี้สินอยู ่ในระดับปานกลาง 
เนื่องจากมองว่าบริษัทน่าจะยังมีการลงทุนอยู่ในระดับปานกลางในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงกระแสเงินสดท่ีมั่นคงจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน และ
ผลการดำเนินงานท่ีสม่ำเสมอของโรงไฟฟ้าท่ีกำลังดำเนินงานอยู่ของบริษัท ในทางตรงกันข้าม อันดับ
เครดิตก็มีปัจจัยลดทอนจากกระแสเงินสดท่ีกำลังหดตัวลงอันเนื่องมาจากส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า 
(Adder) ของโครงการหลักกำลังจะหมดอายุลง รวมถึงข้อจำกัดด้านการเติบโตซึ่งเป็นผลมาจาก
ความท้าทายในการหาสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าฉบับใหม ่ๆ ในประเทศไทย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สัดส่วนภาระหนี้สินลดลงอย่างมีนัยสำคัญหลังจากจำหน่ายโครงการโอนิโกเบ 

การจำหน่ายโครงการโอนิโกเบซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดใหญ่เพียงแห่งเดียวของ 
บริษัทในประเทศญี่ปุ่นน้ัน ส่งผลทำให้ภาระหน้ีสินลดลงอย่างมีนัยสำคัญและทำใหโ้ครงสร้างเงินทุน
ปรับตัวดีขึ้น ท้ังนี้ หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทลดลงอย่างชัดเจนมาอยู่ท่ี 6.2 พันล้าน
บาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 จาก 1.44 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2565 ในขณะเดียวกัน อัตราส่วน
หนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนลดลงเหลือ 55.9% จาก 68.2% อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ 
EBITDA ลดลงเหลือประมาณ 4 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) ซ่ึง
ลดลงอย่างมากเมื่อเทียบช่วงการพัฒนาโครงการซึ่งอยู่ท่ี 8-9 เท่า ทริสเรทติ้งมองว่าหนี้สินทางการ
เงินของบริษัทอาจจะลดลงไปได้อีก เนื่องจากบริษัทตั้งใจจะนำเงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายโครงการ
จำนวน 3.4 พันล้านบาทมาชำระคืนหน้ีล่วงหน้าเป็นหลัก 

ทริสเรทติ้งมองว่าการจำหน่ายโครงการไม่เพียงแต่ลดภาระหนี้สินลงอย่างมีนัยสำคัญ แต่ยังขจัด
ความเสี่ยงจากการลงทุนท่ีกระจุกตัวในระดับสูงและผลกระทบจากผลการดำเนินงานของโครงการท่ี
น่าจะอ่อนแอด้วย ท้ังนี้ จากประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าท่ีต่ำและการอ่อนค่าของค่าเงินเยน จึงมีความ
เป็นไปได้ว่าโครงการนี้อาจจะสร้างแรงกดดันต่อผลประกอบการของบริษัทอย่างต่อเนื่องหากบริษัท
เลือกท่ีจะยังดำเนินการต่อไป 

บริษัทตัดสินใจขายโครงการโอนโิกเบออกไปในเดือนธันวาคม 2566 โดยรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่า 
ทั้งนี้ โครงการโอนิโกเบเป็นสาเหตุหลักที่ทำให้สถานะทางการเงินของบริษัทนั้นอ่อนแอลง อัน
เนื่องมาจากการแบกรับภาระหนี้สินท่ีสูง ในขณะที่ไม่สามารถสร้างกระแสเงินสดเพิ่มเติมได้ในช่วง
หลายปีท่ีผ่านมา 

 

 

  

บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 133/2567 
 1 สิงหาคม 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 29/09/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/09/63 BBB-  Stable 
26/09/62 BBB Negative 
08/02/59 BBB Stable 
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การลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงเป็นแหล่งรายได้หลัก 

ความแข็งแกร่งด้านเครดิตของบริษัทยังคงมีพื้นฐานมาจากกระแสเงินสดท่ีมั่นคงจากพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน กระแสเงินสดรับท่ี
สม่ำเสมอและคาดการณ์ได้นั้นได้รับการสนับสนุนจากสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวที่มีกับผู้รับซื้อไฟฟ้าท่ีมีความน่าเชื่อถือ โดยโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์น้ันมีความเสี่ยงจากการดำเนินงานต่ำและมีการดำเนินงานท่ีมีเสถียรภาพ นอกจากนี้ กระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งยังได้รับการสนับสนุนจากผล
การดำเนินงานท่ีเชื่อถือได้ของโรงไฟฟ้าชีวมวลของบริษัทอีกด้วย 

ปัจจุบันบริษัทมีกำลังการผลิตติดต้ังท้ังสิ้น 312.2 เมกะวัตต์ โดยในจำนวนน้ีเป็นกำลังการผลิตท่ีเปิดดำเนินการแล้ว 183.3 เมกะวัตตห์รือคิดเป็น 59% 
ของกำลังการผลิตติดตั้งท้ังหมด ท้ังนี ้โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์มีสัดส่วนคิดเป็น 92% ของกำลังการผลิตติดตั้งรวม ในขณะท่ีส่วนท่ีเหลืออีก 8% มา
จากโรงไฟฟ้าชีวมวล 

EBITDA รายปีคาดว่าจะลดลง 

ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของบริษัทกำลังลดลงเนื่องจากการทยอยหมดอายุของ Adder ของ บริษัท ไทย โซล่าร์ รีนิวเอเบิล จำกัด (TSR) 
ซึ่งเริ่มหมดอายุตั้งแต่ครึ่งหลังของปี 2566 จนถึงครึ่งแรกของปี 2567 โดย TSR เป็นกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัท และ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซิน
เนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (GPSC) ซึ่งดำเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จำนวน 10 โครงการ โดยมีกำลังการผลิตรวม 104.8 เมกะวัตต์และ
ได้รับ Adder เป็นเวลา 10 ปี ในอัตรา 6.5 บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง เนื่องจากบริษัทถือหุ้นจำนวน 60% ใน TSR ดังนั้นในการประเมินสัดส่วนภาระ
หน้ีสินและกำไรของบริษัททริสเรทติ้งจึงได้รวมสินทรัพย์ หน้ีสิน และผลการดำเนินงานทางการเงินของ TSR เข้ามาอยู่ในงบการเงินรวมของบริษัทตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทใน TSR ด้วย ทั้งนี้ กระแสเงินสดของบริษัทจะลดลงอีกครั้งในปี 2569 เมื่อราคาค่าไฟฟ้าพิเศษจำนวน 0.3 บาทต่อ
กิโลวัตต์-ชั่วโมงของโรงไฟฟ้าชีวมวลน้ันสิ้นสุดลง 

จากเหตุดังกล่าว ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมี EBITDA 1.0 พันล้านบาทในปี 2567 ก่อนท่ีจะลดลงสู่ฐานใหม่ท่ีระดับ 700-800 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2568-2569 ท้ังนี้ EBITDA จากโครงการพลังงานแสงอาทิตย์จะยังมีสัดส่วนประมาณ 60%-65% ของ EBITDA ท้ังหมด โดยครึ่งหนึ่งของจำนวนน้ีจะมา
จากโครงการของ TSR ในขณะท่ีโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลจะสร้าง EBITDA ในสัดส่วนประมาณ 35%-40% ในการน้ีทริสเรทติ้งประเมินว่าระดับกระแส
เงินสดท่ีลดลงน้ีจะส่งผลให้บริษัทมีความสามารถในการลงทุนท่ีลดลง รวมถึงมีความสามารถในการต้านทานต่อภาระหน้ีสินท่ีสูงหรือปัญหาทางการเงิน
ท่ีคาดไม่ถึงน้อยลงตามไปด้วย 

ผลการดำเนินงานโรงไฟฟ้าที่สม่ำเสมอยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดิต 

ผลการดำเนินงานที่สม่ำเสมอและคาดการณ์ได้ของโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงสนับสนุนความมั่นคงของกระแสเงินสดที่ได้รับและความน่าเชื่อถือทาง
เครดิตในระยะยาว ท้ังนี้ โครงการโรงไฟฟ้าในปัจจุบันของบริษัทยังคงมีผลการดำเนินงานเป็นไปตามการคาดการณ์ของทริสเรทติ้ง โดยในไตรมาสแรก
ของปี 2567 บริษัทผลิตไฟฟ้าได้รวม 104 กิกะวัตต-์ชั่วโมงซ่ึงใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว 

ทริสเรทติ้งคาดว่าปริมาณการผลิตรวมจะยังคงท่ีในปี 2567 และจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยในช่วงปี 2568-2569 จากการปรับปรุงประสิทธิภาพผ่านการเปลี่ยน
แผงโซลาร์ในโครงการ TSR รวมถึงเป้าหมายของบริษัทที่จะเพิ่มสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับภาคเอกชน (Private PPAs) ให้ได้ปีละ 5 เมกะวัตต์ โดย 
ทริสเรทติ้งคาดว่าปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตไดจ้ะอยู่ท่ี 410 กิกะวัตต-์ชั่วโมง ในปี 2567 และจะเพิ่มขึ้น 1%-2% ต่อปหีลังจากนั้น 

แนวโน้มธุรกิจของบริษัทยังคงถูกจำกัดจากการขาดโครงการใหม่ที ่จะสนับสนุนการเติบโตของ EBITDA ในระยะใกล้น้ี แม้ว่าบริษัทจะประสบ
ความสำเร็จในการได้รับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าฉบับใหม่รวม 88.7 เมกะวัตต์จากการเปิดรับซื้อไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนของภาครัฐจำนวน 5.2 กิกะ
วัตต์ อย่างไรก็ตาม โครงการทั้งหมดนี้มีกำหนดเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2573 ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงยังไม่ได้รวมโครงการเหล่านี้ในการทำ
ประมาณการกรณีพื้นฐานสำหรับปี 2567-2569 

ตลาดพลังงานหมุนเวียนไทยที่ท้าทายมากขึ้น 

การฟื้นตัวของฐานกำไรของบริษัทนั้นยังคงขึ้นอยู่กับการได้มาของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าฉบับใหม่เป็นอย่างมาก ทั้งนี้ กลยุทธ์การเติบโตของบริษัทยังคง
มุ่งเน้นไปท่ีโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน โดยมีเป้าหมายท่ีจะเพิ่มกำลังการผลิตตามสัญญาให้ได้ประมาณ 200 เมกะวัตต์ โดยโครงการท่ีบริษัท
สนใจจะเข้าลงทุน ประกอบด้วย โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ภาครัฐจะเปิดรับซื้อรอบใหม่ สัญญาซื้อขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์กับภาคเอกชน โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานเชื้อเพลิงขยะ และการเข้าซ้ือกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อื่นๆท่ีเปิดดำเนินการแล้ว 
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ทริสเรทติ้งมองว่าแผนการเติบโตของบริษัทนั้นยังคงเผชิญกับความท้าทายหลายประการ อาทิ การแข่งขันที่เข้มข้นมากขึ้น การขาดแคลนโครงการที่
ให้ผลกำไรสูง และความไม่แน่นอนเกี่ยวกับนโยบายและกำหนดเวลาการเปิดรับซ้ือไฟฟ้าของภาครัฐ นอกจากนี้ การเข้าซ้ือกิจการของโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียนท่ีเปิดดำเนินการแล้วโดยทั่วไปนั้นยังคงให้ผลตอบแทนที่ต่ำกว่าเมื่อเทียบกับการพัฒนาโครงการใหม่ (Greenfield) ในขณะท่ีความล่าช้าใน
การเปิดรับซ้ือไฟฟ้าของภาครัฐและความไม่แน่นอนของจำนวนสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีบริษัทจะได้รับก็ยังคงเป็นปัจจัยกดดันต่อแผนการเติบโตของบริษัท 

สัดส่วนภาระหนี้สิ้นที่น่าจะอยู่ในระดับปานกลาง 

ในประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าสัดส่วนภาระหนี้สินทางการเงินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับปานกลาง เนื่องจากทริสเรทติ้งมองว่า
บริษัทยังไม่มีการใช้จ่ายลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าเงินลงทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 250 ล้านบาทต่อปี โดย
จัดสรรสำหรับการบำรุงรักษาตามแผน การเปลี่ยนแผงโซลาร์ และทำสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับเอกชนใหม่ที่ปีละ 5 เมกะวัตต์ ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่า
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ที่ประมาณ 4 เท่าในช่วงปี 2567-2569 โดยมีอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ท่ี 
45%-50% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ในช่วง 15%-20% 

ยังมีความเสี่ยงจากการรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ท่ีกำลังจะครบกำหนด 

จากการประเมินสภาพคล่องของบริษัท (โดยไม่รวม TSR เข้ามาในงบการเงินตามสัดส่วนการถือหุ้น) ทริสเรทติ้งมองว่ากระแสเงินสดของบริษัทยังคง
เพียงพอสำหรับการชำระเงินกู้ธนาคารและค่าใช้จ่ายในการลงทุนต่างๆ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่า บริษัทจะยังคงต้องรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ส่วนใหญ่ท่ี
จะครบกำหนดในอีก 12 เดือนข้างหน้า ท้ังนี้ ความเสี่ยงจากการรีไฟแนนซ์หุ้นกู้มูลค่า 1.18 พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนในเดือนตุลาคม 2567 
นี้ คาดว่าบริษัทจะรองรับด้วยเงินสดจากการจำหน่ายโครงการโอนิโกเบจำนวน 0.69 พันล้านบาทท่ีได้รับในไตรมาสที่ 2 นี้ และเงินกู้ธนาคารใหม่
ประมาณ 0.7-0.75 พันล้านบาท 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจะต้องออกหุ้นกู้ใหม่เพื่อรีไฟแนนซ์หุ้นกู้มูลค่า 1.2 พันล้านบาทที่จะครบกำหนดในเดือนกุมภาพันธ์ 2568 น้ี 
ซึ่งบ่งบอกว่า บริษัทยังมีความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์อยู่บ้างจากสภาวะตลาดทุนท่ีค่อนข้างตึงตัว อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดหวังว่าบริษัทจะบริหาร
จัดการความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์อย่างรอบคอบ 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินตามท่ีรายงานในงบการเงินโดยไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีจำนวนท้ังสิ้น 5.57 พันล้านบาท โดย
เป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 1.76 พันล้านซ่ึงท้ังหมดเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกัน ดังน้ัน อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับ 31.6%  

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลักในการทำประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง สำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2567-2569 มีดังนี ้

• รายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะลดลงจากประมาณ 1.7 พันล้านบาทในปี 2567 เป็นประมาณ 1.5 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 
2568-2569  

• อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได ้(EBITDA Margin) จะลดลงจาก 57% ในปี 2567 เป็นประมาณ 50% ในระหว่างปี 2568-2569 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 0.76 พันล้านบาท 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 30%  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ "คงที่" สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าโครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีดี
และสร้างกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้ต่อไป ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังไม่มีการลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง 3 ปีข้างหน้านี้ ด้วยเหตุนี้ ทริสเรทติ้งจึง 
คาดว่าตัวชี้วัดเครดิตของบริษัทน้ันยังคงเพียงพอสำหรับอันดับเครดิตท่ีได้รับ 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตไม่น่าจะเกิดขึ้นจากขนาดของผลกำไรท่ีลดลงและขนาดธุรกิจของบริษัทที่ค่อนข้างเล็กเมื่อเทียบกับบริษัทอื่นที่มี
อันดับเครดิตสูงกว่า ในทางตรงกันข้าม ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตของบริษัทลง หากสถานะทางการเงินและฐานกำไรของบริษัทด้อยลงอย่างมี
นัยสำคัญ ซึ่งสิ่งน้ีอาจจะเกิดจากอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ที่สูงกว่า 8 เท่าอย่างต่อเนื่องซึ่งอาจเป็นผลมาจากการลงทุนท่ีใช้หน้ีเงินกู้
อย่างมาก หรือหากบริษัทม ีEBITDA รายปีท่ีลดลงจนต่ำกว่าระดับท่ีคาดการณ์ไว้ 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

487 2,231 2,298 2,461    2,441 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  196 821 988 952 912 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  311 1,290 1,551 1,541 1,478 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  218 727 1,031 1,030 1,025 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  82 492 445 492 450 
เงินลงทุน 

 
50 1,913 3,009 1,798 2,756 

สินทรัพย์รวม 
 

10,234 10,876 21,387 20,762 20,407 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
4,565 4,631 13,789 12,842 12,820 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,596 3,622 6,443 6,349 5,919 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
63.9 57.8 67.5 62.6 60.5 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.5  **            5.3                    4.8 4.7 5.0 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.8 2.6 3.5 3.1 3.3 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.9 **            3.6 8.9 8.3 8.7 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

15.1 **          15.7 7.5 8.0 8.0 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
55.9 56.1 68.2 66.9 68.4 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับอัตราสว่นแบบเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนย้อนหลัง 
หมายเหตุ: ตัวเลขและอัตราส่วนทางการเงินทั้งหมดได้รับการปรับปรุงโดยการรวมงบการเงินของ TSR ตามสัดส่วนการลงทุน (Proportionate Method) แทนการใช้วิธี

ตามส่วนได้ส่วนเสีย (Equity Method) 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                        5 

 

บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (TSE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


