
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท เจมาร์ท จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB” และอนัดบั
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทที่ระดับ “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรอื “คงที่” ทัง้นี้ อนัดบัเครดิตหุ้นกู้อยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบัเครดิตองค์กรซึ่งสะท้อนถึง
ความด้อยกว่าในเชงิโครงสรา้งของภาระหนี้ของเงนิกูย้มืไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัเมื่อ
เทยีบกบัสทิธเิรยีกรอ้งในการช าระคนืหนี้ของบรษิทัย่อยต่าง ๆ ของบรษิทั 

อนัดบัเครดิตองค์กรสะท้อนถงึผลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งของบรษิัทซึ่งมแีรงผลกัดนัจากความ
เขม้แขง็ในธุรกจิบรหิารหนี้ดอ้ยคุณภาพ ตลอดจนผลการด าเนินงานที่ดขีองบรษิทัลูกหลกัคอื บรษิทั 
เจเอม็ท ีเน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จ ากดั (มหาชน) รวมถงึสถานะทางการแข่งขนัที่ค่อนขา้งแขง็แกร่ง
ในธุรกจิจดัจ าหน่ายเครื่องโทรศพัทเ์คลื่อนทีข่องบรษิทั  

ในขณะที่อันดับเครดิตยังมีข้อจ ากัดจากการแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจจัดจ าหน่ายเครื่ อง
โทรศพัทเ์คลื่อนที ่ตลอดจนการกระจุกตวัของแหล่งรายได้ และความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิให้เช่า
พืน้ทีข่องบรษิทัอกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ควำมร่วมมือภำยในกลุ่มท่ีเข้มแขง็ย่ิงข้ึนเพ่ือรองรบัโครงสร้ำงธรุกิจท่ีกระจำยตวั 

สถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทสะท้อนถึงการกระจายตัวของแหล่งรายได้ที่อยู่ในระดับ 
ปานกลาง โดยบรษิัทเน้นธุรกจิค้าปลกี (Retail) และธุรกิจการเงนิ (Finance) เป็นหลกั รายได้รวม
ของบรษิัทในปี 2563 ส่วนใหญ่มาจาก บรษิัท เจมาร์ท โมบาย จ ากดั ซึ่งด าเนินธุรกิจจดัจ าหน่าย
เครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่และอุปกรณ์ (Gadget) (คิดเป็น 61% ของรายได้รวมในปี 2563) บริษัท  
เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส ซึ่งด าเนินธุรกิจจดัเก็บหนี้และซื้อหนี้ด้อยคุณภาพเข้ามาบริหาร 
(27%) บริษัท เคบี เจ แคปปิตอล จ ากัด หรือเดิมชื่อ บริษัท เจ ฟินเทค จ ากัด ซึ่งด าเนินธุรกิจ
ใหบ้รกิารสนิเชื่อส่วนบุคคล (Retail Lending) (7%) และ บรษิทั เจเอเอส แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 
ซึ่งด าเนินธุรกิจให้เช่าพื้นที่ (4%) นอกจากนี้ ยงัมบีรษิัทอื่น ๆ ในกลุ่มอีก เช่น บรษิัท บีนส์แอนด์
บราวน์ จ ากดั บรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั เจ เวนเจอรส์ จ ากดั อย่างไร
ก็ตาม แมจ้ะมรีายได้ที่หลากหลายจากบรษิทัในกลุ่ม แต่ก าไรหลกัของกลุ่มก็มาจากบรษิทัลูกเพยีง
ไม่กีแ่ห่งโดยบรษิทัหลกัคอืบรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ 

เพื่อเพิม่ความเขม้แขง็ในด้านความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มเจมาร์ท หนึ่งในกลยุทธ์ที่ส าคญั
ของบรษิทัคอืการส่งเสรมิการผสานประโยชน์จากความร่วมมอืกนัของบรษิทัภายในกลุ่ม โดยเฉพาะ
อย่างยิง่การร่วมกนัจ าหน่ายสนิคา้ทีม่อียู่ภายในกลุ่ม โดยหนึ่งในตวัอย่างดงักล่าวคอืการจดัจ าหน่าย
สนิคา้ของบรษิทัเจมาร์ท โมบาย ผ่านทางเครอืข่ายของบรษิทัซงิเกอรป์ระเทศไทย ในขณะเดยีวกนั 
บรษิัท เคบี เจ แคปปิตอล ก็เป็นผู้ให้บรกิารสนิเชื่อผ่อนช าระ (Instalment Loan) และสนิเชื่อส่วน
บุคคล (Personal Loan) แก่ลูกค้าของบริษัท เจมาร์ท โมบาย ส่วนบริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค 
เซอรว์สิเซส็ กเ็ป็นผูใ้หบ้รกิารตดิตามหนี้ใหแ้ก่บรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล และบรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศ
ไทย พรอ้มทัง้ซื้อหนี้ดอ้ยคุณภาพจากทัง้ 2 บรษิทัมาบรหิาร ในขณะทีบ่รษิทั เจเอเอส แอสเซท็ ยงัให้
การสนับสนุนบรษิทั เจเอม็ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซส ด้วยการช่วยปรบัปรุงและจ าหน่ายสนิทรพัยท์ี่
ไม่ก่อใหเ้กดิรายไดร้อการขายออกไป เป็นตน้  

ทรสิเรทติ้งมองว่าการผสานพลงัทางธุรกจิกนัภายในกลุ่มนัน้สามารถพฒันาใหด้ขีึน้อกีได้แต่อาจจะ
ต้องใช้เวลาในการที่จะส่งผลท าให้แต่ละธุรกิจสามารถมปีระสทิธิภาพในการจัดการต้นทุนภายใต้
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 16/02/64 
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สภาวะเศรษฐกจิที่อ่อนแอในปัจจุบนัได ้ในขณะเดยีวกนั กลุ่มเจมาร์ทก็ยงัคงจ าเป็นต้องมีการบรหิารธุรกจิและเงนิทุนภายในกลุ่มที่ดเีพื่อเสรมิสรา้งความ
แขง็แกร่งใหแ้ก่สถานะทางธุรกจิดว้ย 

มีกำรพึ่งพิงผลกำรด ำเนินงำนของบริษทั เจเอม็ที เน็ทเวอรค์ เซอรวิ์สเซส็ 

ธุรกจิจดัเกบ็และบรหิารหนี้ดอ้ยคุณภาพภายใตก้ารด าเนินงานของบรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ เป็นธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งทีสุ่ดและสรา้งก าไรทีส่ าคญั
ทีช่่วยสนับสนุนผลการด าเนินงานโดยรวมของกลุ่มเจมารท์ โดยในปี 2563 บรษิทัเจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ ยงัคงเป็นผูน้ าส่งผลก าไรทีส่ าคญัให้แก่
กลุ่มด้วยผลก าไรสุทธทิี่ระดบัประมาณ 1 พนัล้านบาท (เพิม่ขึน้ 59.6% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อน) หรอืคดิเป็นประมาณ 80% ของก าไรสุทธขิอง
กลุ่มเจมารท์ ซึง่แสดงใหเ้หน็ว่าผลการด าเนินงานของกลุ่มเจมารท์มกีารพึง่พงิผลการด าเนินงานของบรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ ในระดบัสงู 

นอกจากนี้ ความส าคญัของบรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส ที่มตี่อกลุ่มเจมาร์ทยงัเหน็ได้จากการทีบ่รษิทัได้รบัการจดัสรรเงนิลงทุนจากกลุ่มในปี 
2563 ในสดัส่วนมากกว่า 85% ของการลงทุนรวมของกลุ่มอกีดว้ย โดยแนวโน้มการไดร้บัการจดัสรรเงนิลงทุนทีสู่งกว่าบรษิทัย่อยรายอื่นในกลุ่มดงักล่าวนี้
คาดว่าจะยงัคงต่อเนื่องไปในอนาคตจากการประกาศแผนธุรกจิของกลุ่มเมื่อเรว็ ๆ นี้ 

ธรุกิจจดัจ ำหน่ำยเครื่องโทรศพัท์เคล่ือนท่ีเติบโตได้ในระดบัปำนกลำง 

ผลการด าเนินงานในธุรกิจจดัจ าหน่ายเครื่องโทรศพัท์เคลื่อนที่ที่ด าเนินการโดยบรษิทัเจมาร์ท โมบาย ชะลอตวัลงอนัเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่
ถดถอยจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรน่า 2019 (โรคโควดิ 19) และการแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสาหกรรม ทัง้นี้ ในปี 2563 ยอดขายเครื่อง
โทรศพัทเ์คลื่อนทีแ่ละสนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้ง (รวมรายไดจ้ากกจิกรรมส่งเสรมิการขาย) ของบรษิทัเจมารท์ โมบาย ลดลง 5.5% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า
มาอยู่ที่ระดบั 7.1 พนัล้านบาท โดยมกี าไรสุทธ ิ84 ล้านบาทในปี 2563 ปรบัลดลง 7.7% จากปีก่อนหน้า ในขณะที่ในไตรมาสแรกของปี 2564 บรษิทัมี
รายได้ที่ปรบัดขีึน้ 32.7% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดบั 3.9 พนัล้านบาท โดยการปรบัตวัที่ดขีึน้นัน้มาจากการผสานพลงัทาง
ธุรกจิกนัภายในกลุ่มจากการใชเ้ครอืขา่ยของบรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย เป็นช่องทางการจดัจ าหน่ายรวมไปถงึการใหบ้รกิารสนิเชื่อโทรศพัทเ์คลื่อนที่ผ่าน
ทางบรษิทั ซงิเกอรป์ระเทศไทย และบรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล 

พนัธมิตรรำยใหม่ช่วยลดภำระต่ำง ๆ 

ในช่วงตน้ปี 2564 KB Kookmin Card Co., Ltd. จากประเทศเกาหลใีตไ้ดเ้ขา้มาซื้อหุน้ของบรษิทั เจ ฟินเทค ในสดัส่วน 51% จากบรษิทัเจมารท์ โดยส่วน
ที่เหลอืมบีรษิทัเจมารท์เป็นผูถ้อืหุน้ ภายหลงัจากการขายหุน้ดงักล่าว บรษิทั เจ ฟินเทค ได้เปลี่ยนชื่อเป็น บรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล และไม่มสี่วนในงบ
การเงนิรวมของบรษิทัเจมารท์อกีต่อไป เนื่องจาก KB Kookmin Card มสีดัส่วนการถอืหุน้ทีม่อี านาจการควบคุมและสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนทีม่ตี้นทุน
ทางการเงนิต ่าจากการมสีถานะทางเครดติที่แขง็แกร่ง บรษิทัดงักล่าวจงึจะเป็นผูจ้ดัหาและสนับสนุนเงนิทุนมาเพื่อรองรบัการเตบิโตในธุรกจิการใหส้นิเชื่อ
ของบรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล ซึ่งจะท าให้บรษิทัเจมารท์ลดภาระในการที่จะตอ้งหาเงนิทุนมาใหแ้ก่บรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล ลงไป นอกจากนี้ เงนิทุนที่
ไดร้บัจาก KB Kookmin Card ยงัท าใหบ้รษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล สามารถช าระคนืเงนิกูย้มืระหว่างกนัจ านวน 2.9 พนัลา้นบาทแก่บรษิทัเจมารท์ไดอ้กีดว้ย 
ซึ่งส่งผลท าใหส้ถานะหนี้ของกลุ่มปรบัตวัดีขึน้ ยิง่ไปกว่านัน้ การไม่มสี่วนในงบการเงนิรวมของกลุ่มเจมาร์ทยงัช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายการตัง้ส ารองผล
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจากธุรกิจหลกัของบรษิัท เคบี เจ แคปปิตอล อีกเช่นกนั ทรสิเรทติ้งจึงเชื่อว่ากรณีดงักล่าวน่าจะช่วยให้ผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัเจมาร์ทมเีสถยีรภาพมากยิง่ขึน้ในระยะยาว โดยหากบรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล มผีลการด าเนินงานที่ดกี็จะน าส่งผลก าไรจากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วมมาใหบ้รษิทัเจมารท์ไดใ้นอนาคต   

ก ำไรจำกธรุกิจของบริษทั เจเอเอส  แอสเซท็ ปรบัตวัดีข้ึนแต่ยงัมีควำมไม่แน่นอน 

บรษิทั เจเอเอส แอสเซ็ท ยงัคงมสีดัส่วนรายได้ที่ส่งใหแ้ก่กลุ่มเจมาร์ทที่ไม่มากซึ่งคดิเป็นเพยีง 4% ของรายได้รวมของกลุ่มและ 4% ของก าไรสุทธขิอง
กลุ่มในปี 2563 ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานของบรษิทั เจเอเอส แอสเซท็ ไดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกจิทีอ่่อนแอและการปิดเมอืง (City Lockdown) อนัเป็นผล
จากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ส่งผลใหบ้รษิทัตอ้งท าการปิดพืน้ทีจ่ าหน่ายสนิคา้ด้านเทคโนโลยสีารสนเทศ (IT Junction) ที่ไม่สรา้งก าไรลงและลด
ค่าเช่าศูนย์การคา้ชุมชน (Community Mall) เพื่อช่วยเหลอืลูกคา้ของบรษิทัในยามยากล าบาก ซึ่งท าใหร้ายได้รวมของบรษิัท เจเอเอส แอสเซ็ท ลดลง 
41% ในปี 2563 มาอยู่ทีร่ะดบั 522 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม ในปี 2563 ก าไรสุทธขิองบรษิทั เจเอเอส แอสเซท็ ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 56 ลา้นบาทจาก 17 ลา้น
บาทในปี 2562 จากผลของการจดัประเภทของสนิทรพัยแ์ละค่าเช่าจ่ายตามมาตรฐานบญัชใีหม ่(TFRS 16) นอกจากนี้ การปิดสาขาทีไ่ม่สรา้งก าไรและการ
ลดค่าเช่าจากการเจรจากบัทางเจ้าของสถานที่หรอืผูใ้หเ้ช่าก็เป็นส่วนหนึ่งในการช่วยลดตน้ทุนด้วยเช่นกนั อย่างไรก็ตาม ในมุมมองทรสิเรทติ้งเหน็ว่าผล
การด าเนินงานในอนาคตของบรษิทั เจเอเอส แอสเซ็ท ยงัคงมคีวามไม่แน่นอนจากอุปสรรคที่ภาคธุรกจิคา้ปลีกตอ้งพบเจอจากการระบาดระลอกใหม่ของ
โรคโควดิ 19 
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ภำระหน้ีท่ีปรบัตวัดีข้ึน 

ภาระหนี้ของบรษิทัเจมารท์ทีป่รบัตวัดขีึน้นัน้เกดิจากการทีบ่รษิทัไม่ตอ้งน างบการเงนิของบรษิทั เคบ ีเจ แคปปิตอล มารวมในการจดัท างบการเงนิรวมของ
กลุ่มเจมาร์ทและจากการเพิม่ทุนของบรษิทัผ่านการใชส้ทิธขิองใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้สามญั ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2563 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 3.4 เท่าจาก 3.9 เท่าในปี 2562 ทัง้นี้ ในระยะเวลา 3 ปี
ขา้งหน้า (ปี 2564-2566) ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะอยู่ที่ประมาณ 3.0-3.3 เท่าซึ่งอยู่ภายใต้สมมตฐิานว่าผลงานการจดัเก็บหนี้ของ
บรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ เซอรว์สิเซส็ ยงัจะอยู่ในระดบัเดมิไม่เปลีย่นแปลง อย่างไรกต็าม การซื้อหนี้ดอ้ยคุณภาพแบบเชงิรุกและการลงทุนดว้ยเงนิลงทนุ
จ านวนมากอาจเป็นแรงกดดนัต่อภาระหนี้และสถานะเครดติของบรษิทัไดใ้นระยะปานกลาง 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องยงัอยู่ในระดบัท่ีบริหำรจดักำรได้ 

ในระยะเวลา 12 เดอืนขา้งหน้าทรสิเรทติ้งคาดว่าแหล่งเงนิทุนและสภาพคล่องของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบัที่บรหิารจดัการได้ โดยแหล่งสภาพคล่องส่วน
ใหญ่ตามงบการเงนิรวมซึ่งจะมาจากเงนิทุนจากการด าเนินงานจ านวนประมาณ 3.5-5 พนัล้านบาทต่อปีรวมทัง้เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ 
เดอืนมนีาคม 2564 อกีจ านวนประมาณ 4.9 พนัลา้นบาทนัน้น่าจะเพยีงพอทีจ่ะสนับสนุนการด าเนินธุรกจิของบรษิทัได้ ในขณะทีบ่รษิทัจะมคีวามตอ้งการ
ใชเ้งนิทุนซึง่ประกอบดว้ยภาระการลงทุนทีป่ระมาณ 580 ลา้นบาทต่อปีและเงนิลงทุนเพื่อซื้อหนี้ดอ้ยคุณภาพมาบรหิารอกีประมาณ 4-6 พนัลา้นบาทต่อปี 
ในการนี้ ทรสิเรทติ้งไม่มคีวามกงัวลต่อสภาพคล่องของบรษิทัในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าเนื่องจากบรษิทัไม่มหีนี้สนิทางการเงนิที่จะครบก าหนดช าระใน
ช่วงเวลาดงักล่าว อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งมขีอ้สงัเกตว่าบรษิทัควรมีการขยายวงเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิที่หลากหลายขึน้เพื่อช่วยสนับสนุนความ
ตอ้งการดา้นสภาพคล่องในยามทีต่ลาดทุนมคีวามโกลาหลผดิปกตซิึง่อาจน าไปสู่ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทีส่งูขึน้ได ้

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า (ปี 2564-2566) ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัเจมารท์ดงัต่อไปนี้ 

• บรษิทัจะมรีายไดท้ีร่ะดบั 1.1-1.4 หมื่นลา้นบาทต่อปี 
• อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิจดัเก็บหนี้จะอยู่ที่ระดบั 70% ส่วนของธุรกจิจดัจ าหน่ายเครื่องโทรศพัท์เคลื่อนที่จะอยู่ที่ระดบั 10%-15% และของธุรกจิ

อสงัหารมิทรพัยจ์ะอยู่ทีร่ะดบั 25% 
• เงนิลงทุนของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 580 ลา้นบาทต่อปี และเงนิลงทุนเพื่อซื้อหนี้ดอ้ยคุณภาพมาบรหิารจะอยู่ที ่4-6 พนัลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อยู่บนการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาระดบัผลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งของธุรกิจ
บรหิารหนี้ดอ้ยคุณภาพเอาไวไ้ด้ต่อไป ในขณะที่สถานะในการแข่งขนัในธุรกจิจ าหน่ายเครื่องโทรศพัท์เคลื่อนที่จะยงัคงเดมิ โดยทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่า
ผลการด าเนินงานของบรษิทัลูกรายอื่น ๆ จะปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่อง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดตินัน้อาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัเจมาร์ทสามารถปรบัปรุงกระแสเงนิสดใหแ้ขง็แกร่งขึน้และสามารถคงระดบัภาระหนี้เอาไว้
ได้ ในขณะที่ความกดดนัทางด้านลบต่ออนัดบัเครดติจะเกดิจากผลการด าเนินงานที่ถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัทัง้ในส่วนของบรษิทัเองหรอืในส่วนของ
บรษิทัลูกต่าง ๆ หรอืจากการลงทุนในเชงิรุกซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิทัมภีาระหนี้เพิม่ขึน้มากกว่าที่คาดการณ์ไว้จนระดบัอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงินต่อก าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่สงูเกนิกว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 

 ม.ค.-มี.ค.  
2564 

2563 
 ***     

2562 2561 2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 3,005 11,696 11,838 12,888 13,224 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี 635 2,275 1,557 507 1,167 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 1,045 4,401 3,519 2,299 2,682 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 808 3,512 2,715 1,696 2,155 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้ 175 690 626 553 393 
เงนิลงทุน 146 502 294 379 650 
สนิทรพัยร์วม 27,637 25,901 20,373 19,444 16,444 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 11,292 14,799 13,561 12,345 11,307 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 9,577 6,766 5,232 4,704 4,664 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว   
    

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%) 23.19 27.38 19.76 10.79 14.72 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 10.64 10.48 8.18 2.88 7.78 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย** (เท่า) 

5.98 6.38 5.62 4.15 6.82 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย** (เท่า) 

2.53 3.36 3.85 5.35 4.22 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ** (%) 31.52 23.73 20.02 13.83 19.06 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%) 54.11 68.62 72.16 72.41 70.80 
* งบการเงนิรวม 
** รวมการตดัจ าหน่ายเงนิลงทุนในหนี้ดอ้ยคุณภาพ 
*** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เจมำรท์ จ ำกดั (มหำชน) (JMART) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  
JMART239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB- 
JMART249A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


