
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั  
“BBB” จากเดมิทีร่ะดบั “BBB-” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น 
“Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Positive” หรอื “บวก” ดว้ย โดยอนัดบัเครดติทีเ่พิม่ขึน้สะทอ้นถงึสถานะ
ทางธุรกจิและการเงนิของบรษิัทที่จะแขง็แกร่งมากยิง่ขึ้นภายหลงัจากทีบ่รษิัทมสีถานะเป็นบรษิัท
ย่อยของ บรษิทั เซน็ทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ “AA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) 
ทัง้นี้  ธุรกิจของบริษัทมีความสอดคล้องกับธุรกิจของบริษัทเซ็นทรัลพัฒนา โดยบริษัทมี
อสงัหารมิทรพัย์ในท าเลที่ดหีลายแห่งซึ่งเป็นพื้นทีท่ี่เหมาะส าหรบัการพฒันาโครงการเชงิพาณิชย์
ของบรษิทัเซน็ทรลัพฒันา 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถึงรายได้ที่ค่อนข้างสม ่าเสมอของบรษิัทจากธุรกิจให้เช่าพื้นที่อาคาร
ส านักงานและการมภีาระหนี้ในระดบัปานกลาง อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากการที่
บรษิทัมขีนาดธุรกจิทีเ่ลก็ มอีาคารส านักงานใหเ้ช่าจ านวนน้อย มคีวามเสีย่งจากการมผีูเ้ช่าจ านวน
น้อยราย รวมทัง้มคีวามเสีย่งทางการคา้จากโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันา 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะทางธรุกิจและการเงินแขง็แกร่งขึน้  

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะทางธุรกจิและการเงนิของบรษิัทจะแขง็แกร่งมากยิง่ขึ้นภายหลงัจากที่
บรษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัเซ็นทรลัพฒันา ปัจจุบนั บรษิทัเซ็นทรลัพฒันาถอืหุน้ของ
บรษิทัในสดัส่วน 67.5% ผ่าน บรษิัท ซีพเีอ็น พทัยา จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทเซ็นทรลั
พฒันา ทัง้นี้ บรษิทัเซน็ทรลัพฒันาเป็นผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัย์รายใหญ่ทีสุ่ดในประเทศไทย อกีทัง้
ยงัไดร้บัอนัดบัเครดติ “AA/Stable” จากทรสิเรทติ้งดว้ย 

ธุรกจิของบรษิัทมทีศิทางที่ชดัเจนมากยิง่ขึ้นหลงัจากการเขา้มาบรหิารของบรษิัทเซ็นทรลัพฒันา 
โดยในช่วง 5 ปีขา้งหน้า บรษิทัมแีผนจะพฒันาโครงการผสมผสาน (Mixed-use) บนทีด่นิของบรษิทั
เองซึง่ตัง้อยู่บนถนนพระราม 9 และถนนพหลโยธนิ ซึง่โครงการจะประกอบดว้ยพืน้ทีค่า้ปลกี อาคาร
ส านกังาน และคอนโดมเินียม นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนพฒันาโครงการทีอ่ยู่อาศยับนทีด่นิ 35 ไร่
รมิถนนก าแพงเพชรและ 85 ไร่ในเขตดอนเมอืงอีกด้วย ในการนี้ บรษิัทตัง้งบประมาณการลงทุน
ส าหรบัโครงการเหล่านี้ไวท้ี ่20,000-22,000 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2567 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนับสนุนทางดา้นธุรกจิและการเงนิจากบรษิทัเซ็นทรลัพฒันา 
เนื่องจากธุรกจิของบรษิทัมคีวามสอดคลอ้งกบัธุรกจิของบรษิทัเซน็ทรลัพฒันา อกีทัง้บรษิทัยงัมทีีด่นิ
เปล่าในท าเลทีด่อีกีหลายแห่งซึง่ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าเป็นพื้นทีท่ีเ่หมาะส าหรบัการพฒันาโครงการของ
บรษิทัเซน็ทรลัพฒันาในอนาคต 

ธรุกิจมีขนาดเลก็และรายได้กระจกุตวั  

ทริสเรทติ้งมีความเห็นว่ารายได้จากค่าเช่าและบริการของบริษัทค่อนข้าง น้อยเมื่อเทียบกับ
ผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์รายอื่น ๆ อกีทัง้ยงักระจุกตวัอยู่ในท าเลทีต่ ัง้เดยีวกนัและมผีู้
เช่ารายใหญ่ไม่กี่ราย บรษิัทพฒันาอาคารส านักงานให้เช่าบนถนนพระราม 9 จ านวน 3 แห่งซึ่ง
ประกอบด้วยอาคารภายใต้ชื่อ “เดอะไนน์ ทาวเวอร์ส” (The 9th Towers) “ยูนิลเีวอร์ เฮ้าส์” 
(Unilever House) และ “จ ีทาวเวอร์” (G Tower) อาคารทัง้ 3 แห่งมพีื้นที่ส านักงานใหเ้ช่ารวม 
148,917 ตารางเมตร (ตร.ม.) และพื้นที่ค้าปลกีรวม 26,052 ตร.ม. บรษิัทได้จดัตัง้ทรสัต์เพื่อการ
ลงทนุในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย์อาคารส านกังาน จแีลนด ์(กองทรสัต์ฯ) ขึน้เพือ่เช่าช่วงพื้นทีใ่น
อาคารเดอะไนน์ ทาวเวอร์ส และยูนิลเีวอร์ เฮ้าส์ จากบรษิัทในปี 2560 ปัจจุบนับริษัทถือหุ้นใน
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

กองทรสัต์ฯ ในสดัส่วน 15%  

ณ เดอืนมนีาคม 2562 อาคาร จ ีทาวเวอร์ มผีูเ้ช่าพื้นทีแ่ลว้จ านวน 66,577 ตร.ม. หรอืคดิเป็น 99% ของพื้นทีส่ านักงานใหเ้ช่าทัง้หมด อตัราค่าเช่าเฉลีย่
ของอาคาร จ ีทาวเวอร ์อยู่ที ่736 บาทต่อ ตร.ม. ต่อเดอืน ซึง่ต ่ากว่าอตัราค่าเช่าในตลาดเลก็น้อย โดยผูเ้ช่ารายใหญ่ทีสุ่ด 3 รายเช่าพืน้ทีค่ดิเป็นสดัส่วนถงึ
ประมาณ 60% ของพื้นทีใ่หเ้ช่าทัง้หมด อย่างไรกต็าม ความเสีย่งจากการมผีู้เช่าทีก่ระจุกตวับรรเทาลงได้จากการทีผู่เ้ช่าเหล่านี้เป็นผู้เช่าทีม่ฐีานะทาง
ธุรกจิที่ค่อนขา้งแขง็แกร่ง ทัง้นี้ บรษิัทมแีผนจะขายอาคาร จ ีทาวเวอร์ เขา้ทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ในปี 2563 อกีดว้ย หลงัจากการขาย 
รายไดค้่าเช่าและบรกิารของบรษิทัจะลดลงเหลอืประมาณ 500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563 และปี 2564 โดยจะลดลงจากประมาณ 1,200 ลา้นบาทในปี 
2562 

ในส่วนของธุรกจิพฒันาอาคารทีอ่ยู่อาศยันัน้ ปัจจุบนับรษิทัมโีครงการคอนโดมเินียมพรอ้มขายเพยีง 1 โครงการในชื่อ “เบล็ แกรนด์ พระราม 9” (Belle 
Grand Rama 9) ซึง่โครงการนี้เปิดขายมาตัง้แต่ปี 2551 ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัไดข้ายและโอนหอ้งชุดในโครงการใหแ้ก่ลูกคา้ไปแลว้ 95% โดยมี
มลูค่าเหลอืขายอกีเพยีงประมาณ 772 ลา้นบาท และราคาขายเฉลีย่ของยูนิตทีเ่หลอือยู่ทีป่ระมาณ 22.7 ลา้นบาทต่อยูนิต นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะ
เปิดขายโครงการใหม่บนที่ดนิอีก 2 แปลง คือ บนถนนก าแพงเพชรและที่ดนิในเขตดอนเมอืงด้วย ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายได้จากโครงการ 
เบล็ แกรนด ์พระราม 9 จะอยู่ทีป่ระมาณ 200-300 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะทีร่ายไดจ้ากโครงการทีอ่ยู่อาศยัโครงการใหมย่งัไมแ่น่นอนใน
เวลานี้  

รายได้ท่ีสม า่เสมอ  

อาคารส านักงานของบรษิทัแมจ้ะกระจุกตวัอยู่ในท าเลเพยีงแห่งเดยีวคอืบรเิวณสีแ่ยกพระราม 9 และถนนรชัดาภเิษก แต่กต็ัง้อยู่ใกลก้บัย่านศูนย์กลาง
ธุรกจิซึ่งช่วยใหอ้ตัราการเช่าพื้นทีแ่ละอตัราค่าเช่าอยู่ในระดบัที่ด ีทัง้นี้ ณ เดอืนมนีาคม 2562 พื้นทีส่ านักงานของอาคาร จ ีทาวเวอร์ มผีูเ้ช่าแลว้ 99% 
ส่วนพืน้ทีค่า้ปลกีของอาคารเดอะไนน์ ทาวเวอรส์ อาคารยนูิลเีวอร ์เฮา้ส ์อาคาร จ ีทาวเวอร ์และอาคารเบล็ แกรนด ์พระราม 9 กม็ผีูเ้ช่าพื้นทีแ่ลว้ในอตัรา 
52% 58% 89% และ 74% ตามล าดบั อกีทัง้บรษิทัยงัสามารถปรบัเพิม่ค่าเช่าโดยเฉลีย่ประมาณ 2%-3% ต่อปีในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาไดอ้กีดว้ย 

ส่วนใหญ่แลว้บรษิทัจะปล่อยเช่าพืน้ทีส่ านกังานและพืน้ทีค่า้ปลกีภายใตส้ญัญาเช่า 3 ปียกเวน้พืน้ทีส่ านกังานของอาคารยนูิลเีวอร ์เฮา้ส ์ซึง่บรษิทัปล่อยเช่า
ใหแ้ก่ บรษิทั ยนูิลเีวอร ์จ ากดั เป็นเวลา 20 ปี ทัง้นี้ โดยทัว่ไปแลว้บรษิทัจะปรบัเพิม่ค่าเช่าพื้นทีทุ่ก ๆ 3 ปี ยิง่ไปกว่านัน้ การทีบ่รษิทัมอีาคารส านักงานที่
ค่อนขา้งใหมจ่งึคาดว่าผูเ้ช่าพืน้ทีส่่วนใหญ่จะต่ออายุสญัญาเช่าในอนาคต ดงันัน้ สญัญาเช่าล่วงหน้าจะช่วยใหบ้รษิทัมกีระแสเงนิสดทีแ่น่นอน บรษิทัจงึมี
รายไดค้่าเช่าและเงนิปันผลรบัจากกองทรสัต์ฯ ทีค่่อนขา้งสม ่าเสมอ  

ผลการด าเนินงานทางการเงนิของบรษิัทในช่วงปี 2561 จนถงึไตรมาสแรกของปี 2562 ใกลเ้คยีงกบัประมาณการของทรสิเรทติ้ง กล่าวคอื รายไดข้อง
บรษิทัในปี 2561 อยู่ที ่1,521 ลา้นบาทและในไตรมาสแรกของปี 2562 อยู่ที ่418 ลา้นบาท รายไดป้ระมาณ 80% มาจากธุรกจิใหเ้ช่าและทีเ่หลอืมาจาก
การขายคอนโดมเินียมในโครงการเบล็ แกรนด์ พระราม 9 อตัราส่วนก าไร (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อ
รายได)้ ของบรษิทัทรงตวัอยู่ทีร่ะดบั 43%-50% ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 อยู่ที ่58% 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัปานกลาง แต่คาดว่าจะเพ่ิมขึน้จากแผนการลงทุนใหม่  

ภาระหนี้ของบรษิัทอยู่ในระดบัปานกลางและมกีารปรบัตวัดขี ึ้นอย่างมากหลงัจากที่บรษิัทได้ขายสทิธเิช่าช่วงในอาคาร 2 แห่งให้แก่กองทรสัต์ฯ แล้ว 
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัลดลงเหลอื 41% ณ สิ้นปี 2560 จาก 52% ในไตรมาสแรกของปี 2560 ปัจจุบนัอตัราส่วนนี้อยู่ที่ระดบั 
39% ในไตรมาสแรกของปี 2562  

จากแผนการพฒันาโครงการ Mixed-use ทีต่ ัง้อยู่ในบรเิวณถนนพระราม 9 และถนนพหลโยธนิ เงนิลงทุนส าหรบัทัง้ 2 โครงการซึง่ไมร่วมตน้ทุนค่าทีด่นิอยู่
ทีป่ระมาณ 20,000 ลา้นบาท ระยะเวลาก่อสรา้งจะอยู่ในช่วงระหว่างปี 2564 จนถงึปี 2569 บรษิทัวางแผนจดัหาเงนิส าหรบัค่าก่อสรา้งทัง้ 2 โครงการจาก
การขายอาคาร จ ีทาวเวอร์ เขา้กองทรสัต์ฯ โดยคาดว่าจะมมีลูค่าประมาณ 6,300 ล้านบาท การลงทุนมลูค่าสูงและระยะเวลาก่อสรา้งที่ยาวนานจะเป็น
ปัจจยักดดนัต่อสถานะการเงนิของบรษิทัเป็นอย่างมากในช่วงระหวา่งการก่อสรา้ง นอกจากนี้ บรษิทัยงัจะตอ้งรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้
ใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 2 เท่าเพือ่ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในสญัญาการกูย้มืเงนิกบัสถาบนัการเงนิและหุน้กูอ้กีดว้ย 

สภาพคล่องท่ีสามารถบริหารจดัการได้  

บรษิทัมสีถานะสภาพคล่องอยู่ในระดบัทีส่ามารถบรหิารจดัการได ้ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดจ านวน 176 ลา้นบาทและมวีงเงนิกูย้มืระยะยาวที่
ยงัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 1,100 ลา้นบาท ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ที ่300-400 
ลา้นบาท ส่วนภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ที ่1,014 ลา้นบาทซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 550 ลา้นบาทและ
เงนิกูย้มืเพือ่ด าเนินโครงการจ านวน 464 ลา้นบาท  

บรษิัทยงัมสีภาพคล่องส ารองจากการมสีนิทรพัย์ที่ไม่มภีาระผูกพนัซึ่งประกอบดว้ยทีด่นิมูลค่าประมาณ 3,800 ลา้นบาท รวมถงึหุ้นในสดัส่วน 50% ใน 
บรษิทั เบยว์อเตอร ์จ ากดั ซึง่เป็นเจา้ของทีด่นิจ านวน 48 ไร่รมิถนนพหลโยธนิมลูค่าประมาณ 8,000 ลา้นบาท และเงนิลงทุนอกี 15% ในกองทรสัต์ฯ ซึ่งมี
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

มลูค่า 750 ลา้นบาทอกีดว้ย ซึง่สนิทรพัยเ์หล่านี้สามารถใชเ้ป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนัเงนิกูก้บัธนาคารไดใ้นกรณทีีบ่รษิทัตอ้งการ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะทรงตวัโดยเฉลีย่อยู่ทีป่ระมาณ 4%-5% ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายคาดว่าจะอยู่ในระดบัไมต่ ่ากว่า 2 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ของทรสิเรทติ้งส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัแกรนด ์คาแนล แลนด์ มดีงันี้ 

 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ที ่1,500 ลา้นบาทในปี 2562 และจะลดลงเหลอื 1,000-1,100 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563 และปี 2564  
 อตัราส่วนก าไรจะอยู่ทีป่ระมาณ 50% ในปี 2562 และจะลดลงเหลอื 31%-33% ในช่วงปี 2563 และปี 2564 
 รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะอยู่ที ่300-500 ลา้นบาทต่อปี 
 บรษิทัจะขายอาคาร จ ีทาวเวอร ์เขา้กองทรสัต์ฯ ในปี 2563 ทีม่ลูค่า 6,300 ลา้นบาท 
 งบประมาณในการลงทุนโครงการ Mixed-use จะอยู่ทีป่ระมาณ 20,000-22,000 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2567  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัว่าบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานตามทีท่รสิเรทติ้งประมาณการไว้ โดยทีอ่สงัหารมิทรพัย์
ใหเ้ช่าของบรษิทัจะยงัคงสรา้งกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอ แนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่าวยงัอยู่ภายใต้การคาดการณ์ว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาอตัราส่วนเงนิกู้
รวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 2 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้าตามขอ้ก าหนดทางการเงนิเอาไวไ้ดอ้กีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัในระยะปานกลางยงัมจี ากดัเนื่องจากแผนการลงทุนมลูค่าสงูของบรษิทัจะเพิม่ภาระหนี้ใหสู้งขึน้ อย่างไรกต็าม อนัดบั
เครดิต และ/หรอืแนวโน้มอันดบัเครดติอาจมกีารปรบัเพิ่มขึ้นได้หากรายได้หรือกระแสเงนิสดของบริษัทเพิม่ขึ้นจนอยู่ในระดบัที่เพียงพอที่จะท าให้
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิอยู่ทีร่ะดบั 10% ไดอ้ย่างต่อเนื่อง ในขณะที่อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจ
ลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัต ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว้ หรอืหากมกีารลงทุนจ านวนมากจนเป็นเหตุใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของ
บรษิทัเพิม่สงูเกนิกว่า 60% 
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  418 1,521 1,495 2,666 3,976 
ก าไรจากการด าเนินงาน  243 768 642 1,207 1,672 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  268 597 629 1,391 1,657 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  272 791 737 1,445 1,716 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  132 133 (55) 531 819 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  94 439 481 554 348 
เงนิลงทุน  2 253 307 2,010 1,335 
สนิทรพัยร์วม  29,303 29,263 29,056 26,398 24,551 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  8,026 8,165 7,974 11,678 9,667 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  12,548 12,360 11,899 11,322 11,471 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 58.09 50.53 42.98 45.28 42.05 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  3.44 **         2.90 2.87 6.12 8.42 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.89 1.80 1.53 2.61 4.93 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 9.35 **       10.32 10.82 8.08 5.63 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  2.65 **         1.62 (0.70) 4.55 8.47 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   39.01 39.78 40.12 50.77 45.73 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) (GLAND) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


