
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ไทยโซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) เป็น 
“BBB-” จาก “BBB" พร้อมทั ้ง เปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิต เป็น “Stable” หรือ  “คงที่ ” จาก 
“Negative” หรอื “ลบ” การลดอนัดบัเครดิตสะท้อนถึงการคาดการณ์ว่าภาระหนี้สนิของ บรษิัทจะ
เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว จากการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ใหญ่ที่สุดของบริษัทหรือ 
โครงการโอนิโกเบ รวมไปถงึความเป็นไปได้ทีจ่ะมกีารซื้อหรอืลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน
อื่น ๆ อกีในอนาคต 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงกระแสเงินสดที่มัน่คงจากพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวยีนของบรษิทั และผลการด าเนินงานทีด่ขีองโรงไฟฟ้าดงักล่าว อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าว
ไดร้บัถูกลดทอนลงจากภาระหนี้ทีจ่ะสงูขึน้ของบรษิทัในระยะเวลาอนัใกลน้ี้ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดท่ีมัน่คงจำกพอรต์กำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัจะยงัมัน่คงในอนาคตจากการมี
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัผูร้บัซื้อไฟฟ้าทีน่่าเชื่อถอื ณ สิ้นเดอืนสงิหาคม 2563 บรษิทัมกี าลงั
การผลติไฟฟ้าติดตัง้ทัง้หมดที่ 355.8 เมกะวตัต์ และมกี าลงัการผลิตตามสญัญาอยู่ที่ 304.9 เมกะ
วตัต์ โดยประมาณ 90% ของก าลงัการผลิตตามสญัญานัน้มาจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
ในขณะที ่ก าลงัการผลติส่วนทีเ่หลอืมาจากโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

การลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงสร้างกระแสเงินสดหลักให้แก่บริษัท คิดเป็น
ประมาณ 75% ของก าไรก่อนหกัดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของ
ทัง้หมด ซึง่กระแสเงนิสดจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์มคีวามเสถยีร และสามารถคาดการณ์ได้
อนัเป็นผลมาจากความเสีย่งในปฏบิตักิารทีต่ ่าของโรงไฟฟ้าดงักล่าว  

ทัง้นี้ โรงไฟฟ้ารวมก าลงัการผลติตามสญัญาประมาณ 171.9 เมกะวตัต์ไดด้ าเนินการผลติไฟฟ้าแล้ว
ในปัจจุบนั ในส่วนที่เหลอือกี 133 เมกะวตัต์จะมาจากโครงการโอนิโกเบ ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยข์นาดใหญ่ในประเทศญี่ปุ่ น โดยโครงการดงักล่าวคาดว่าจะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ด้
ในไตรมาสที ่4 ของปี 2565  

โรงไฟฟ้ำพลงังำนยงัคงมีผลด ำเนินงำนท่ีดี 

โรงไฟฟ้าทีม่อียู่ของบรษิทัยงัคงมผีลการด าเนินงานทีด่สีม ่าเสมอ โดยปรมิาณไฟฟ้าทัง้หมดทีผ่ลติได้
ในปี 2562 เพิม่ขึน้อย่างมากเป็น 402.9 กกิะวตัต์-ชัว่โมง (GWh) จาก 251.4 GWh ในปี 2561 หรอื
คดิเป็นเพิม่ขึน้ 60% อนัเป็นผลจากการผลติไฟฟ้าเต็มปีของโรงไฟฟ้าชวีมวล โดยในช่วงครึง่แรก
ของปี 2563 ผลผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึ้นเป็น 216.3 GWh จาก 200.6 GWh ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน
หน้า หรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้ 7.8% 

โครงการพลงังานแสงอาทติยห์ลกัของบรษิทัซึง่ประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยจ์ านวน 
10 แห่งที่มกี าลงัการผลิตตามสญัญารวม 80 เมกะวตัต์นัน้ ยงัคงผลิตไฟฟ้าได้สูงกว่าระดบัความ
น่าจะเป็นที่ผลิตได้ที่ 50% (P50) ประมาณ 5%-10% ในขณะเดียวกนัโรงไฟฟ้าชีวมวลก็มผีลการ
ด าเนินงานที่น่าพอใจเช่นกนัโดยพจิารณาจากอตัราการเดนิก าลงัการผลติที่สงูและผลก าไรที่ปรบัตวั
ดขีึน้ โรงไฟฟ้าสองแห่งสรา้งผลก าไรส่วนใหญ่ใหแ้ก่บรษิทั โดยคดิเป็นประมาณ 85% ของก าไรก่อน
หกัดอกเบีย้ ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทัง้หมดในปี 2562  
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 26/09/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 
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ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 

monthian@trisrating.com 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ไทยโซล่ำร ์เอน็เนอรย์ี่ จ ำกดั (มหำชน) 

 

สภำพแวดล้อมทำงธรุกิจท่ีท้ำทำย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าความน่าสนใจของการลงทุนในพลงังานหมุนเวยีน โดยเฉพาะพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศไทยนัน้ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเฟ่ืองฟูใน
หลายปีที่ผ่านมา สภาพแวดล้อมทางธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไปของอุตสาหกรรมพลงังานไฟฟ้าหมุนเวยีนในประเทศไทยท าให้การลงทุนใหม่ ๆ มคีวาม 
ทา้ทายมากยิง่ขึน้ จากการหยุดใหก้ารสนันสนุนอตัราค่าไฟฟ้า แนวโน้มการแข่งขนัด้านการประมูลราคาที่รุนแรงยิง่ขึน้ และผลตอบแทนจากการลงทุนที่
ลดลง นอกจากนี้ แมร้ฐับาลมคีวามพยายามที่จะสนับสนุนการใช้พลงังานหมุนเวยีน แต่การเปิดประมูลในโครงการใหม่ ๆ ของภาครฐับาลยงัคงล่าช้า ซึ่ง
ส่งผลให้ผู้พ ัฒนาโครงการหันไปท าสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับลูกค้าเอกชน หรือออกไปหาโอกาสในต่างประเทศแทน จากโอกาสการลงทุนที่จ ากัด  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าการควบรวมกจิการ หรอืการขายการลงทุนในโครงการทีม่อียู่เดมิจะมแีนวโน้มมากยิง่ขึน้ในอุตสาหกรรม 

บรษิทัยงัคงตัง้เป้าหมายทีจ่ะเพิม่ก าลงัการผลติใหม่ 100-300 เมกะวตัต์ในระยะกลาง โดยตัง้แต่ปี 2562 บรษิทัได้เพิม่ก าลงัการผลติตามสญัญาทัง้หมด 31 
เมกะวตัต์ซึง่ประกอบดว้ย โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีด่ าเนินการแลว้จ านวน 4 แห่ง (23 เมกะวตัต์) และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยล์อยน ้า (8 เมกะ
วตัต์) ภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัเอกชน ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงแสวงหาโอกาสในการลงทุนต่าง ๆ เพื่อทีจ่ะบรรลุเป้าหมายในการเตบิโต
ของบรษิทั โดยอาจจะซื้อโรงไฟฟ้าทีผ่ลติไฟฟ้าแลว้ในประเทศไทย หรอือาจจะลงทุนในโครงการใหม่ในต่างประเทศดว้ยเช่นกนั 

ควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนในโครงกำรโอนิโกเบ 

ความแขง็แกร่งด้านเครดติของบรษิทัถูกลดทอนอย่างมากจากความเสีย่งในการลงทุนในโครงการโอนิโกเบซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
ขนาดใหญ่ในประเทศญี่ปุ่ น โครงการนี้ถอืเป็นการลงทุนที่ใหญ่ที่สุดของบรษิทั บรษิทัเริม่ลงทุนตัง้แต่ปี 2560 โดยมวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อรกัษารายได้ให้
ยงัคงเตบิโต เนื่องจากโรงไฟฟ้าหลกัซึ่งมกี าลงัการผลติตามสญัญาที่ 80 เมกะวตัต์ของบรษิทัจะมรีายได้ลดลงอย่างรวดเรว็เนื่องจากส่วนเพิม่ราคารบัซื้อ
ไฟฟ้า (Adder) จะเริม่ทยอยหมดอายุในปี 2566 และปี 2567 

การลงทุนในโครงการนี้ได้สรา้งแรงกดดนัให้แก่สถานะเครดติของบรษิัท จากความจ าเป็นที่ต้องใช้เงนิลงทุนจ านวนมากและระยะเวลาที่ยาวนานในการ
พฒันา ก าลงัการผลติตามสญัญาของโครงการโอนิโกเบคดิเป็น 44% ของพอร์ตการลงทุนซึ่งสะท้อนถงึความเสีย่งจากลงทุนที่กระจุกตวัอย่างมนีัยส าคญั
นอกจากนี้ บรษิทัจะยงัตอ้งแบกรบัภาระหนี้เงนิกูจ้ านวนมากจนกว่าโครงการจะเริม่ด าเนินการอกีดว้ย 

อย่างไรก็ตาม ข้อด้อยเหล่านี้สามารถชดเชยได้ด้วยที่ตัง้ของโครงการที่อยู่ในประเทศที่มคีวามเสี่ยงต ่า  อตัราจ าหน่ายไฟฟ้าที่สูงถึง 36 เยนต่อหน่วย 
รวมถงึความเสีย่งในการก่อสรา้งและการด าเนินงานทีต่ ่าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่า การเริม่ผลติไฟฟ้าของโครงการจะเป็นปัจจยั
บวกทีส่ าคญัทีจ่ะช่วยเสรมิความแขง็แกร่งใหก้บัสถานะทางเครดติของบรษิทั ทัง้นี้ ดว้ยขนาดของโครงที่ใหญ่และอตัราค่าจ าหน่ายซื้อไฟฟ้าที่สงู โครงการ
จะช่วยเสรมิสรา้งความแขง็แรงทางธุรกจิของบรษิทั และยกระดบักระแสเงนิสดของบรษิทัเป็นระยะเวลานานเมื่อโครงการไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ 

ภำระหน้ีสินท่ีสูง 

ในกรณีพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งในระหว่างปี 2563-2565 คาดว่าผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะยงัมัน่คงและมกี าไรก่อนหกัดอกเบี้ย ภาษี ค่า
เสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ประมาณ 1.4-1.55 พนัล้านบาทต่อปี โดยโครงการโอนิโกเบจะถูกก่อสรา้งตามแผนที่วางไว้และบรษิัทจะยงัคงถือหุ้นใน
โครงการ 100% ตลอดระยะเวลาการพฒันา จากแผนเดมิทีจ่ะจ าหน่ายหุน้ในสดัส่วน 40% ของโครงการ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการเงนิของบรษิัทน่าจะอ่อนแอลงระหว่างการก่อสร้าง เนื่องจากบรษิัทจะต้องลงทุนอกีประมาณ 9.4 พนัล้านบาทในช่วง
ระหว่างปี 2563-2565 ส าหรบัก่อสรา้งโครงการโอนิโกเบ โดยค่าใช้จ่ายดงักล่าวจะใช้เงนิกู้ยมืเป็นหลกั ทัง้นี้ เนื่องจากทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงหา
โอกาสในการซื้อโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนอื่น ๆ หรอือาจจะเขา้ร่วมประมูลโครงการใหม่ ๆ หากมกีารเปิดประมลู ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าพอรต์การลงทุน
ของบรษิทัน่าจะยงัคงเพิม่อกีประมาณ 10-20 เมกะวตัต์ต่อปี นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ามคีวามเป็นไปไดท้ี่จ ากดัทีบ่รษิทัจะเพิม่ทุนใหม่ ในขณะเดยีวกนั
บรษิทัอาจพจิารณาขายโครงการโรงไฟฟ้าทีม่อียู่ในมอืเป็นทางเลอืกในการระดมทุนแทน 

จากกรณีพื้นฐานของทรสิเรทตงิ คาดว่าอตัราส่วนของหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อก าไรก่อนหกัดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย จะเพิม่ขึน้
และอยู่ที่ประมาณ 10 เท่าในระหว่างปี 2564-2565 ซึ่งถอืว่าค่อนขา้งสูงเมื่อเทยีบกบัผูผ้ลติไฟฟ้าหมุนเวยีนส่วนใหญ่ที่ได้รบัการจดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง 
อย่างไรก็ตาม คาดว่าระดบัภาระหนี้สนิของบรษิทัน่าจะลดลงอย่างรวดเรว็เมื่อโครงการโอนิโกเบได้เริม่ด าเนินการ ในขณะเดยีวกนั การจ าหน่ายหุน้ของ
บรษิทับางส่วนในโครงการกอ็าจจะช่วยท าใหภ้าระหนี้สนิของบรษิทัลดลงดว้ยเช่นกนั 

สภำพคล่องยงัคงสำมำรถจดักำรได้ 

ในการประเมนิสถานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิัท ทรสิเรทติ้งได้รวมสนิทรพัย์ หนี้สนิ และผลการด าเนินงานทางการเงนิตามล าดบัของ
บรษิทัร่วมคา้ในงบการเงนิรวมของบรษิทัตามสดัส่วนการถอืหุน้ในโครงการดงักล่าว ณ เดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัมภีาระหนี้สิ้นทัง้หมดอยู่ที่ 1.25 หมื่น
ล้านบาท โดยบริษัทมีเงนิกู้ยืมระยะยาวจ านวน 994 ล้านบาทที่จะครบก าหนดในอีก 12 เดือนข้างหน้า ซึ่งเงนิสดในมือและกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานนัน้คาดว่าเพยีงพอทีค่รอบคลุมการช าระหนี้ดงักล่าว 
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บริษทั ไทยโซล่ำร ์เอน็เนอรย์ี่ จ ำกดั (มหำชน) 

 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.2-2.4 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
• อตัราก าไรก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้จะอยู่ในระดบัสงูกว่า 60-63%  
• เงนิส าหรบัการลงทุนจะอยู่ที ่1.2 หมื่นลา้นบาทในปี 2563-2565  
• อตัราการจ่ายปันผล 30% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้ม “Stable” หรอื"คงที่" สะท้อนใหถ้ึงความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าพอร์ตการลงทุนในโรงไฟฟ้าของบรษิัทจะยงัคงมผีลการด าเนินงานที่ด ีและ
สรา้งกระแสเงนิสดที่แขง็แกร่ง นอกจากนี้ ยงัคาดว่าโครงการโอนิโกเบจะมคีวามคบืหน้าตามแผนทีก่ าหนดไวแ้ละค่าใชจ้่ายในโครงการจะไม่สูงเกนิกว่างบ
ลงทุนอย่างมนีัยส าคญั  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในระหว่างการพฒันาโครงการโอนิโกเบนัน้มจี ากดั อย่างไรก็ตาม การปรบัอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากโครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิัทดขีึ้นอย่างมนีัยส าคญั ซึ่งอาจจะเกิดจากการจ าหน่ายหุ้นบางส่วนในโครงการโอนิโกเบ หรอืการเพิม่ทุนของบรษิัทซึ่งท าให้อตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ลดลงต ่ากว่า 8 เท่า 

ทัง้นี้ การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากสถานะทางการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงไปอกี ซึง่อาจเป็นผลมาจากการลงทุนขนาดใหญ่โดยใชเ้งนิกูเ้ป็นหลกั 
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บริษทั ไทยโซล่ำร ์เอน็เนอรย์ี่ จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,266 2,297 1,481 1,172 1,332 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  504 958 666 625 826 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  766 1,463 1,088 859 1,040 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  582 1,240 796 639 829 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  184 218 207 213 177 
เงนิลงทุน 

 
958 446 2,304 1,737 938 

สนิทรพัยร์วม 
 

18,942 17,362 16,352 14,125 10,599 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
11,109 10,249 10,233 8,171 2,959 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,774 5,632 4,915 4,781 4,585 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อรายได ้(%) 

 

60.5 63.7 73.5 73.4 78.1 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

5.4 **              5.8 4.5 5.2 9.4 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 

4.2 6.7 5.3 4.0 5.9 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
7.7 **              7.0 9.4 9.5 2.8 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

10.7 **            12.1 7.8 7.8 28.0 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
65.8 64.5 67.6 63.1 39.2 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีโดยคดิยอ้นหลงั 12 เดอืน 
หมายเหตุ: ตวัเลขและอตัราส่วนทางการเงนิทีแ่สดงได้รบัการปรบัปรุงโดยการรวมงบการเงนิของบรษิทัไทย โซล่าร ์รนีิวเอเบลิ (หรอืโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทติยก์ าลงัการผลติ 80 เมกะวตัต์) ตามสดัส่วนการลงทุน (Proportionate Method) แทนการบนัทกึดว้ยวธิตีามส่วนไดส้่วนเสยี (Equity Method) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

  - วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยโซล่ำร ์เอน็เนอรย์ี่ จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั ไทยโซล่ำร ์เอน็เนอรย์ี่ จ ำกดั (มหำชน) (TSE) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


