
 
 
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรของ  บริษัท พรีเชียส ชิพป้ิง จ ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ 
“BBB-” และคงอนัดบัเครดติหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัที่ระดบั “BB+” อนัดบั
เครดติดงักล่ำวสะท้อนถงึลกัษณะที่มคีวำมผนัผวนสูงของอุตสำหกรรมเรอืขนส่งสนิค้ำแห้งเทกอง 
(Dry-bulk Shipping) ตลอดจนผลงำนที่ยำวนำนของบรษิทัในธุรกิจขนส่งสนิค้ำแห้งเทกอง และ
ควำมสำมำรถในกำรบริหำรธุรกิจในช่วงที่อุตสำหกรรมอยู่ในภำวะตกต ่ ำอย่ำงรุนแรง ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จำก 
“Negative” หรอื “ลบ” ดว้ย ทัง้น้ี กำรปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่ำวสะทอ้นถงึภำวะตลำดขนสง่
สนิคำ้แหง้เทกองทีป่รบัตวัดขีึน้อนัเป็นผลมำจำกสถำนกำรณ์ทัง้ในดำ้นอุปสงคแ์ละอุปทำนทีด่ขี ึน้  
 บรษิทัพรเีชยีส ชพิป้ิง ก่อตัง้ขึน้ในปี 2532 และจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยในปี 2536 บริษัทเป็นเจ้ำของและประกอบธุรกิจเรือขนส่งสินค้ำแห้งเทกองแบบไม่ประจ ำ
เสน้ทำง ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2560 ผูถ้อืหุ้นใหญ่ของบรษิทัประกอบดว้ยนำงสำวนิชติ้ำ ชำห ์และ
กลุม่ ซึง่มสีดัสว่นกำรถอืหุน้ 44.41% ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมด และนำยคำลดิ มอยนูดดนิ ฮำชมิ ซึง่ถอื
หุน้ในสดัสว่น 8.43% 
 ณ วนัที่ 25 สงิหำคม 2560 บริษัทมีเรือขนส่งสนิค้ำแห้งเทกองจ ำนวนทัง้สิ้น 36 ล ำ ด้วย
ระวำงบรรทุกรวมขนำด 1.59 ลำ้นเดทเวทตนั (Deadweight Tonnage -- DWT) ประกอบดว้ยเรอื
ขนำดเลก็แบบ Handysize 15 ล ำ เรอืขนสง่ปูนซเีมนต ์4 ล ำ เรอืขนำด Supramax 9 ล ำ และเรอื
ขนำด Ultramax 8 ล ำ โดยอำยเุฉลีย่ของกองเรอือยูท่ี ่5.28 ปี 
 ควำมเสีย่งทำงธุรกจิของบรษิทัเกดิจำกลกัษณะของอุตสำหกรรมเรอืขนสง่สนิคำ้แหง้เทกองที่
มคีวำมผนัผวนสูง ในช่วงที่ผ่ำนมำ อุตสำหกรรมได้เผชิญกับภำวะตกต ่ำที่ยำวนำนซึ่งกินเวลำ
มำกกว่ำ 5 ปี ดชันีค่ำระวำงเรอื (Baltic Dry Index--BDI) ทีใ่ชเ้ป็นดชันีอ้ำงองิค่ำระวำงเรอื (Time 
Charter Rate -- TC) ลดลงมำอยูใ่นระดบัต ่ำทีสุ่ดเป็นประวตักิำรณ์ทีค่่ำเฉลีย่ 673 จุดในปี 2559 
อยำ่งไรกต็ำม ภำวะอุตสำหกรรมคอ่ย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ตัง้แต่ช่วงปลำยปี 2559 จำกผลของทัง้อุปสงค์
ทีเ่ตบิโตขึน้และควำมกดดนัด้ำนอุปทำนที่ลดลง โดยดชันี BDI มคี่ำเฉลี่ยอยู่ที ่975 จุดในช่วงครึ่ง
แรกของปี 2560 
 ทรสิเรทติง้คำดวำ่อุตสำหกรรมเรอืขนสง่สนิคำ้แหง้เทกองจะอยูใ่นภำวะฟ้ืนตวัในระยะ 2-3 ปี
ขำ้งหน้ำโดยมปีจัจยัสนับสนุนส ำคญัจำกภำวะอุปทำนส่วนเกินที่คลี่คลำยควำมกดดนัลง โดยส่วน
หน่ึงเกดิจำกอตัรำกำรปลดระวำงเรอืเก่ำในระดบัสงูกบักำรสง่มอบเรอืทีส่ ัง่ต่อไวไ้ม่เป็นไปตำมแผน
ในภำวะที่อุตสำหกรรมเผชญิกบัควำมยำกล ำบำก นอกจำกน้ี ประเดน็เกี่ยวกบักฎเกณฑ์ทำงด้ำน
สิง่แวดลอ้มเรื่องกำรจดักำรน ้ำถ่วงเรอืและกำรจ ำกดัปรมิำณค่ำก ำมะถนัในน ้ำมนัเชือ้เพลงิทีจ่ะมผีล
บงัคบัใชใ้นปี 2562-2563 กจ็ะสง่ผลเร่งใหม้กีำรปลดระวำงเรอืมำกยิง่ขึน้ส ำหรบัเรอืเก่ำและเรอืทีไ่ม่
คุม้ค่ำในเชงิธุรกิจ อกีทัง้ยงัมผีลท ำให้เกิดกำรชะลอกำรสัง่ต่อเรอืใหม่เน่ืองจำกควำมไม่แน่นอนใน
เรื่องกำรออกแบบตดิตัง้ระบบเพือ่ใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดใหมต่ำ่ง ๆ 
 ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัในช่วงครึ่งแรกของปี 2560 ตำม
ภำวะอุตสำหกรรมที่ดขีึน้ ค่ำระวำงเรอืเฉลี่ยของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้ 37.4% จำก 6,476 ดอลลำร์
สหรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำเรอืในปี 2559 มำอยู่ที่  8,899 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำเรอืในช่วงครึ่งแรก
ของปี 2560 ในขณะทีค่่ำใชจ้่ำยในกำรเดนิเรอืลดลง 5.5% จำกระดบัเฉลีย่ที ่4,503 ดอลลำรส์หรฐัฯ 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  BBB- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
26/08/59  BBB-   Negative 
13/11/58 BBB   Stable 
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  หน้า  2  

  บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

         31 สิงหาคม 2560 

 

 

ตอ่วนัต่อล ำเรอืในปี 2559 มำอยูท่ี ่4,265 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำเรอืในช่วงครึง่แรกของปี 2560 จำกควำมสำมำรถในกำรบรหิำรตน้ทุนของบรษิทั
และกำรทีบ่รษิทัขำยเรอืเก่ำออกไป คำ่ระวำงเรอืทีป่รบัตวัดขีึน้ และกำรบรหิำรตน้ทุนทีด่สีง่ผลใหอ้ตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและ
ค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้ของบรษิัทปรบัตวัดีขึน้จำก 23.1% ในปี 2559 มำอยู่ที่ 42.2% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 และบรษิัทมเีงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนอยูท่ี ่11.6 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 ภำระหน้ีของบรษิทัเพิม่สงูขึน้อยำ่งมนีัยส ำคญัในระยะ 2 ปีทีผ่ำ่นมำจำกกำร
รบัเรอืทีส่ ัง่ตอ่ไว ้รวมถงึรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนทีอ่อ่นแอลง และกำรออกหุน้กูใ้หมเ่พือ่เสรมิสภำพคลอ่งในชว่งทีต่ลำดมปีญัหำ ณ เดอืนมถิุนำยน 2560 
บรษิทัมภีำระหน้ีรวม  523.6 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ และมอีตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนเพิม่ขึน้ไปอยูท่ี ่57.98%  
  ในอนำคตทรสิเรทติ้งคำดหมำยว่ำค่ำระวำงเรือเฉลี่ยของบรษิัทจะอยู่ระหว่ำง 8,500-9,500 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อวนัต่อล ำเรอืในปี 2560-2562 
ภำยใตส้มมตฐิำนวำ่อุตสำหกรรมจะอยูใ่นภำวะฟ้ืนตวั ทรสิเรทติง้ยงัคำดหมำยว่ำในช่วงดงักล่ำวอตัรำก ำไรของบรษิทัจะอยูใ่นระดบัสงูกว่ำ 38% ซึง่เป็น
ผลจำกกำรลดตน้ทุนกำรด ำเนินงำนและประสทิธภิำพทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรมีกองเรอืทีม่อีำยุน้อย และเรำยงัคำดหมำยว่ำบรษิทัจะไม่มคี่ำใช้จ่ำยฝ่ำยทุนใน
ระดบัสงูในขณะนัน้โดยเฉพำะกำรซื้อเรอืใหม่ นอกจำกน้ี เน่ืองจำกอุตสำหกรรมยงัอยูใ่นช่วงเริม่ฟ้ืนตวั ทรสิเรทติ้งจงึคำดหวงัว่ำบรษิทัจะรกัษำระดบั
สภำพคลอ่งใหเ้พยีงพอเพือ่รองรบัควำมไมแ่น่นอนทีอ่ำจเกดิขึน้ในชว่งทีภ่ำวะตลำดไมเ่อือ้อ านวย 
 ในระยะ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติง้มองวำ่บรษิทัจะมสีภำพคลอ่งทีเ่พยีงพอส ำหรบัภำระหน้ี โดยบรษิทัมหีน้ีทีจ่ะครบก ำหนดช ำระจ ำนวน 40 
ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ และมคี่ำใช้จ่ำยฝ่ำยทุนอีกประมำณ 13 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ส่วนแหล่งเงินทุนของบริษัทนัน้คำดว่ำจะมำจำกเงินทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนอยำ่งน้อยปีละ 15 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ และเงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดอกี 89 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ณ เดอืนมถิุนำยน 2560 
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึภำวะอุตสำหกรรมเรอืขนสง่สนิคำ้แหง้เทกองทีป่รบัตวัดขีึน้และควำมคำดหมำยว่ำบรษิทัจะ
มกีำรบรหิำรจดักำรดำ้นกำรเงนิทีด่ตีอ่ไป โดยเฉพำะกำรรกัษำระดบัสภำพคลอ่งใหเ้พยีงพอเพือ่รองรบัภำวะทีต่ลำดไมเ่อือ้อ ำนวย อนัดบัเครดติของบรษิทั
อำจถกูปรบัลดลงในกรณีทีภ่ำวะอุตสำหกรรมไมเ่อือ้อ านวยหรอืฐำนะกำรเงนิของบรษิทัออ่นตวัลงทัง้จำกผลกำรด ำเนินงำนทีอ่อ่นแอลงหรอืภำระหน้ีทีเ่พิม่
สงูขึน้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกภำวะตลำดเอือ้อ ำนวย โดยบรษิทัมผีลประกอบกำรที่ดกีว่ำที่คำดอย่ำงต่อเน่ืองในขณะที่
บรษิทัยงัคงรกัษำระดบัอตัรำสว่นหน้ีสนิตอ่เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนใหอ้ยูใ่นระดบัต ่ำ  
 

 
บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ำกดั (มหำชน) (PSL) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
PSL211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิ 3,590 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564 BB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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  บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

         31 สิงหาคม 2560 

 

 

 
ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2560 
           2559            2558            2557            2556             2555 

รายได ้ 61.6 104.6 123.4 141.0 125.1 112.7 
ตน้ทุนทางการเงนิ 12.4 27.7 16.4 15.4 14.9 13.9 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน (2.7) (41.4) (37.5) (4.7) (13.8) (5.1) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 11.6 1.0 (6.3) 27.4 17.6 (6.0) 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 23.0 76.3 129.5 216.5 101.6 203.4 
สนิทรพัยร์วม 922.2 901.9 899.4 846.7 777.4 784.5 
เงนิกูร้วม 523.6 503.3 418.4 361.4 282.6 296.0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมสว่นไดส้่วนเสยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 
ของบรษิทัยอ่ย 

379.4 381.2 456.8 463.7 476.4 472.9 

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่า 
ตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

42.24 23.10 18.27 34.98 29.89 34.04 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) (2.63) **        (1.55)          (2.48)            1.34 0.22 1.22 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า 
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

2.14 0.90 1.38 3.23 2.60 2.77 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 2.37 **          0.21          (1.50)            7.58 6.21 (2.03) 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 57.98 56.90 47.80 43.80 37.23 38.50 
* งบการเงนิรวม 
**  ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 
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 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอนัดับ
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพิมพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จึงไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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