
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งเพิม่อนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ปรญิสริ ิจ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั  “BBB-” จากเดมิ
ทีร่ะดบั “BB+” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื 
“คงที”่ จาก “Positive” หรอื “บวก” โดยอนัดบัเครดติทีป่รบัเพิม่ขึน้สะทอ้นถงึพฒันาการทีด่ขี ึน้ของ
ความสามารถในการท าก าไรและภาระหนี้ของบรษิทั อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึฐานรายไดข้องบรษิทั
ที่มขีนาดเล็ก สภาพคล่องของบริษัทที่ยงัมคีวามตึงตวั และความกงัวลต่อหนี้ภาคครวัเรือนของ
ประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสงูซึง่ส่งผลกระทบต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภค ตลอดจนผลกระทบจากเกณฑ์การ
ก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัเกณฑใ์หมข่องธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ทีอ่าจส่งผลต่อเงนิกู้
ทีไ่ดร้บั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต   

ฐานรายได้มีขนาดเลก็ด้วยจ านวนโครงการท่ีมีจ ากดั 

บริษัทมีขนาดเล็กกว่าบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ส่วนใหญ่ที่ได้ร ับการจัดอันดับเครดิตโดย  
ทรสิเรทติ้ง โดยมรีายได ้2,000-3,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 7 ปีทีผ่่านมา นอกจากนี้ ตัง้แต่ปี 2559 
บรษิทัเน้นขายสนิคา้โครงการเดมิทีม่อียู่เพือ่ลดสนิคา้คงเหลอื ส่งผลใหบ้รษิทัเปิดโครงการใหม่เพยีง 
2 โครงการในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา โครงการที่เปิด ได้แก่ โครงการ ซิตี้เซนส์ พระราม 2-ท่าขา้ม ในปี 
2559 และโครงการ ซติี้เซนส์ รงัสติ ในปี 2561 ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมโีครงการเหลอืขาย
จ านวน 17 โครงการมลูค่าประมาณ 6,597 ลา้นบาท โดยประมาณ 63% เป็นโครงการบา้นเดีย่วและ
บา้นแฝด ในขณะทีป่ระมาณ 23% เป็นโครงการทาวน์เฮา้ส ์และอกี 14% เป็นโครงการคอนโดมเินียม 
บรษิทัมยีอดขายรอการรบัรูร้ายไดท้ีม่ขีนาดเลก็เนื่องจากสนิคา้ส่วนใหญ่ของบรษิัทเป็นโครงการทีอ่ยู่
อาศยัแนวราบแบบกึง่สรา้งเสรจ็หรอืแบบสรา้งเสรจ็ 

ในปี 2562 บรษิทัมแีผนจะเปิดตวัโครงการอสงัหารมิทรพัย์ 4 โครงการซึ่งมมีูลค่าประมาณ 3,520 
ลา้นบาทประกอบดว้ยโครงการแนวราบ 3 โครงการ และคอนโดมเินียมแบบตึกเตี้ย 1 โครงการ
บรษิทัมแีผนจะเปิดตวัโครงการอสงัหารมิทรพัย์เพิม่ในปี 2563 และ 2564 อย่างไรก็ตาม โครงการ
อาจเลือ่นออกไปขึน้อยู่กบัสภาวะตลาด ณ ขณะนัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ในช่วง 
2,600-3,000 ลา้นบาทต่อปีในปี 2562-2564 หากสามารถเปิดโครงการไดต้ามแผน 

การควบคมุต้นทุนและการปรบัโครงสร้างองค์กรส่งผลให้ความสามารถในการท าก าไรดีขึน้ 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทปรบัตวัดขี ึ้นอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2559 เนื่องจากความ
พยายามในการปรบัลดตน้ทุน บรษิทัปรบัลดตน้ทุนการด าเนินงาน เช่น ต้นทุนในส่วนพนักงาน และ
ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด โดยการหนัมาใชก้ารตลาดออนไลน์ซึ่งมรีาคาถูกกว่าและใหป้ระสทิธผิลทีด่ี
แทนการตลาดแบบดัง้เดมิ อาทป้ิายประกาศ อกีสาเหตุที่ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดลดลงเนื่องมาจาก
บรษิัทเปิดโครงการอสงัหารมิทรพัย์ไม่มากนักในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา อย่างไรกต็าม บรษิทัสามารถ
สรา้งยอดขายไดร้าว 2,500-3,000 ลา้นบาทต่อปี ส่งผลใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้
เป็น 13% ในปี 2559 จาก 8% ในปี 2558 อตัราก าไรเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 15% ในปี 2560 และ 
18% ในปี 2561 

บรษิัทมกีารปรบัเปลี่ยนโครงสรา้งเพื่อยกระดบัการท างานในองค์กร ก่อนปี 2559 บรษิัทประสบ
ปัญหาการก่อสรา้งล่าชา้ในบางโครงการซึง่ส่งผลต่อการส่งมอบบา้นไดไ้มต่รงตามก าหนด ปัญหานี้ได้
ถูกแกไ้ขหลงับรษิทัเปลีย่นนโยบายเป็นขายบา้นสรา้งเสรจ็ ระยะเวลาส่งมอบโดยเฉลีย่ของโครงการ
แนวราบจงึลดลงอย่างต่อเนื่องจากเดมิทีม่ากกว่า 300 วนัในปี 2554 เป็นต ่ากว่า 30 วนัตัง้แต่ปี 2559 
เป็นต้นมา ส่งผลใหอ้ตัราการยกเลกิลดลงเป็นต ่ากว่า 10% ตัง้แต่ปี 2559 จากเดมิอตัราการยกเลกิ

  

บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 30/2562 
 13 มีนาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/02/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/02/61 BB+ Positive 
17/03/59 BBB- Stable 
 

BB+ 
 

Stable 
 

03/07/58 BBB- Stable 
 

BBB- 
 

Stable 
  

BBB- 
 

Alert Developing 
 

29/10/57 
 

BBB- 
 

Negative 
 

21/08/55 
 

BBB- 
 

Stable 
 

24/11/54 
 

BBB- 
 

Negative 
 

24/05/54 
 

BBB- 
 

Stable 
 

   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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ของบรษิทัอยู่ราว 20% ในปี 2554-2558 นอกจากนี้ เพือ่ใหก้ารก่อสรา้งเรว็ขึน้และลดความผดิพลาด บรษิทัไดส้รา้งโรงงานผลติพรบีลิท์ขึน้เมือ่เรว็  ๆ นี้ 
ภายใตส้มมตฐิานประมาณการโดยทรสิเรทติ้ง อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ทีร่าว 15% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า องิตามยอดขายที ่2,500-
3,000 ลา้นบาทต่อปี การควบคุมตน้ทุนและการพฒันากระบวนการก่อสรา้งจะช่วยใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัดขี ึน้ในระยะยาว 

ภาระหน้ีระดบัปานกลาง 

ความตอ้งการเงนิทุนของบรษิทัลดต ่าลงในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา บรษิทัเน้นขายสนิคา้โครงการเดมิทีม่อียู่และซื้อทีด่นิใหม่ค่อนขา้งน้อย ส่งผลใหอ้ตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนลดลง อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบัสูงสุดทีป่ระมาณ 60% ในปี 2557 และลดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่ 
44% ณ สิ้นปี 2561 ทัง้นี้ ระดบัการก่อหนี้คาดว่าจะไม่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากระดบัปัจจุบนัแมว้่าจะมแีผนการเปิดโครงการใหม่และแผนซื้อทีด่นิ 
เนื่องจากเป็นโครงการแนวราบและโครงการคอนโดมเินียมตกึเตี้ยซึง่มขีนาดค่อนขา้งเลก็ 

ทรสิเรทติ้งประมาณการ บรษิทัจะซื้อที่ดนิใหม่  700-1,000 ลา้นบาทต่อปี และคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะเพิม่ขึ้นแต่ยงัคงอยู่ใน
ระดบัต ่ากว่า 50% ตลอดช่วง 3 ปีขา้งหน้า บรษิัทมขีอ้ก าหนดตามหุน้กู้และตามสญัญาทางการเงนิในการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิ โดยต้องคง
อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนในระดบัทีต่ ่ากว่า 2 เท่า และอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนในระดบัทีต่ ่ากว่า 2 เท่า ในขณะทีบ่รษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าว 
ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2561 อยู่ที ่0.87 เท่า และ 0.98 เท่าตามล าดบั ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดดงักล่าวได ้

ความกงัวลต่อหน้ีภาคครวัเรือนของประเทศท่ีอยู่ในระดบัสูง 

ความตอ้งการในการซื้ออสงัหารมิทรพัยม์ลีกัษณะเป็นวงจรขึน้ลงและไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากภาวะเศรษฐกจิ ทัง้นี้ จากภาวะชะลอตวัของเศรษฐกจิ
ภายในประเทศส่งผลใหค้วามตอ้งการในอสงัหารมิทรพัย์เพื่ออยู่อาศยัอยู่ในระดบัต ่า นอกจากนี้ หนี้ภาคครวัเรอืนของประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสูงส่งผลต่อ
ก าลงัซื้อของผูบ้รโิภค ส่งผลใหก้ารปล่อยสนิเชื่อของธนาคารยงัคงความเขม้งวดโดยเฉพาะในกลุ่มผูซ้ื้อบา้นระดบัราคาปานกลางถงึต ่า บรษิทัไดม้กีาร
ตรวจสอบความสามารถของผู้ซื้อทีม่ศีกัยภาพอย่างเขม้งวด จากการบรหิารจดัการ อตัราการปฏเิสธการใหส้นิเชื่อเพื่อทีอ่ยู่อาศยัลดลงจาก 5% ในปี 
2560 เป็น 1% ในปี 2561 เนื่องจากส่วนมากเป็นบา้นสรา้งเสรจ็และมกีระบวนการตรวจสอบทีเ่ขม้งวด 

ผลกระทบเลก็น้อยจากเกณฑก์ารก ากบัดแูลสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยัเกณฑใ์หม่ 

ธนาคารแห่งประเทศไทยจะเริม่บงัคบัใชเ้กณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อเพื่อทีอ่ยู่อาศยัใหม่ในเดอืนเมษายน 2562 ภายใต้เกณฑ์ใหม่นี้ ผูซ้ื้อบา้นสามารถกู้
เงนิไดไ้มเ่กนิ 70%-80% ของมลูค่าหลกัประกนัส าหรบัสญัญากูท้ีอ่ยู่อาศยัหลงัที ่2 และหลงัถดั ๆ ไป ซึง่ลดลงจากเดมิทีส่ามารถกูไ้ดถ้งึ 90%-100% ของ
มลูค่าหลกัประกนั ทรสิเรทติ้งคาดว่าเกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัมาตรการใหม่นัน้จะส่งผลกระทบต่อความต้องการซื้อคอนโดมเินียม
มากกว่าความตอ้งการซื้อโครงการแนวราบ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ามาตรการใหม่นี้จะกระทบบรษิทัเพยีงเลก็น้อย เนื่องจากโครงการส่วนใหญ่ของบรษิทัเป็นทีอ่ยู่อาศยัแนวราบและลูกคา้ส่วนใหญ่ของ
บรษิทัเป็นกลุ่มผูซ้ื้อบา้นหลงัแรก อย่างไรกต็าม มลีูกคา้บางส่วนทีต่้องการสนิเชื่อเกนิกว่า 100% ของมลูค่าหลกัประกนัเพื่อครอบคลุมค่าใชจ้่ายในการ
โอน ซึง่ท าใหผู้ซ้ื้อบา้นอาจตอ้งการเวลาเพิม่ขึน้ในการออม อย่างไรกต็าม บรษิทัอาจจะตอ้งยดืการผ่อนดาวน์ใหแ้ก่ผูซ้ื้อบา้นบางรายเพื่อใหพ้อดกีบัเวลา
ทีต่อ้งการ  

สภาพคล่องของบริษทัมีความตึงตวัแต่คาดว่าสามารถจดัการได้  

กระแสเงนิสดเมือ่เทยีบกบัหนี้ปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมาจากก าไรทีเ่พิม่ขึน้และหนี้ทีล่ดลง โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทาง
การเงนิเพิม่ขึน้เป็น 6.2% ในปี 2559 และ 12.1% ในปี 2560 และ 9.8% ในปี 2561 จากระดบัต ่าสุดทีล่บ 0.81% ในปี 2557 อย่างไรกต็าม สภาพคล่อง
ของบริษัทยงัมคีวามตึงตัว ณ เดือนธนัวาคม 2561 บริษัทมภีาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในอีก 12 เดอืนข้างหน้าจ านวน 1,528 ล้านบาท ซึ่ง
ประกอบดว้ยหุน้กูจ้ านวน 850 ลา้นบาท เงนิกูโ้ครงการระยะยาวจ านวน 341 ลา้นบาท ตัว๋แลกเงนิจ านวน 200 ลา้นบาท และวงเงนิกู้อื่นจ านวน 137 
ลา้นบาท  

บรษิทัไดอ้อกหุน้กูร้ะยะเวลา 3 ปีจ านวน 500 ลา้นบาทมาช าระหุน้กูจ้ านวน 350 ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนในเดอืนกุมภาพนัธ ์2562 บรษิทัมแีผน
จะรไีฟแนนซ์ส าหรบัช าระหนี้หุน้กูท้ ีเ่หลอืทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนและมแีผนต่ออายุตัว๋แลกเงนิ ในขณะเดยีวกนั บรษิทัจะช าระหนี้เงนิกูโ้ครงการดว้ยเงนิ
สดทีไ่ดร้บัจากการโอนโครงการทีอ่ยู่อาศยัต่าง ๆ ของบรษิทั ส่วนสภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทันัน้ประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 196 ลา้นบาท เงนิทุน
จากการด าเนินงานของบรษิทัประมาณ 250-340 ลา้นบาท และวงเงนิกูย้มืจากธนาคารทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชแ้ละไม่ตดิเงือ่นไขในการเบกิอกี 42 ลา้นบาท อกี
ทัง้ บรษิัทมแีผนจะขายสนิทรพัย์บางส่วนเพื่อเสรมิสภาพคล่อง นอกจากนี้ ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิัทมทีีด่นิทีไ่ม่ตดิภาระเป็นหลกัประกนัอยู่
ประมาณ 517 ลา้นบาท ซึง่เป็นแหล่งสภาพคล่องไดอ้กีแหล่งหนึ่ง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะจดัการสภาพคล่องไดอ้ย่างดจีากสถานะทางการเงนิที่
มพีฒันาการทีด่ขี ึน้ 
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัคาดว่าจะเตบิโตอยู่ทีร่าว ๆ ปีละ 2,500-3,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 30% และอตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ทีป่ระมาณ 15% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 เงนิทุนส าหรบัซื้อทีด่นิคาดว่าจะอยู่ที ่700 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 เงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ทีป่ระมาณ 250-340 ลา้นบาทต่อปี ในปี 2562-2564 และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ

จะอยู่ทีป่ระมาณ 7%-9% ในปี 2562-2564  อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ที ่2-3 เท่า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะรกัษาผลการด าเนินงานไดต้ามคาดและคงสถานะทาง
การเงนิทีร่ะดบัเดมิเอาไว้ได้ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ารายได้ของบรษิทัจะเตบิโตอยู่ที่ราว ๆ ปีละ 2,500-3,000 ล้านบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
ในขณะทีส่ามารถคงอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนต ่ากว่า 50% ไวไ้ด ้อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ทีป่ระมาณ 12%-15% 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัและ/หรอืสถานะทางการเงนิถดถอยลงมากกว่าทีค่าดไว้
อย่างมนียัส าคญั การปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้ยงัมขีอ้จ ากดัในระยะสัน้  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  2,487 3,155 3,018 2,639 2,459 
ก าไรจากการด าเนินงาน  435 480 400 206 137 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  547 642 521 295 266 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  608 702 577 350 277 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  336 395 247 (4) (44) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  195 220 262 309 291 
เงนิลงทุน  57 6 14 36 717 
สนิทรพัยร์วม  8,422 8,431 9,035 9,842 10,435 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  3,430 3,263 3,978 4,855 5,379 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  4,264 4,147 3,977 3,895 3,890 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 17.47 15.22 13.27 7.81 5.57 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.86          7.82 5.87 3.10 2.91 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.12 3.19 2.20 1.13 0.95 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.64          4.65 6.89 13.87 19.40 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  9.80        12.10 6.21 (0.08) (0.81) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   44.58 44.04 50.01 55.49 58.04 
* งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) (PRIN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอื
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบัหรอืการ กระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


