
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมคีลัส์ จ ากดั (มหาชน) และ
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัที่ระดบั “BBB+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Stable” หรอื “คงที่” ในขณะเดียวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัในสดัส่วน 
70% ของบรษิทัที่ระดบั “A” และหุน้กู้มกีารค ้าประกนัในสดัส่วน 85% ที่ระดบั “A+” ดว้ย โดยหุน้กู้ที่มี
การค ้าประกันนั ้นได้ร ับการค ้าประกันบางส่วนจาก Credit Guarantee and Investment Facility 
(CGIF) ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึต าแหน่งทางการตลาดของบรษิทัในฐานะเป็นผูค้า้ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว 
หรือ LPG (Liquefied Petroleum Gas) รายใหญ่เป็นอันดับสองในประเทศไทย ตลอดจนการมี
เครอืข่ายกระจายสนิค้าที่ครอบคลุม รวมถงึแนวโน้มการเติบโตในตลาดต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม 
อนัดบัเครดติถูกลดทอนจากยอดขายที่ลดลงอย่างมากอนัเนื่องมาจากผลกระทบจากโรคตดิเชือ้ไวรสั
โคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) และความอ่อนไหวของธุรกิจต่อความผนัผวนของราคา LPG ในตลาด
ต่างประเทศ อนัดบัเครดติยงัไดร้วมถงึการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการน าเขา้ก๊าซธรรมชาตเิหลว หรอื 
LNG (Liquefied Natural Gas) ซึง่อาจจะส่งผลใหภ้าระหนี้สนิของบรษิทัเพิม่สงูขึน้อกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผู้ค้ำ LPG รำยใหญ่อนัดบัสอง 

อนัดบัเครดิตได้พจิารณาถงึสถานะทางการตลาดที่ยงัแขง็แกร่ง โดยบรษิัทยงัคงเป็นผู้ค้าก๊าซ LPG 
รายใหญ่อนัดบัสองของประเทศไทย ทัง้นี้ ในอุตสาหกรรมการคา้ของ LPG ในประเทศไทยนัน้ บรษิทั
มสี่วนแบ่งการตลาดประมาณ 23% ในไตรมาสแรกของปี 2564 โดยมคีู่แข่งส าคญัได้แก่ บรษิทั ปตท. 
จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ดบับลวิพ ีเอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) ซึ่งมสี่วนแบ่งการตลาดอยู่ที ่43% 
และ 17% ตามล าดบั ส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทันัน้ลดลงเลก็น้อยจาก 24%-25% ในช่วงปี 2560-
2563 เนื่องจากการมกีารแขง่ขนัดา้นราคาทีรุ่นแรงมากขึน้โดยเฉพาะจากผูค้า้รายเลก็ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าแบรนด์สนิคา้ที่แขง็แกร่ง ประโยชน์จากการประหยดัต่อขนาด และการจดัจ าหน่ายที่
ครอบคลุมทัว่ประเทศของบรษิทัจะยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนทีช่่วยใหบ้รษิทัสามารถรกัษาต าแหน่งในการ
แขง่ขนัไวไ้ด ้ตลาดการคา้ LPG ในประเทศของบรษิทัถอืเป็นแหล่งรายไดท้ีม่ ัน่คง เนื่องจากราคา LPG 
ถูกควบคุมและได้รบัการอุดหนุนบางส่วนจากรฐับาล ซึ่งส่งผลให้อัตราก าไรจากการค้า LPG ใน
ประเทศของบรษิทัค่อนขา้งมเีสถยีรภาพ 

มีเครือข่ำยกระจำยสินค้ำท่ีครอบคลุม  

เครอืข่ายการกระจายสนิคา้ของบรษิัทถอืเป็นจุดแขง็ที่ท าให้บรษิทัมคีวามได้เปรยีบด้านการแข่งขนั
เหนือกว่าบรษิัทอื่นอย่างชดัเจน ส าหรบัในประเทศไทย บรษิัทมีคลงัเก็บ LPG ขนาดใหญ่จ านวน 8 
แห่ง มโีรงบรรจุก๊าซและสถานีบรกิารที่ครอบคลุมทัว่ประเทศ รวมถงึมรีถและเรอืขนส่ง LPG จ านวน
มาก ส าหรบัในต่างประเทศ บรษิัทมคีลงัเก็บสนิค้าขนาดใหญ่ 2 แห่งในประเทศจีน มคีลงัเก็บ LPG 
ลอยน ้า 1 แห่งในประเทศสงิคโปร ์และมกีองเรอืขนส่ง LPG  

สนิทรพัย์หลกัเหล่านี้ช่วยท าให้บรษิัทมตี้นทุนการขนส่งที่แข่งขนัได้ รวมถึงมคีวามสามารถในการ
จ าหน่ายสนิคา้ได้ทัว่ประเทศ และมเีสถยีรภาพในการจดัส่งสนิคา้ สนิทรพัย์ที่ตัง้อยู่นอกประเทศไทย
นัน้ยงัมสี่วนช่วยท าให้บรษิัทสามารถน าเขา้ LPG มาจ าหน่ายในประเทศไทย และจ าหน่าย LPG ได้
ทัว่ทัง้ภูมภิาคเอเชยีอกีดว้ย  

 

  

บริษทั สยำมแกส๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 101/2564 

 30 มิถนุำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) A 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 29/06/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/05/61 BBB+ Stable 
28/11/56 BBB Stable 
07/07/54 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ก ำไรมีควำมผนัผวนจำกรำคำ LPG ท่ีแกว่งตวั 

ความอ่อนไหวของบรษิทัต่อการเปลีย่นแปลงของราคา LPG ถอืเป็นขอ้จ ากดัที่ส าคญัต่ออนัดบัเครดติ โดยผลก าไรของบรษิทัอาจผนัผวนอย่างมากในแต่
ละไตรมาสตามการแกว่งตวัของราคา LPG การลดลงอย่างกระทนัหนัของราคา LPG อาจท าใหเ้กดิการขาดทุนสต๊อกสนิคา้จ านวนมากซึง่จะส่งผลกระทบ
อย่างรุนแรงต่อผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัได ้

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความเสีย่งจากราคา LPG ทีผ่นัผวนจะยงัคงด าเนินต่อไป โดยพจิารณาจากแผนการขยายตลาดของบรษิทัในปัจจุบนั โดยยอดขายจาก
ธุรกจิการคา้ LPG ในต่างประเทศคดิเป็น 70%-75% ของยอดขายทัง้หมดของบรษิทั 

อย่างไรกต็าม ความเสีย่งด้านราคาของ LPG ส่วนหนึ่งถูกชดเชยด้วยรายได้จากธุรกจิในประเทศทีม่เีสถยีรภาพมากกว่า และแหล่งรายได้ทีห่ลากหลาย
มากขึน้จากธุรกจิทีไ่ม่ใช่การคา้ LPG เช่น การคา้เคมภีณัฑ ์โรงไฟฟ้า การใหเ้ช่าถงัเกบ็น ้ามนั และการคา้ส่งน ้ามนั 

ปริมำณกำรขำยได้รบัผลกระทบอย่ำงหนักจำกโรคโควิด 19 

ยอดขายของบรษิัทลดลงอย่างมากจากการระบาดครัง้ใหญ่ของโรคโควดิ 19 ที่ไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อน ซึ่งส่งผลใหเ้กดิการล็อกดาวน์และความต้องการ
สนิคา้ทัว่โลกหดตวัลง ยอดขายทัง้หมดของบรษิัทลดลง 14.8% เมื่อเทียบเป็นรายปีจาก 3.80 ล้านตนัในปี 2562 เป็น 3.24 ล้านตนัในปี 2563 ซึ่งเป็น
ระดบัทีใ่กลเ้คยีงกบัตวัเลขของปี 2560 

ในประเทศไทย การระบาดของโรคโควดิ 19 ส่งผลท าให้ตลาด LPG ที่อ่อนแออยู่แล้วนัน้ย ่าแย่ลงไปอกี โดยความต้องการของ LPG ในประเทศลดลง
ประมาณ 10.8% ในปี 2563 ซึ่งมากกว่าการหดตวัทีป่ระมาณ 2%-5% ต่อปี ในช่วงก่อนทีจ่ะเกดิการระบาด ยอดขายในประเทศของบรษิทัลดลงมากกว่า
ค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม โดยยอดขายในประเทศของบรษิทัลดลง 15.4% เหลอื0.806 ล้านตนัในปี 2563 โดยยอดขายในภาคยานยนต์ยงัคงมผีลการ
ด าเนินงานอ่อนแอที่สุด โดยลดลงถึง 24.5% ในขณะที่ยอดขายของบรษิัทในภาคหุงต้มและภาคอุตสาหกรรมก็ลดลงอย่างรวดเร็วเช่นกนั โดยลดลง
ประมาณ 11.7% และ 15.6% ตามล าดับ ทัง้นี้ ในไตรมาสแรกของปี 2564 ปรมิาณการขายในประเทศของบรษิัทยงัคงหดตวั 10.1% เมื่อเทียบจาก
ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า  

ในขณะเดยีวกนั ยอดขายจากการคา้ระหว่างประเทศของบรษิทัลดลง 14.6% มาอยู่ที ่2.44 ลา้นตนัในปี 2563 โดยยอดขายในส่วนของตลาดนอกชายฝัง่ 
(Offshore Market) ซึ่งเป็นมสีดัส่วนใหญ่ที่สุดของบรษิัทลดลงถงึ 13.5% บรษิทัยงัได้รบัผลกระทบจากความต้องการที่ลดลงในตลาดประเทศจนี โดยมี
ยอดขายลดลง 20.5% ทัง้นี้ ในไตรมาสแรกของปี 2564 ปรมิาณการขายในต่างประเทศรวมแล้วลดลง 6.9% เมื่อเทยีบปีต่อปีเหลือ 0.587 ล้านตนัจาก 
0.631 ลา้นตนั ยอดขายในตลาดนอกชายฝัง่นัน้เริม่ส่งสญัญาณการฟ้ืนตวับา้งในขณะทีต่ลาดจนียงัคงซบเซา 

ผลประกอบกำรทำงกำรเงินท่ีแขง็แกร่งเน่ืองจำกรำคำขำข้ึน 

การปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคา LPG เป็นปัจจยัส าคญัที่ช่วยใหบ้รษิทัสามารถผ่านพน้สภาวะการหดตวัของตลาดในช่วงที่มกีารระบาดของโรคโควดิ 19 ไป
ได้ ทัง้นี้ หลงัจากราคา LPG ซึ่งอ้างอิงจากราคาของโพรเพนได้แตะระดบัต ่าสุดที่ 230 ดอลลาร์ต่อตนัในเดือนเมษายน 2563 จากนัน้ราคา LPG ใน
ตลาดโลกไดป้รบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องเป็น 450 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อตนัในเดอืนธนัวาคม 2563 และ 625 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อตนัในเดอืนมนีาคม 2564 โดย
ราคาทีเ่พิม่ขึน้ส่งผลใหบ้รษิทัมอีตัราก าไรที่เพิม่ขึน้ และเพยีงพอทีจ่ะชดเชยผลกระทบจากยอดขายที่ลดลงได้ จนส่งผลใหม้ผีลประกอบการทางการเงนิที่
แขง็แกร่งในปี 2563 

แมว้่ารายได้จะลดลง แต่ผลก าไรของบรษิทัยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่อง ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) มมีลูค่ารวม 
4.0 พนัลา้นบาทในปี 2563 เพิม่ขึน้ 23.4% จากปีก่อนหน้า ส าหรบัไตรมาสแรกของปี 2564 EBITDA ของบรษิทัมมีลูค่า 2.08 พนัลา้นบาทยงัคงเพิม่ขึน้ 
คดิเป็น 123% เมื่อเทยีบปีต่อปี อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อภาระหนี้สนิอยู่ที่ 27.7% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ EBITDA อยู่ที ่2.7 
เท่าในไตรมาสแรกของปี 2564 สิง่เหล่านี้บ่งชีว้่าบรษิทัยงัมกีระแสเงนิสดทีด่ขี ึน้อย่างชดัเจนเมื่อเทยีบกบัจากภาระหนี้ของบรษิทั 

ในกรณีฐานของทรสิเรทติ้ง เราคาดการณ์ว่าปรมิาณการขายทัง้หมดของบรษิัทจะลดลงประมาณ 6% ในปี 2564 เนื่องจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิที่
น่าจะยงัเปราะบาง อย่างไรกต็าม ความต้องการของ LPG ในทวปีเอเชยีก็น่าจะเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้ จากการคาดการณ์ว่าเศรษฐกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัตัง้แต่ปี 2565 
เป็นต้นไป ความต้องการของ LPG ในประเทศไทยน่ายังคงอยู่ภายใต้แรงกดดันที่เพิ่มมากขึ้นจากภาวะถดถอยของตลาดโดยเฉพาะในภาค 
ยานยนต์ ในทางตรงกนัขา้ม คาดว่าบรษิทัจะยงัสามารถเตบิโตต่อไดใ้นตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะตลาดที่ยงัมอีตัราการใช ้LPG ทีต่ ่าอยู่ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบรษิทัจะอยู่ที่ 3.2-3.5 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 โดยองิจากระดบัก าไรเฉลี่ยที่บรษิัทเคยท าได้ก่อนหน้านี้ 
เรามองว่าผลประกอบการที่แขง็แกร่งในไตรมาสแรกของปี 2564 นัน้ไม่น่าจะด าเนินต่อไปได้ โดยพจิารณาความเสีย่งด้านลบที่เพิม่ขึ้นจากของราคา 
LPG 
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สดัส่วนภำระหน้ีสินมีโอกำสเพ่ิมข้ึน 

อนัดบัเครดติของบรษิทันัน้ยงัคงถูกจ ากดัจากแผนการลงทุนของบรษิทัในโครงการน าเขา้ LNG รวมถงึความเสีย่งจากการด าเนินการในโครงการดงักล่าว
บรษิัทวางแผนจะน าเข้าและจ าหน่าย LNG ให้กบัผู้ใช้ในภาคอุตสาหกรรม และบรษิัทก าลงัอยู่ในระหว่างวางแผนการก่อสรา้งสาธารณูปโภคส าหรบั
รองรบั LNG ดงักล่าว โครงการ LNG นัน้ยงัอยู่ในระยะเริม่ต้น และยงัมรีูปแบบทางธุรกิจที่ไม่แน่นอน ทัง้ในแง่ของขอบเขตของตลาดปลายทาง การ
แขง่ขนักบัคู่แขง่ทีใ่หญ่กว่ามากเช่นกลุ่ม ปตท. และแผนการจดัหาเงนิทุนส าหรบัโครงการดงักล่าว 

ทัง้นี้ บรษิทัอยู่ในระหว่างประเมนิผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้มส าหรบัการก่อสรา้งถงัเก็บ LNG ในจงัหวดัชลบุร ีอย่างไรก็ตาม การก่อสรา้งโครงการน่าจะมี
การล่าชา้เนื่องจากการระบาดของโรคโควดิ 19 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าโครงการ LNG จะใชร้ะยะเวลาประมาณ 3 ปีส าหรบัการก่อสรา้ง ทัง้นี้ คาดว่าการ
ก่อสรา้งโครงการจะเริม่ไดใ้นปี 2565 

จากการคาดการณ์กรณีฐานของทรสิเรทติ้ง คาดว่าสดัส่วนภาระหนี้สนิการเงนิของบรษิัทน่าจะเพิม่ขึ้นในระหว่างการก่อสรา้ง เงนิลงทุนในระหว่างปี 
2564-2566 จะอยู่ที่ 8.7 พนัลา้นบาท ซึง่หลกั ๆ ประกอบไปดว้ยเงนิลงทุนจ านวน 5.3 พนัล้านบาทส าหรบัโครงการ LNG และ 1.2 พนัลา้นบาทส าหรบั
การลงทุนในถงัเกบ็ก๊าซหุงต้มและคลงัเก็บก๊าซแห่งใหม่ ในอกี 3 ปีขา้งหน้า อตัราส่วนเงนิทุนต่อการด าเนินงานต่อภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัน่า
ลดลงเหลือ 12% ในขณะที่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ EBITDA น่าจะสูงกว่า 5 เท่า อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนทุนน่าเพิม่ขึน้เป็น 57%-
60% อย่างไรกต็าม ภาระหนี้ทางการเงนิน่าจะค่อย ๆ ลดลงเมื่อโครงการน าเขา้ LNG เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดแ้ลว้ ทรสิเรทติ้งยงัคงยนือนัดบัเครดติ
คงเดมิ ซึง่สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถท าก าไรไดแ้ละบรหิารจดัการสภาพคล่องอย่างรอบคอบตลอดช่วงเวลาการลงทุนดงักล่าว 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัยงัคงมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ โดยมแีหล่งเงนิทุนมากพอทีจ่ะครอบคลุมการใชเ้งนิทุนในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า แหล่งเงนิทุน
ของบรษิทัประกอบด้วยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 2.5 พนัล้านบาท ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2564 เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ที่ 
2.6 พนัล้านบาท และวงเงนิสนิเชื่อที่ยงัไม่ได้เบกิใชมู้ลค่ากว่า 1.2 หมื่นลา้นบาท ในขณะที่ การใชเ้งนิทุนในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าประกอบด้วยการช าระ
คนืเงนิกู้ระยะยาวจ านวน 0.9 พนัล้านบาทและการจ่ายเงนิปันผลจ านวน 0.92 พนัล้านบาทบรษิทัวางแผนจะรไีฟแนนซ์หุ้นกู้ 3 พนัล้านบาทที่จะครบ
ก าหนดในเดอืนมกราคม 2565 เพื่อรกัษาสภาพคล่องไว ้ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะจดัหาเงนิทุนส าหรบัการก่อสรา้งโรงงาน LNG โดยใชห้นี้สนิเป็นหลกั 

บรษิทัยงัคงสามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขทางการเงนิได้ โดยก าหนดใหค้งอตัราส่วนของหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (Interest-bearing Debt -- IBD) ต่อส่วน
ของผูถ้อืหุน้ไม่เกนิ 2 เท่า ในขณะทีอ่ตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทัอยู่ที ่1.12 เท่า ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2564 

โครงสร้ำงเงินทุน 

ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2564 บรษิทัมภีาระหนี้จ านวน 1.57 หมื่นล้านบาท ซึ่งรวมถงึหนี้ที่มลี าดบัในการได้รบัช าระคนืก่อนประมาณ 5.3 พนัล้านบาท โดย
หนี้ทีม่ลี าดบัในการได้รบัช าระคนืก่อนนัน้ ประกอบไปดว้ยหนี้ทีม่หีลกัประกนั 2.5 พนัลา้นบาท และหนี้ไม่มหีลกัประกนัทีบ่รษิทัย่อยจ านวน 2.8 พนัลา้น
บาท ดงันัน้ อตัราส่วนของหนี้ทีม่ลี าดบัในการไดช้ าระคนืก่อนต่อภาระหนี้ทัง้หมดอยู่ทีป่ระมาณ 34%  
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• ยอดขายในตลาดต่างประเทศของบรษิทัจะลดลง 6% ในปี 2564 ก่อนทีจ่ะปรบัตวัเพิม่ขึน้ 1%-2% ในปี 2565-2566 
• ยอดขายภายในประเทศจะลดลง 6%-7% ในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้ 3.5% ในปี 2565 จากนัน้จะคงทีใ่นปี 2566 
• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 6.1-6.5 หมื่นลา้นบาทต่อปี ในปี 2564-2566 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 5%-6% 
• เงนิลงทุนโดยรวมของบรษิทัจะเท่ากบั 1.5 พนัลา้นบาทในปี 2564 และประมาณปีละ 3.6 พนัลา้นบาทในปี 2565-2566 
• อตัราการจ่ายเงนิปันผลจะอยู่ทีร่ะดบั 50% ของก าไรสุทธ ิ

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ“ Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทีแ่ขง็แกร่งในการเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย 
LPG รายใหญ่อันดับ 2 ของประเทศไทยเอาไว้ได้ โดยกระแสเงนิสดที่มัน่คงจากการด าเนินงานภายในประเทศจะช่วยลดความผนัผวนของผลการ
ด าเนินงานในต่างประเทศ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าธุรกจิการคา้ก๊าซในต่างประเทศจะยงัคงท าก าไรไดแ้มว้่าบรษิทัจะเผชญิกบัความเสีย่งดา้น
ราคาทีส่งูขึน้กต็าม 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มในการปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้นัน้มจี ากดัเนื่องจากแผนการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการน าเขา้ LNG และความตอ้งการ LPG ในประเทศที่ยงั
ลดลงต่อเนื่อง ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิทันัน้ดอ้ยลงอย่างมากเป็นระยะเวลานาน ซึง่สิง่นี้
อาจจะเกดิไดจ้ากการลงทุนทีม่ากเกนิไปจนส่งผลใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนีัยส าคญั 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กู้มกีารค ้าประกนับางส่วนของบรษิทัสะท้อนคุณภาพเครดติของทัง้ผูอ้อกหุน้กู้และผูค้ ้าประกนัคอื CGIF 
ซึ่งอนัดบัเครดติของหุน้กู้ดงักล่าวอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงได้ในกรณีที่เกิดการเปลี่ยนแปลงในด้านคุณภาพเครดติของบรษิทัหรอืของผูค้ ้า
ประกนั 
  



บริษทั สยำมแกส๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                           5 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

17,339 55,365 67,412 69,046 59,461 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  1,776 2,906 2,350 1,513 3,981 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,083 3,995 3,236 2,524 5,285 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,681 3,043 2,308 1,844 4,134 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  158 631 621 529 488 

เงนิลงทุน  682 2,015 2,222 2,371 1,687 

สนิทรพัยร์วม 
 

45,149 41,388 41,439 35,804 31,458 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

14,134 14,736 13,013 14,085 8,345 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

14,494 12,864 11,889 10,129 11,308 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

          

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 12.0 7.2 4.8 3.7 8.9 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

13.6 **             9.8             8.4 6.1 18.9 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
13.2 6.3 5.2 4.8 10.8 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
2.7 **             3.7             4.0 5.6 1.6 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  27.7 **           20.6           17.7 13.1 49.5 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  
 

49.4 53.4 52.3 58.2 42.5 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สยำมแกส๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ำกดั (มหำชน) (SGP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
SGP221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
SGP232A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
SGP23DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
SGP241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไวเ้พื่อใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยที่ยงัไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เท็จจรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัท
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอื
พมิพ์เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึน้โดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ที่เชื่อว่าเชื่อถือได้ ดงันัน้ 
บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกิด
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลที่ได้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศัยข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


