
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมคีลัส์ จ ากดั (มหาชน) และ
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Stable” หรอื “คงที”่ ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัในสดัส่วน 
70% ของบรษิทัทีร่ะดบั “A” และหุน้กูม้กีารค ้าประกนัในสดัส่วน 85% ทีร่ะดบั “A+” ดว้ย โดยหุน้กูท้ีม่ ี
การค ้าประกนันัน้ไดร้บัการค ้าประกนับางส่วนจาก Credit Guarantee and Investment Facility 
(CGIF) ซึง่ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” จากทรสิเรทติ้ง 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถึงต าแหน่งทีเ่ขม้แขง็ของบรษิทัในตลาดก๊าซปิโตรเลยีมเหลว หรอื LPG 
(Liquefied Petroleum Gas) ภายในประเทศ ตลอดจนการเตบิโตที่แขง็แกร่งในตลาดต่างประเทศ 
และการมเีครอืขา่ยกระจายสนิคา้ที่ครอบคลุม อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติกม็ปัีจจยัลดทอนบางส่วน
จากความต้องการภายในประเทศทีย่งัคงอ่อนตวั ความอ่อนไหวต่อความผนัผวนของราคา LPG ใน
ตลาดต่างประเทศ และแนวโน้มที่ภาระหนี้สินของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นจากโครงการน าเข้าก๊าซ
ธรรมชาตเิหลว หรอื LNG (Liquefied Natural Gas) 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ต าแหน่งผูค้้า LPG รายใหญ่อนัดบัสอง 

ต าแหน่งทางการตลาดของบรษิทัในประเทศไทยยงัคงแขง็แกร่ง โดยตลาด LPG ภายในประเทศนัน้มี
ผูค้า้รายใหญ่เพยีง 3 ราย โดยบรษิทัเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย LPG รายใหญ่อนัดบัสอง ตามหลงัผูน้ าตลาด
อย่าง บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) ทัง้นี้  ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ส่วนแบ่งทางการตลาดจาก
ยอดขายของบรษิทัอยู่ทีป่ระมาณ 25% ส่วนทีเ่หลอืนัน้ส่วนใหญ่เป็นของ ปตท. (41%) และ บรษิัท 
ดบับลวิพ ีเอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) (18%) ซึง่เป็นผูค้า้รายใหญ่อนัดบัสาม 

ความสามารถในการแข่งขนัในประเทศไทยของบริษัทมปัีจจยัสนับสนุนจากธุรกิจที่มขีนาดใหญ่  
แบรนด์สนิคา้ที่แขง็แกร่ง และการจดัจ าหน่ายทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศ ส าหรบัตลาดภายในประเทศ
นัน้ ราคา LPG อยู่ภายใตก้ารควบคุมและไดร้บัการสนบัสนุนบางส่วนจากรฐับาล ซึง่ส่งผลท าใหก้ าไร
ต่อยอดขายของบรษิทัค่อนขา้งมเีสถยีรภาพ 

อปุสงคภ์ายในประเทศชะลอตวัลงอย่างต่อเน่ือง 

ความตอ้งการ LPG ภายในประเทศยงัคงลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา โดยปรมิาณการใช้
ลดลงถงึ 2%-7% ในแต่ละปี ความต้องการใช้ LPG ในภาคก๊าซหุงต้มซึ่งเป็นตลาดทีใ่หญ่ทีสุ่ด นัน้
ค่อนขา้งคงตวั ในขณะทีก่ารใช ้LPG ในภาคอุตสาหกรรมนัน้มอีตัราการเตบิโตเลก็น้อย ส่วนตลาดที่
อ่อนแอที่สุดยงัคงเป็นตลาดยานยนต์ซึ่งมคีวามต้องการลดลงถึง 10%-15% ในแต่ละปี ทัง้นี้ ในปี 
2562 การบรโิภคภายในประเทศมจี านวนทัง้สิ้น 3.8 ลา้นตนั คดิเป็นอตัราทีล่ดลง 5.3% จาก 4.01 
ลา้นตนัในปี 2561 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าแนวโน้มความต้องการ LPG ภายในประเทศน่าจะยงัคงซบเซาใน
ระยะยาว โดยทีค่วามตอ้งการในภาคยานยนต์นัน้ยงัไม่เหน็สญัญาณว่าถงึจุดต ่าสุด ในขณะทีใ่นภาค
ก๊าซหุงต้มและภาคอุตสาหกรรมน่าจะคงตวัอยู่ได้เนื่องจากความจ าเป็นของสนิค้า แนวโน้มตลาดที่
อ่อนแอส่งผลท าใหผู้ค้้ารายย่อยต้องทยอยออกจากตลาดหรอืถูกควบรวมกจิการกบัผูค้้ารายทีใ่หญ่
กว่า นอกจากนี้ การแข่งขนัที่รุนแรงยงักดดนัให้รายได้ของผูค้้าอื่น ๆ หดตวัลงอย่างต่อเนื่องดว้ย
เช่นกนั 
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ครัง้ท่ี 92/2563 
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) A 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 04/12/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/05/61 BBB+ Stable 
28/11/56 BBB Stable 
07/07/54 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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การเติบโตท่ีดีในตลาดต่างประเทศช่วยชดเชยการหดตวัของตลาดภายในประเทศ 

ยอดขายของบรษิัทในตลาดต่างประเทศยงัคงเติบโตอย่างแขง็แกร่งและมากเพยีงพอที่จะชดเชยยอดขายที่ลดลงของตลาดภายในประเทศได้ ทัง้นี้ 
ยอดขายในต่างประเทศเพิม่ขึ้นประมาณ 2.85 ล้านตนัในปี 2562 จาก1.78 ลา้นตนัในปี 2558 ในทางตรงกนัขา้ม ยอดขายของตลาดภายในประเทศช
ค่อยๆ ลดลงจนเหลอืต ่ากว่า 1 ลา้นตนัต่อปีในปี 2562 

ในปี 2562 ยอดขายในตลาดต่างประเทศคดิเป็นเกอืบสามในสีข่องยอดขายทัง้หมด โดยยอดขายในประเทศจนียงัคงมสีดัส่วนมากทีสุ่ดซึ่งคดิเป็น 31% 
ของทัง้หมด กลยุทธก์ารเตบิโตของบรษิทัมุ่งเน้นการขยายตลาดใหม่ ๆ เช่น บงัคลาเทศ พม่า อนิเดยี และฟิลปิปินส์ ซึ่งความส าเรจ็ในการเปิดสู่ตลาด
ใหมเ่หล่านี้จะช่วยใหส้ถานะทางธุรกจิของบรษิทัแขง็แรงมากขึน้จากการสรา้งความหลากหลายในเชงิพืน้ทีแ่ละการลดการพึง่พาตลาดจนีลง การเตบิโตที่
ต่อเนื่องในตลาดต่างประเทศท าใหย้อดขายของบรษิทัโดยรวมเพิม่ขึน้เป็น 3.86 ลา้นบาทในปี 2562 ซึง่คดิเป็นอตัราการเตบิโตโดยรวมทีร่ะดบั 10% ต่อ
ปี 

มีเครือข่ายกระจายสินค้าท่ีครอบคลมุ  

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าเครอืข่ายการกระจายสนิคา้ท าใหบ้รษิทัมคีวามไดเ้ปรยีบเหนือบรษิทัส่วนใหญ่อย่างชดัเจน ส าหรบัในประเทศไทยนัน้ 
บรษิทัมคีลงัเกบ็ LPG ขนาดใหญ่จ านวน 8 แห่ง มโีรงบรรจุก๊าซและสถานีบรกิารที่ครอบคลุมทัว่ประเทศ รวมถงึมรีถและเรอืขนส่ง LPG จ านวนมาก 
ส าหรบัในต่างประเทศ บรษิทัมคีลงัเกบ็สนิคา้ขนาดใหญ่ 2 แห่งในประเทศจนี มคีลงัเกบ็ LPG ลอยน ้า 1 แห่งในประเทศสงิคโปร์ และมกีองเรอืขนส่ง 
LPG  

บรษิทัไดร้บัประโยชน์จากสนิทรพัยห์ลกัเหล่านี้ซึง่ส่งผลใหม้ตีน้ทุนการขนส่งทีแ่ขง่ขนัได ้รวมถงึมคีวามสามารถในการจ าหน่ายสนิคา้ไดท้ัว่ประเทศ และ
มเีสถยีรภาพในการจดัส่งสนิคา้ สนิทรพัยท์ีต่ ัง้อยู่นอกประเทศไทยนัน้ยงัช่วยท าใหบ้รษิทัสามารถน าเขา้ LPG มาจ าหน่ายในประเทศไทย และจ าหน่าย 
LPG ไดท้ัว่ทัง้ภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกอกีดว้ย  

คาดว่ายอดขายจะลดลงเน่ืองจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดขายของบรษิทัจะลดลงในปี 2563 ทัง้นี้ การแพร่ระบาดของโควดิ-19  ยิง่ท าใหป้รมิาณการใช ้LPG ลดลงไปอกี โดยในไตรมาส
แรกของปี 2563 การบรโิภค LPG ภายในประเทศลดลงเหลอื 0.901 ลา้นตนั คดิเป็นอตัราทีล่ดลง 6.4% จาก 0.962 ลา้นตนัในช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ 
ในขณะเดยีวกนั ยอดขายภายในประเทศของบรษิทัในช่วงเดยีวกนักล็ดลง 9.5% ดว้ยเมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

นอกจากนี้ การแพร่ระบาดของไวรสัยงัสรา้งผลกระทบต่อความต้องการในตลาดโลกโดยท าให้กจิกรรมทางเศรษฐกจิหดตวัอย่างฉบัพลนัและมผีลท าให้
เศรษฐกจิโลกเขา้สู่ภาวะถดถอยอกีดว้ยเช่นกนั ยอดขายในต่างประเทศของบรษิทัลดลง 12.4% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  โดยยอดขายใน
ประเทศจนีนัน้ลดลงอย่างมากถงึ 36.2% อย่างไรกต็าม หลงัจากการผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงเพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ทรสิเรทติ้งคาดว่าความ
ตอ้งการ LPG จะฟ้ืนตวักลบัมาตัง้แต่ในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 เป็นต้นไป อย่างไรกต็าม การฟ้ืนตวัยงัคงมคีวามไม่แน่นอนเนื่องจากการแพร่ระบาด
รอบทีส่องยงัคงมโีอกาสเกดิขึน้ได ้

ภายใต้สมมตฐิานกรณีพื้นฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดขายโดยรวมของบรษิทัจะลดลง 6%-7% ในปี 2563 หลงัจากนัน้น่าจะฟ้ืนตวัได้ที่ระดบัประมาณ  
3%-8% ในปี 2564 และปี 2565 ส่วนรายไดน้ัน้คาดว่าจะลดลง 15% เหลอื 5.7 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 ก่อนทีจ่ะปรบัขึน้สู่ระดบั 6.9-7.3 หมืน่ลา้นบาท
ในช่วง 2 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งยงัคาดการณ์ว่าก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายโดยเฉลีย่ของบรษิทัน่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 3.3 
พนัลา้นบาทต่อปี 

ก าไรมีความผนัผวนจากราคา LPG ท่ีแกว่งตวั 

การทีบ่รษิทัมคีวามอ่อนไหวต่อความผนัผวนของราคา LPG นัน้ถอืเป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติ โดยผลก าไรของบรษิัทมคีวามไม่แน่นอนในแต่ละ 
ไตรมาสอนัเนื่องมาจากธุรกจิการคา้ในต่างประเทศของบรษิทัไดร้บัผลกระทบจากราคา LPG ในตลาดโลกทีม่คีวามผนัผวนสูง การลดลงอย่างกระทนัหนั
ของราคา LPG อาจท าใหเ้กดิการขาดทุนสต๊อกสนิคา้จ านวนมากซึง่จะส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความเสีย่งจากราคา LPG ทีผ่นัผวนน่าจะเพิม่มากขึน้ในระยะปานกลางจากแนวโน้มทีบ่รษิทัจะขยายธุรกจิไปในต่างประเทศ อย่างไร 
กต็าม ความเสีย่งดา้นราคาก็ลดทอนลงบางส่วนจากการมกี าไรทีค่่อนขา้งคงที่จากตลาดภายในประเทศ นอกจากนี้ ราคา LPG ที่อยู่ในระดบัต ่า ณ 
ปัจจุบนัยงัช่วยจ ากดัความเสีย่งจากราคาทีล่ดลงอย่างหนักไดด้ว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัเหน็ว่ารายไดท้ีม่ ัน่คงจากการลงทุนในโรงไฟฟ้า 2แห่งในประเทศ
เมยีนมาและธุรกจิใหเ้ช่าคลงัเกบ็น ้ามนัจะช่วยป้องกนัผลกระทบจากความเสีย่งดา้นราคา LPG ไดอ้กีดว้ยเช่นกนั 
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ความเส่ียงจากการพฒันาโครงการน าเข้า LNG 

บรษิทัวางแผนจะลงทุนสรา้งท่าเรอืขนาดใหญ่ส าหรบัน าเขา้ LNG โดยเมือ่เรว็ๆ นี้บรษิทัไดซ้ื้อกจิการทัง้หมดของ บรษิทั ไทยพบัลคิพอร์ต จ ากดั เพื่อ
เป็นส่วนหนึ่งของการน าเขา้ LNG เนื่องจากบรษิทัดงักล่าวเป็นเจา้ของท่าเรอืน ้าลกึและทีด่นิทีเ่หมาะส าหรบัการก่อสรา้งถงัเกบ็ LNG โดยการซื้อกจิการมี
มลูค่าประมาณ 3.3 พนัลา้นบาท ในขณะนี้ บรษิทัอยู่ระหว่างการขอใบอนุญาตก่อสรา้งถงัเกบ็ LNG ในพืน้ทีข่องบรษิทัไทยพบัลคิพอรต์ดงักล่าว 

ทรสิเรทติ้งมองว่าโครงการน าเขา้ LNG อาจจะเพิม่ความเสี่ยงใหแ้ก่บรษิัท โดยเฉพาะอย่างยิง่ความเสี่ยงด้านการเงนิ หากบรษิทัยงัด าเนินการตาม
แผนพฒันาโครงการกค็าดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนเพิม่อกีประมาณ 6 พนัลา้นบาท ในขณะเดยีวกนั องค์ประกอบหลาย ๆ อย่างของโครงการนัน้กย็งัไม่
ชดัเจนไม่ว่าจะเป็นรูปแบบธุรกจิ ตลาด วธิกีารในการแข่งขนักบัผู้ประกอบการที่ใหญ่กว่า เช่น ปตท. และทีส่ าคญัคอืโครงสรา้งแหล่งเงนิทุนส าหรบั
โครงการนี้  

คาดว่าภาระหน้ีสินจะเพ่ิมขึน้จากการลงทุนใหม่ 

แมว้่าโครงการน าเขา้ LNG ยงัไม่มคีวามแน่นอน แต่ทรสิเรทติ้งก็พจิารณาโครงการดงักล่าวแบบอนุรกัษ์นิยมโดยไดร้วมการลงทุนนี้ไวใ้นกรณีฐานของ 
ทรสิเรทติ้ง  โดยโครงสรา้งหนี้สนิทางการเงนิซึง่วดัดว้ยอตัราส่วนกระแสเงนิสดต่อภาระหนี้ของบรษิทัน่าจะดอ้ยลงในระหว่างการลงทุน อตัราส่วนเงนิทุน
จากการด าเนินงานต่อหนี้สนิสุทธน่ิาจะลดลงเหลอื 12% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
อาจสูงกว่า 5 เท่า และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอาจเพิม่ขึน้เป็น 60% ในการยนืยนัอนัดบัเครดติครัง้นี้สะท้อนถงึการคาดการณ์ของ 
ทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงมกี าไรและบรหิารสภาพคล่องอย่างรอบคอบตลอดช่วงเวลาในการลงทุน 

มีสภาพคล่องเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทันัน้จะมเีพยีงพอ บรษิทัไมม่ภีาระในการช าระคนืหุน้กู้ขนาดใหญ่ทีจ่ะครบก าหนดในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าใน
ขณะทีย่งัมวีงเงนิกูจ้ากธนาคารทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชถ้งึประมาณ 1.8 หมืน่ลา้นบาท การใชเ้งนิทุนในอกี 12 เดอืนขา้งหน้านับจากสิ้นเดอืนมนีาคม 2563 นัน้
จะประกอบไปดว้ยการช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 0.9 พนัลา้นบาทและเงนิลงทุนตามแผนจ านวน 2.1 พนัลา้นบาท ในขณะทีเ่งนิสดทีบ่รษิทัมอียู่
ในมอืจ านวน 2.46 พนัลา้นบาทและเงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดว่าจะมอีกีประมาณ 2 พนัลา้นบาทนัน้ถอืว่าเพยีงพอทีจ่ะรองรบัค่าใชจ้่ายดงักล่าว 

ในส่วนของการปฏบิตัติามเงือ่นไขทีก่ าหนดในหุน้กูน้ัน้ บรษิทัจะตอ้งรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไม่ใหเ้กนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ณ 
เดอืนมนีาคม 2563 อตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทัอยู่ที ่1.34 เท่า ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในช่วง
ระยะเวลาทีค่าดการณ์ได ้

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ยอดขายในตลาดต่างประเทศของบรษิทัจะลดลง 4%-5% ในปี 2563 ก่อนทีจ่ะปรบัตวัเพิม่ขึน้ 10% ในปี 2564 และ 4% ในปี 2565 
 ยอดขายภายในประเทศจะลดลง 13% ในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้ 3% ในปี 2564 จากนัน้จะคงทีใ่นปี 2565 
 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 5.7 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 และจะอยู่ระหว่าง 6.9-7.3 หมืน่ลา้นบาทในปี 2564-2565 
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 4%-5% 
 เงนิลงทุนโดยรวมของบรษิทัจะเท่ากบั 2.1 พนัลา้นบาทในปี 2563 และประมาณปีละ 2.8 พนัลา้นบาทในปี 2564-2565 
 อตัราการจ่ายเงนิปันผลจะอยู่ทีร่ะดบั 50% ของก าไรสุทธ ิ

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ“ Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทีแ่ขง็แกร่งในการเป็นผูจ้ดัจ าหน่าย 
LPG รายใหญ่อนัดบั 2 ของประเทศไทยเอาไวไ้ด ้โดยกระแสเงนิสดทีน่่าเชื่อถอืจากการด าเนินงานภายในประเทศจะช่วยลดความผนัผวนของผลการ
ด าเนินงานในต่างประเทศ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าธุรกจิการคา้ก๊าซในต่างประเทศจะยงัคงท าก าไรไดแ้มว้่าบรษิัทจะเผชญิกบัความเสีย่งดา้นราคาที่
สงูขึน้กต็าม 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มในการปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้นัน้มจี ากดัเนื่องจากแผนการลงทุนของบรษิทัทีว่างเอาไว้และความเสีย่งดา้นลบของความต้องการ LPG ในทาง
ตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิทันัน้ดอ้ยลงอย่างมากเป็นระยะเวลานาน ซึ่งสิง่นี้อาจจะเกดิไดจ้ากการ
ลงทุนทีม่ากเกนิไปจนส่งผลใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญั 

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วนของบรษิทัสะทอ้นคุณภาพเครดติของทัง้ผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนัคอื CGIF 
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ซึ่งอนัดบัเครดติของหุน้กู้ดงักล่าวอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึ้นหรอืลดลงไดใ้นกรณีที่เกดิการเปลีย่นแปลงในดา้นคุณภาพเครดติของบรษิัทหรอืของผูค้ ้า
ประกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  16,727 67,412 69,046 59,461 48,348 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  693 2,350 1,513 3,981 1,727 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  936 3,236 2,524 5,285 2,959 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  804 2,308 1,844 4,134 2,395 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  156 621 529 488 458 

เงนิลงทุน  243 2,222 2,371 1,687 2,410 

สนิทรพัยร์วม  40,154 41,439 35,804 31,458 28,557 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  13,445 13,013 14,085 8,345 7,867 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  11,653 11,889 10,129 11,308 9,800 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 5.6 4.8 3.7 8.9 6.1 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.8 **             8.4 6.1 18.9 8.4 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.0 5.2 4.8 10.8 6.5 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.3 **             4.0 5.6 1.6 2.7 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  16.9 **           17.7 13.1 49.5 30.4 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   53.6 52.3 58.2 42.5 44.5 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สยามแกส๊ แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ ากดั (มหาชน) (SGP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
SGP221A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
SGP232A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (85%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
SGP23DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนับางส่วน (70%) 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
SGP241A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


