
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทั ไมเนอร์ 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A” รวมทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูด้้อยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 
(MINT18PA) ของบริษัทที่ระดับ “BBB+” ในขณะเดียวกันยงัจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 6 พนัลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” ดว้ย ทัง้นี้ บรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ด้
จำกกำรออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชช้ ำระคนืหนี้ทีจ่ะครบก ำหนด  

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึสถำนะทำงธุรกจิที่เข้มแขง็ของบรษิทัจำกกำรมแีบรนด์สนิค้ำที่แขง็แกร่ง
และท ำเลที่ตัง้ของธุรกจิโรงแรมและรำ้นอำหำรทีค่รอบคลุม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสถำนะเครดติของบรษิทั
ยงัคงอยู่ภำยใต้แรงกดดนัไปอีกในระยะ 12-24 เดือนข้ำงหน้ำ จำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 
อย่ำงไรก็ด ีทรสิเรทติ้งคำดว่ำจะเหน็ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ โดยเฉพำะธุรกจิ
โรงแรมในทวปียุโรปตัง้แต่ในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 เป็นต้นไป จำกกำรที่หลำย ๆ  ประเทศในยุโรป
ก ำลงัด ำเนินกำรในกำรฉีดวคัซนี ทรสิเรทติ้งยงัมมีุมมองว่ำควำมพยำยำมในกำรลดต้นทุนด ำเนินงำน 
กำรบริหำรจัดกำรสภำพคล่องและสถำนะทำงกำรเงิน ตลอดจนกำรขยำยเวลำยกเว้นกำรทดสอบ
ขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิออกไปจะช่วยใหบ้รษิทัสำมำรถมเีวลำและมคีวำมยดืหยุ่นในกำรบรหิำรจดักำรใน
ช่วงเวลำทีธุ่รกจิค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในช่วงหลำยไตรมำสขำ้งหน้ำได ้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่ำกำรฟ้ืนตวัของธุรกิจ
ของบรษิทัยงัมคีวำมเปรำะบำงจำกสถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 ที่ด ำเนินอยู่ กำรผ่อนคลำยมำตรกำร
จ ำกดักำรเดนิทำงยงัมคีวำมไม่แน่นอนสงูขึน้อยู่กบักำรกระจำยวคัซนีและประสทิธภิำพของวคัซนี  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ธรุกิจโรงแรมจะยงัคงอยู่ภำยใต้แรงกดดนัต่อเน่ือง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำธุรกจิโรงแรมของบรษิทัจะยงัอยู่ภำยใต้แรงกดดนัต่อไปในระยะ 12-24 เดอืนขำ้งหน้ำ 
ภำยใต้สมมตฐิำนพื้นฐำน ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำรำยได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมที่
บรษิทัเป็นเจ้ำของจะลดลงประมำณ 45% ในปี 2564 เมื่อเทยีบกบัปี 2562 และรำยได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อ
คนืในปี 2565 จะอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำปี 2562 ประมำณ 15% ก่อนจะกลบัสู่ระดบัที่ใกล้เคยีงกบัช่วงก่อน
เกดิโรคโควดิ 19 ในปี 2566  

ในยุโรปซึ่งเป็นฐำนส ำคญัของธุรกิจโรงแรมของบรษิัทนัน้ กำรขยำยระยะเวลำกำรปิดเมอืงและกำร
กระจำยวคัซีนที่ล่ำช้ำกว่ำคำดในหลำย ๆ ประเทศส่งผลให้กำรเริม่กลบัมำด ำเนินธุรกิจโรงแรมล่ำช้ำ
ออกไปเป็นครึง่หลงัของปี 2564 แมว้่ำควำมต้องกำรเดนิทำงท่องเที่ยวและเดนิทำงในภูมภิำคจะอยู่ใน
ระดบัสูง แต่ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมต้องกำรห้องพกัโรงแรมจะยงัไม่ฟ้ืนตวัในระดบัสูง เนื่องจำกกำร
เดนิทำงระหว่ำงประเทศทีใ่ช้เวลำนำนหลำยชัว่โมงยงัมอียู่จ ำกดั รวมทัง้กำรหำยไปของกำรเดนิทำงเพื่อ
ธุรกิจและงำนอีเวนท์ต่ำง ๆ ทัง้นี้ ทริสเรทติ้งมองว่ำอุปสงค์ต่อโรงแรมในยุโรปจะเริม่มกีำรฟ้ืนตวัที่
เด่นชัดขึ้นในปี 2565 และจะกลับเข้ำสู่ภำวะใกล้เคียงภำวะปกติในปี 2566 จำกกำรคำดกำรณ์ว่ำ
ภูมคิุม้กนัหมู่จะเกดิขึน้ทัว่ไปในหลำย ๆ  ภูมภิำคของโลก และกจิกรรมทำงสงัคมและเศรษฐกิจกลบัสู่
ภำวะปกต ิ

ส ำหรบัในประเทศไทยและละตินอเมรกิำ ซึ่งสร้ำงรำยได้รวมกันให้บรษิัทประมำณ 20% ของธุรกิจ
โรงแรมนัน้ กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 รอบที ่3 ในประเทศไทย และกำรทีต่วัเลขผูต้ดิเชือ้ในละตนิ
อเมรกิำรยงัอยู่ในระดบัสูง รวมทัง้กำรฉีดวคัซนีที่ยงัคงล่ำช้ำท ำใหก้ำรผ่อนคลำยเรื่องกำรเดนิทำงเข้ำ
ประเทศอำจยิ่งล่ำช้ำออกไป ท ำให้คำดว่ำอุปสงค์ต่อโรงแรมจะยงัคงอยู่ในระดับต ่ำ และจะเริ่มเห็น
สญัญำนกำรฟ้ืนตวัในครึง่หลงัของปีหน้ำ ในขณะเดียวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคำดกำรณ์ว่ำรำยได้เฉลี่ยต่อ

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 75/2564 

 11 พฤษภำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลำ้ยทุน  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 10/07/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/07/63 A Negative 
27/03/63 A Alert Negative 
24/07/61 A Stable 
11/06/61 A+ Alert Negative 
28/04/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
19/08/47 A- Stable 
23/12/46 A- - 
05/06/46 A- Alert Developing 
30/07/45 A- - 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนำพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล  จ ำกดั (มหำชน) 
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หอ้งต่อคนืของธุรกจิโรงแรมแบบ Management Letting Rights (MLR) จะฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเนื่องและกลบัเขำ้สู่ภำวะปกตไิด้เรว็กว่ำภูมภิำคอื่น ๆ เนื่องจำก
ตอ้งพึง่พำอุปสงคภ์ำยในประเทศเป็นหลกั 

ธรุกิจร้ำนอำหำรมีควำมยืดหยุ่นสูง   

ด้วยสถำนะที่แขง็แกร่งของธุรกิขร้ำนอำหำรของบรษิัท โดยเฉพำะในประเทศไทย กำรพฒันำระบบให้บรกิำรส่งอำหำร ตลอดจนมำตรกำรลดต้นทุน
ด ำเนินงำนต่ำง ๆ ท ำให้ธุรกิจร้ำนอำหำรของบรษิัทมคีวำมยดืหยุ่นสูง และยงัคงมกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนแม้จะอยู่ในภำวะที่กำรด ำเนินธุรกจิมคีวำม 
ท้ำทำย ในขณะที่ผลกำรด ำเนินงำนของธุรกจิรำ้นอำหำรของบรษิทัในจนีและออสเตรเลยีก็มแีนวโน้มที่ดขีึน้ ธุรกจิรำ้นอำหำรในประเทศไทย ซึ่งมสีดัส่วน
รำยได้กว่ำ 65% ของรำยได้รวมของธุรกจิรำ้นอำหำร ยงัคงต้องเผชญิแรงกดดนัจำกควำมยดืเยื้อของกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ตลอดจนสภำวะ
ควำมระมดัระวงัในกำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคในอกีหลำยไตรมำสขำ้งหน้ำ   

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำรำยไดข้องบรษิทัจำกธุรกจิรำ้นอำหำรจะลดลงประมำณ 10% ในปี 2564 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำมำอยู่ที ่2.1-2.2 หมื่นลำ้นบำท 
โดยที่ระดบัควำมรุนแรงและควำมยดืเยื้อของกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในระลอกที่ 3 จะเป็นควำมเสีย่งส ำคญัต่อกำรคำดกำรณ์รำยได้ดงักล่ำว  
ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำรำยได้จำกธุรกจิอำหำรของบรษิทัจะอยู่ที่ 2.3-2.5 หมื่นล้ำนบำทต่อปีในปี 2565-2566 จำกกำรคำดกำรณ์ว่ำกำรควบคุมกำรแพร่
ระบำดและกำรฉีดวคัซนีในประเทศไทยเป็นไปในทศิทำงที่ดขีึน้ อย่ำงไรก็ด ีทรสิเรทติ้งมองว่ำ แบรนด์ต่ำง ๆ ของบรษิทัจะยงัคงมยีอดขำยจำกรำ้นเดมิที่
อ่อนตวัอยู่ โดยเฉพำะแบรนด์ทีม่ลีูกคำ้หลกัเป็นนักท่องเทีย่ว เช่น เบอร์เกอร ์คงิ และ เดอะ คอฟฟ่ี คลบั นอกจำกนี้ กำรขยำยสำขำใหม่ก็ยงัเป็นไปไดไ้ม่
เตม็ทีน่ักจำกภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั 

รำยได้จะยงัคงได้รบัผลกระทบในปี 2564 ก่อนจะค่อย ๆ ปรบัตวัดีข้ึน  

สมมติฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้รวมของบรษิทัในปี 2564 จะอยู่ที่ประมำณ 7.8 หมื่นล้ำนบำทในปี 2564 และประมำณ 1.06 แสนล้ำนบำทในปี 
2565 ซึ่งต ่ำกว่ำในปี 2562 ประมำณ 35% และ 15% ตำมล ำดบั และคำดว่ำจะกลบัไปอยู่ในระดบัก่อนเกดิกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในปี 2566 ที่
ระดบั 1.23 แสนล้ำนบำท ในขณะที่ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะยงัคงอยู่ภำยใตแ้รงกดดนัในปี 2564 แต่จะ
ดกีว่ำในปี 2563 จำกมำตรกำรลดต้นทุนต่ำง ๆ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ที่
ประมำณ 15% ในปี 2564 เทยีบกบั 3.4% ในปี 2563 ซึง่บรษิทัใหข้อ้มลูว่ำสำมำรถลดตน้ทุนกำรด ำเนินงำนลงไดอ้ย่ำงถำวรประมำณ 3 พนัลำ้นบำท จำก
มำตรกำรลดตน้ทุนต่ำง ๆ  ทีท่ ำในปี 2563 โดยเฉพำะส่วนทีเ่ป็นค่ำใช้จ่ำยพนักงำน และบรษิทัไดม้มีำตรกำรลดค่ำใชจ้่ำยเพิม่เตมิจำกกำรลดขนำดองค์กร
ของ NH Hotel Group SA ซึ่งจะช่วยใหบ้รษิทัประหยดัค่ำใช้จ่ำยไปได้อกี 1.5-2 พนัล้ำนบำท ซึ่งจะเห็นผลเต็มที่ในปี 2565 นอกจำกนี้ บรษิัทจะมกีำร
บรหิำรจดักำรตน้ทุนเพิม่เตมิใหส้อดคลอ้งกบัระดบักำรฟ้ืนตวัของธุรกจิ ซึ่งจะช่วยใหบ้รษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดขีึน้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทั
จะมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยทีร่ะดบั 26%-28% ในปี 2565-2566 ซึง่จะเป็นก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อม
รำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยทีร่ะดบั 1.1-1.2 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 ทีร่ะดบั 2.8 หมื่นลำ้นบำทในปี 2565 และ 3.3 หมื่นลำ้นบำทในปี ในปี 2566 

ระดบัหน้ีสินจะยงัสูงอย่ำงต่อเน่ือง 

ดว้ยสภำวะรำยไดท้ีอ่่อนแออย่ำงยำวนำน ท ำใหค้ำดว่ำระดบัหนี้สนิของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบัสงูอย่ำงต่อเนื่อง สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วน
หนี้ทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะสงูใกลร้ะดบั 20 เท่ำในปี 2564 ก่อนจะลดลงมำ
อยู่ทีร่ะดบั 7-8 เท่ำในปี 2565 และต ่ำกว่ำ 7 เท่ำในปี 2566 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมแีผนลงทุน 4.5-6.5 พนัล้ำนบำทต่อปีในปี 2564-2565 และ 1.3-1.4 หมื่นล้ำนบำทในปี 2566 และได้รวมกำรคำดกำรณ์ว่ำ
บรษิทัจะมกีำรขำยสนิทรพัยบ์ำงส่วนออกไปจ ำนวน 1-1.5 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 และ 1-1.5 หมื่นลำ้นบำทในปี 2565-2566 ตำมแผนกำรปรบังบดุลของ
บรษิทั  

ทัง้นี้ หนี้สนิทำงกำรเงนิไดร้บักำรปรบัปรุงดว้ยภำระค ้ำประกนั รวมทัง้ภำระผกูพนัทีม่กีบับรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งในสญัญำเช่ำด ำเนินงำน และหนี้สนิอนัเกดิจำก
ตรำสำรหนี้ที่มลีกัษณะคล้ำยทุน (Perpetual Securities) ตำมเกณฑ์กำรจดัอนัดบัเครดตินัน้ ทรสิเรทติ้งพจิำรณำให้เงนิต้นคงค้ำงของหุน้กู้ประเภทด้อย
สทิธลิกัษณะคลำ้ยทุนจ ำนวน 1.5 หมื่นลำ้นบำทเป็นทุน 50% และอกี 50% เป็นหนี้สนิทำงกำรเงนิ ในขณะทีหุ่น้กูป้ระเภทไม่ดอ้ยสทิธแิละมปีระกนัลกัษณะ
คลำ้ยทุนจ ำนวนรวม 600 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ นัน้ ทรสิเรทติ้งถอืว่ำเป็นหนี้สนิทำงกำรเงนิทัง้จ ำนวน 

กำรรกัษำเงินสดสนับสนุนสถำนะสภำพคล่อง 

บรษิทัมกีำรด ำเนินกำรหลำยอย่ำงในกำรรกัษำเงนิสดและเสรมิสถำนะสภำพคล่องใหเ้ขม้แขง็ในระยะ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ณ เดอืนธนัวำคม 2563 บรษิทัมี
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดในมอืจ ำนวนประมำณ 2.6 หมื่นล้ำนบำทและมวีงเงนิสนิเชื่อหมุนเวยีนอีกจ ำนวนประมำณ 2.8 หมื่นล้ำนบำท ทัง้นี้  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนเป็นบวกเล็กน้อยในปี 2564 ในขณะที่บรษิทัมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระรวมประมำณ 6.3 
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พนัล้ำนบำท มภีำระผูกพนัในสญัญำเช่ำด ำเนินงำนประมำณ 1.3 หมื่นล้ำนบำท และมแีผนกำรลงทุนประมำณ 4.6 พนัล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดหวงัให้
บรษิทัส ำรองเงนิสดและรกัษำสภำพคล่องใหเ้พยีงพอทีจ่ะรบัมอืกบัภำวะควำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนทีอ่ยู่ในระดบัสงูกว่ำทีธุ่รกจิจะเริม่ฟ้ืนตวัไดอ้ย่ำงมัน่คง 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจ้ำของจะลดลงประมำณ 45% เมื่อเทยีบกบัปี 2562 และรำยไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืใน
ปี 2565 จะอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำปี 2562 อยู่ประมำณ 15% ก่อนจะกลบัสู่ภำวะปกตกิ่อนเกดิโรคโควดิ 19 ในปี 2566  

• รำยไดข้องบรษิทัจำกธุรกจิรำ้นอำหำรจะอยู่ที ่2.1-2.2 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 และ 2.3-2.5 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในปี 2565-2566  
• รำยไดร้วมของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมำณ 7.8 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 และประมำณ 1.06 แสนลำ้นบำทในปี 2565 และทีร่ะดบั 1.23 แสนลำ้นบำทในปี 

2566 
• ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 15% ในปี 2564 และเพิม่ขึน้เป็น 26%-28% ในปี 2565-2566 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนจะอยู่ที ่4.5-6.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในปี 2564-2565 และ 1.3-1.4 หมื่นลำ้นบำทในปี 2566  
• บรษิทัจะมกีำรขำยสนิทรพัยบ์ำงส่วนออกไปจ ำนวน 1-1.5 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 และรวม 1-1.5 หมื่นลำ้นบำทในปี 2565-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่ำสถำนะเครดติของบรษิทัยงัคงตอ้งเผชญิกบัแรงกดดนัเนื่องจำกกำรฟ้ืนตวั
ของธุรกจิยงัมคีวำมเปรำะบำงจำกสถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 ที่ด ำเนินอยู่ และควำมไม่แน่นอนต่อกำรผ่อนคลำยมำตรกำรจ ำกดักำรเดนิทำงทัว่โลกซึง่
ขึน้อยู่กบักำรกระจำยวคัซนีและประสทิธภิำพของวคัซนีเป็นอย่ำงมำก 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 มคีวำมยดืเยือ้ ส่งผลใหก้ำรฟ้ืนตวัของธุรกจิและกำรลด
ระดบัภำระหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัล่ำช้ำออกไป กำรลดอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้หำกสถำนะสภำพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมสีำระส ำคญั 
อย่ำงไรก็ตำม แนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิทัอำจปรบัมำเป็น “Stable” หรอื “คงที่” ได้ หำกสถำนกำรณ์ของโรคโควดิ 19 พฒันำไปในทศิทำงที่ดขีึน้ 
ส่งผลใหส้ภำวะสงัคมและเศรษฐกจิกลบัสู่ภำวะปกต ิและบรษิทัแสดงใหเ้หน็ถงึผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะเครดติทีฟ้ื่นตวัอย่ำงต่อเนื่อง  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------ 
 

 
2563 2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

58,119 122,001 77,070 57,029 53,158 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  (16,915) 17,627 11,474 8,583 7,435 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,950 33,038 17,324 12,815 12,290 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  (4,084) 19,880 11,161 9,853 9,065 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  8,479 10,865 4,875 2,176 2,192 
เงนิลงทุน 

 
6,745 14,705 9,724 6,646 6,080 

สนิทรพัยร์วม 
 

362,327 254,184 268,081 119,100 108,453 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
234,147 198,163 223,588 54,980 57,430 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

51,707 69,532 65,975 50,504 40,797 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
3.35 27.08 22.48 22.47 23.12 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

(5.70) 6.04 5.54 7.99 7.59 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
0.23 3.04 3.55 5.89 5.61 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 120.10 6.00 12.91 4.29 4.67 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

(1.74) 10.03 4.99 17.92 15.78 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
81.91 74.03 77.22 52.12 58.47 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MINT21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 300.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT223A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,079.70 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT223B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,620.30 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT228A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,700.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,635.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT243B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,165.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT249A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT255A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A 
MINT283A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A 
MINT293A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,815.40 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT293B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,684.60 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT313A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,570.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313C: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,430.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT329A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2575 A 
MINT343A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,070.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT343B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,430.00 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT18PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 15,000.00 ลำ้นบำท BBB+ 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 6,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 4 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


