
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) และอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 2.1 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB” 
ด้วย ท้ังน้ี บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระหุ้นกู้ท่ีครบกำหนดไถ่ถอนในปี 
2567  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางตลาดของบริษัทท่ีค่อนข้างแข็งแกร่งในตลาดคอนโดมิเนียมระดับ
ราคาประหยัดจนถึงระดับบน ตลอดจนยอดขายรอการรับรู้รายได้ (Backlog) จำนวนมากท่ีจะช่วย
ประกันรายได้ในอนาคตของบริษัทได้ส่วนหน่ึง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกกดดันจากอัตรากำไรท่ี
คาดว่าจะอ่อนตัวลงและระดับหน้ีสินของบริษัทท่ีสูงจากการขยายธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้ง 
คาดว่าระดับหน้ีสินของบริษัทจะปรับดีขึ้นในปีต่อมา สอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง 
อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยและการปรับ
เกณฑ์สินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยท่ีจะมีผลกระทบในเชิงลบต่ออุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยในระยะสั้นถึงปานกลาง
อีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

แบรนด์สินค้าเป็นที่รู้จักครอบคลุมระดับราคาประหยัดจนถึงระดับบน  

ในมุมมองของทริสเรทติ้ง ความแข็งแกร่งของบริษัทในตลาดคอนโดมิเนียมในกลุ่มลูกค้าระดับกลาง
ถึงระดับบน มาจากแบรนด์ท่ีได้รับการยอมรับ ทำเลโครงการคอนโดมิเนียมท่ีดีในย่านใจกลางเมือง 
และการออกแบบท่ีมีเอกลักษณ์ ตั้งแต่ปี 2561 เป็นต้นมา บริษัทได้ขยายสินค้าภายใต้แบรนด์ 
“Nue” เพื่อจับกลุ่มระดับราคาประหยัด สินค้าภายใต้แบรนด์ “Nue” มีระดับราคา 2-6 ล้านบาท
ต่อยูนิต โครงการภายใต้แบรนด์ “Nue” ได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีด้วยยอดขายในโครงการส่วน
ใหญ่อยู่ท่ีระดับเกินกว่า 40% ณ เดือนกันยายน 2566 โครงการภายใต้แบรนด์ “Nue” มียอดขาย
คิดเป็นประมาณ 80% ของยอดขายท้ังหมดของบริษัท (ไม่รวมยอดขายจาก 2 โครงการร่วมทุนท่ี
ขายให้ บริษัท พราว เรียล เอสเตท จำกัด (มหาชน)) ในปี 2565 และประมาณครึ่งหน่ึงของยอดขาย
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566  

นอกจากการเข้าไปในกลุ่มระดับราคาใหม่ บริษัทยังเปิดโครงการแนวราบมากขึ้นซ่ึงประกอบด้วย
บ้านเดี่ยว ทาวน์เฮาส์ และท่ีดินจัดสรรตั้งแต่ปี 2564 ครอบคลุมสินค้าระดับราคาประหยัดจนถึง
ระดับบนด้วยระดับราคา 7-110 ล้านบาทต่อยูนิต ณ เดือนกันยายน 2566 โครงการแนวราบคิดเป็น
ประมาณ 1 ใน 4 ของมูลค่าสินค้าท้ังหมดในพอร์ตโฟลิโอเพิ่มขึ้นอย่างมากจากระดับ 5% ในปี 2564 
ยอดขายจากโครงการแนวราบเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.4 พันล้านบาทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 
จาก 0.8-1 พันล้านบาทต่อปีในปี 2564-2565 ในมุมมองของทริสเรทติ้ง การขยายการพัฒนา
โครงการอสังหาริมทรัพย์ไปแนวราบในหลายระดับราคา หากสำเร็จจะช่วยให้บริษัทมีสินค้าและกลุ่ม
ลูกค้าท่ีหลากหลาย ซ่ึงจะช่วยลดความผันผวนของผลการดำเนินงานและเสริมความแข็งแกร่งของ
สินทรัพย์ของบริษัทได้ในระยะยาว 

  

บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 237/2566 
 30 พฤศจิกายน 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/08/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

19/10/63 BBB Stable 
01/03/62 BBB Negative 
28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

จุฑามาส  บุญยวานิชกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ยอดขายรอรับรู้รายได้จำนวนมากช่วยประกันรายได้ในอนาคต  

จากยอดขายรอรับรู้รายได้จำนวนมากและพอร์ตโฟลิโอที่มีความหลากหลายมากขึ้น คาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะเติบโตอย่างต่อเนื่องและลด
ความผันผวนลงเทียบกับในปีก่อนหน้าน้ี ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 1.0-1.3 
หมื่นล้านบาทในช่วง 3 ปีข้างหน้า เพิ่มขึ้นจากระดับ 7-9 พันล้านบาทในปี 2564-2565 โดยรายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์คิดเป็นประมาณ 60%-
70% ของรายได้จากการดำเนินงานท้ังหมด อีกท้ัง คาดว่ารายได้จากการให้บริการก่อสร้างและการตลาดแก่กิจการร่วมทุนจะเพิ่มขึ้นจากระดับ 1.5 
พันล้านนบาทในปี 2565 มาอยู่ท่ี 3.5-4.0 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2566-2568 ตามความคืบหน้าการก่อสร้างในแต่ละโครงการ ทริสเรทติ้งคาด
ว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) จะอยู่ท่ีระดับ 2.0-2.5 พันล้านบาทในช่วงปีประมาณการ 

รายได้และกำไรท่ีคาดการณ์มาจากสมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีว่าบริษัทจะสามารถส่งมอบยอดขายโครงการท่ีรอรับรู้เป็นรายได้จำนวนมากตามแผน  
ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมียอดขายรอการรับรู้รายได้ท้ังสิ้น 1.73 หมื่นล้านบาท ซ่ึงประมาณครึ่งหน่ึงเป็นโครงการภายใต้การร่วมทุน ยอดขายรอ
การรับรู้รายได้คาดว่าจะทยอยโอนไดใ้นช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2566 จนถึงปี 2568 บริษัทมีโครงการต่าง ๆ ประกอบไปด้วยโครงการคอนโดมิเนียม
ท่ีบริษัทพัฒนาเองจำนวน 13 โครงการ โครงการคอนโดมิเนียมภายใต้การร่วมทุนจำนวน 4 โครงการ บ้านจัดสรรที่บริษัทพัฒนาเองจำนวน 5 โครงการ 
และบ้านจัดสรรภายใต้การร่วมทุนจำนวน 5 โครงการ โครงการของบริษัทมีมูลค่าเหลือขาย (รวมท้ังยูนิตท่ีสร้างเสร็จแล้วและท่ียังไม่ได้ก่อสร้าง) 
จำนวน 2.8 หมื่นล้านบาท ท้ังน้ี บริษัทมีสินค้าเหลือขายท่ีสร้างเสร็จแล้วมูลค่ารวม 9.8 พันล้านบาทซ่ึงสามารถรับรู้รายได้หรือส่วนแบ่งกำไรจาก
โครงการภายใต้การร่วมทุนได้ทันทีเมื่อมีการขาย 

อัตรากำไรมีแนวโน้มอ่อนตัวลง   

ทริสเรทติ้งคาดว่าสัดส่วนรายได้ท่ีเติบโตขึ้นจากโครงการแนวราบและรายได้จากการให้บริการก่อสร้างแก่กิจการร่วมทุนจะทำให้อัตรากำไรของบริษัท
อ่อนตัวลงในปี 2566-2568 เนื่องจากโครงการแนวราบโดยปกติน้ันจะมีอัตรากำไรต่ำกว่าโครงการคอนโดมิเนียม ในขณะท่ีอัตรากำไรของการให้บริการ
ก่อสร้างดังกล่าวจะค่อนข้างต่ำ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทยังถูกกดดันจากต้นทุนการพัฒนาท่ีเพิ่มสูงขึ้นรวมถึงการแข่งขันท่ีรุนแรงจาก
ผู้ประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ระดับแนวหน้า 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทจากการขายอสังหาริมทรัพย์จะอยู่ท่ี 30%-31% ในช่วงปี 2566-2568 
ลดลงจากระดับ 35%-40% ในปี 2562-2564 โดยคาดว่ารายได้จากโครงการแนวราบจะเพิ่มขึ้นเป็น 10%-20% ของรายได้รวม ทริสเรทติ้งคาดว่า
อัตรากำไรของการให้บริการก่อสร้างจะค่อนข้างต่ำท่ีระดับ 3%-5% อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการรับรู้กำไรประมาณ 700 ล้านบาทจากการขายเงินลงทุน
ใน 2 โครงการร่วมทุนในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2566 ซ่ึงจะช่วยเพิ่มความสามารถในการทำกำไรของบริษัทในปีน้ี  โดยรวม ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA 
Margin จะคงอยู่ท่ีประมาณ 22%-23% ในปี 2566 และอาจลดลงไปอยู่ท่ีประมาณ 17%-20% ในปี 2567-2568 กำไรสุทธิของบริษัทคาดว่าจะคงอยู่
ท่ีระดับ 7%-10% ตลอดปีประมาณการ 

ระดับหนี้สินสูงแตค่าดว่าจะลดลง 

แม้ว่าภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทซ่ึงวัดจากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนยังคงสูงโดยอยู่ท่ีระดับ 73% ณ เดือนกันยายน 2566 แต่ 
ทริสเรทติ้งก็คาดว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะค่อย ๆ ลดลงตั้งแต่ไตรมาสสุดท้ายของปีน้ี การขยายธุรกิจเชิงรุกของบริษัทและการรับรู้รายได้และยอดโอน
โครงการท่ีต่ำกว่าประมาณการส่งผลให้ภาระหน้ีของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดโอนท้ังจากโครงการของบริษัท
และโครงการภายใต้การร่วมทุนจะเพิ่มขึ้นถึงระดับ 8 พันล้านบาทในปี 2566 และอยู่ท่ีประมาณ 1.2-1.5 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 ส่งผลให้
คาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 70% ตั้งแต่สิ้นปี 2566 จนถึงปี 2567 ก่อนท่ีจะลดลงไปอยู่ท่ีระดับ 67% ใน
ปี 2568 อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 7% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 จาก 3% ในปี 2565 
เนื่องจากการบันทึกกำไรจากการขายเงินลงทุนใน 2 โครงการร่วมทุนให้แก่บริษัท พราว เรียล เอสเตท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะคงอัตราส่วนเงินทุน
จากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินเกินกว่าระดับ 5% ตลอดช่วงปีประมาณการ 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการอสังหาริมทรัพย์ (ท้ังพัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การร่วมทุน) มูลค่ารวม 
1.9 หมื่นล้านบาทในปี 2566 และ 1 .5-1.7 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 ท้ังน้ี ประมาณ 60% ของโครงการท่ีเปิดใหม่เป็นโครงการ
คอนโดมิเนียม คาดว่าบริษัทจะซ้ือที่ดินคิดเป็นมูลค่าประมาณ 1.5-3 พันล้านบาทต่อปี  โดยเงินทุนในการก่อสร้างโครงการท่ีพัฒนาโดยบริษัทเองจะอยู่
ท่ีประมาณ 2.0-3.5 พันล้านบาทต่อป ี
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ณ สิ้นเดือนกันยายน 2566 บริษัทมีหน้ีสินรวม 1.44 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วย
หน้ีมีหลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อยจำนวน 5.3 พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสิน
รวมอยู่ท่ี 37%  

สภาพคล่องสามารถจัดการได้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องที่สามารถจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนด
ชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 4.4 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 3.2 พันล้านบาท ตั๋วสัญญาใช้เงินก่อนเปลี่ยนเป็นสินเชื่อระยะยาว 
(Bridging Loan) จำนวน 800 ล้านบาท ตั๋วแลกเงินจำนวน 200 ล้านบาท และเงินกู้ระยะยาวจำนวน 200 ล้านบาท บริษัทมีแผนชำระหุ้นกู้ท่ีจะครบ
กำหนดไถ่ถอนด้วยหุ้นกู้ชุดใหม่และเงินสดภายในกิจการ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปลี่ยนตั๋วสัญญาใช้เงินระยะสั้นให้เป็นเงินกู้โครงการระยะยาวใน
ภายหลังและต่ออายุหรือจ่ายชำระคืนตั๋วแลกเงินระยะสั้นภายใน 12 เดือน ในขณะเดียวกัน บริษัทจะชำระเงินกู้ยืมโครงการจากสถาบันการเงินด้วยเงิน
สดท่ีได้จากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัยให้แก่ลูกค้า นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 700 ล้าน
บาทถึง 1 พันล้านบาทต่อปใีนปี 2566-2568 และคาดว่าบริษัทจะจ่ายเงินปันผลท่ีระดับประมาณ 40%-50% ของกำไรสุทธิ 

แหล่งท่ีมาของสภาพคล่องของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือ 900 ล้านบาท และวงเงินกู้ยืมท่ียังไม่ได้เบิกใช้ 3.5 พันล้านบาท รวมถึงเงินทุนจากการ
ดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ี 1 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า นอกจากน้ี บริษัทยังมีสินทรัพย์ท่ีปลอดภาระค้ำประกันราคาทุนท่ี 800 ล้านบาท
และยูนิตท่ีสร้างเสร็จแล้วในโครงการท่ีปลอดภาระหน้ีซ่ึงมีมูลค่าขายประมาณ 2.1 พันล้านบาท ซ่ึงสามารถนำไปใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับ
วงเงินกู้กับสถาบันการเงินได้ถ้าจำเป็น  

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้และเงินกู้ธนาคารกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 2.5 เท่า  
ณ เดือนกันยายน 2566 อัตราส่วนดังกล่าวเท่ากับ 2.2 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ในช่วง 12 
เดือนข้างหน้า 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2566-2568 มีดังนี ้

• บริษัทจะเปิดโครงการคอนโดมิเนียม (ท้ังที่พัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การร่วมทุน) มูลค่า 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 2566 และ 8 พันล้านบาท
ถึง 1 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 

• บริษัทจะเปิดโครงการบ้านจัดสรร (ท้ังที่พัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การร่วมทุน) มูลค่า 6-7 พันล้านบาทต่อป ี

• เงินลงทุนซ้ือที่ดินจะอยู่ท่ีประมาณ 1.5 พันล้านบาทในปี 2566 และประมาณ 3 พันล้านบาทต่อปใีนปี 2567-2568 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมอยู่ท่ีประมาณ 1.0-1.3 หมื่นล้านบาทต่อปี โดยเป็นรายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์เพื่อการอยู่อาศัย 60%-70%  

• EBITDA Margin จะอยู่ในช่วง 22%-23% ในปี 2566 แต่จะอ่อนตัวลงมาอยู่ท่ีระดับ 17%-20% ในปี 2567-2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอับดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินท่ี
แข็งแรงขึ้นตามท่ีคาดการณ์ไว้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่ในระดับประมาณ 70% ในปี 2566-2567 
ก่อนท่ีจะปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 70% ตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป และรักษาอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินเกินกว่า
ระดับ 5% เอาไว้ไดต้ลอดช่วงปีประมาณการ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ี
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญและไม่มีสัญญาณฟื้นตัวในระยะเวลาอันใกล้ ในทางตรงข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากขนาดธุรกิจของ
บริษัทขยายใหญ่ขึ้นและสถานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมากส่งผลให้ให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ในระดับต่ำกว่า 60% 
และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 10%-15% อย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2566 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

7,274 8,552 7,383 10,851 15,008 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,501 1,134 1,699 3,065 5,004 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,627 1,341 1,840 3,153 5,059 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  866 492 987 2,236 3,667 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  569 640 435 472 671 
เงินลงทุน 

 
15,497 14,037 13,992 13,565 16,048 

สินทรัพย์รวม 
 

24,762 22,496 20,280 19,198 21,631 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
16,583 15,228 12,379 8,040 9,216 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

6,275 5,942 5,628 5,864 5,479 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 

22.37 15.68 24.91 29.06 33.70 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.97 **         5.34 9.64 19.06 26.60 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 

2.86 2.09 4.23 6.68 7.54 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 
7.23 **       11.35 6.73 2.55 1.82 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

7.31 **         3.23 7.97 27.81 39.79 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
72.55 71.93 68.75 57.83 62.71 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                           5 

 

บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) (NOBLE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
NOBLE242A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
NOBLE249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
NOBLE251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


