
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท  
บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” 
พร้อมท้ังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.5 พันล้านบาท 
ไถ่ถอนภายใน 3 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB” เช่นเดียวกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้
ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ีหุ้นกู้ชุดเดิมบางส่วนและ/หรือใช้เป็นเงินทุนในการขยายกิจการ 

อันดับเครดิตพิจารณารวมอันดับเครดิตท่ีเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท 
(Standalone Credit Profile – SACP) ท่ีได้รับการประเมินของบริษัทซ่ึงอยู่ท่ีระดับ “bbb-” เพื่อ
สะท้อนถึงสถานะในการเป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูง (Highly Strategic) ของ 
บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิต “BBB+/Stable”) อันดับเครดิตเฉพาะ
ของบริษัทสะท้อนถึงแบรนด์สินค้าของบริษัทท่ีเป็นท่ียอมรับมากขึ้น ตลอดจนการมีส่วนแบ่ง
การตลาดท่ีเพิ่มขึ้นในตลาดท่ีอยู่อาศัยแนวราบ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนบางส่วนจาก
การท่ีบริษัทมีประวัติผลงานท่ีสั้น และภาระหน้ีระดับสูงจากการขยายธุรกิจเชิงรุก นอกจากนี้ อันดับ
เครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับสภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์ท่ีท้าทายจากการ
ปรับเกณฑ์สินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยในปี 2566 รวมถึงอัตราดอกเบี้ยท่ียังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูงและ
หน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ โดย
บริษัทก่อตั้งขึ้นในปี 2559 ในฐานะบริษัทลูกของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ เพื่อพัฒนาโครงการท่ี
อยู่อาศัยแนวราบ ท้ังน้ี ตั้งแต่การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก (IPO) ในเดือนธันวาคม 2564 
บริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ยังคงถือหุ้นในบริษัทท่ีสัดส่วน 70% และไม่มีแผนในการลดสัดส่วนการ
ถือหุ้นของบริษัทในระยะสั้นถึงปานกลาง  

แม้จะมีขอบเขตธุรกิจท่ีค่อนข้างจำกัด แต่สินค้าของบริษัทก็สอดคล้องและเสริมธุรกิจสังหาริมทรัพย์
เพื่อการอยู่อาศัยของกลุ่มบริษัท ตามแนวกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ บริษัท
จะเน้นการพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัยแนวราบ ส่วนบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้น้ันยังคงเน้นการ
พัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมและลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

บริษัทมีสัดส่วนสำคัญในรายได้และกำไรของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ โดยบริษัทมีรายได้อยู่ท่ี 
5.7-5.9 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา คิดเป็น 40% ของรายได้รวมของบริษัทออริจิ้น 
พร็อพเพอร์ตี้ ขณะท่ีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) คิดเป็น
สัดส่วน 35% ของ EBITDA ของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ในช่วงเวลาเดียวกัน 

เพิ่มการรับรู้แบรนด์สินค้าด้วยการเปิดตัวโครงการจำนวนมากทั้งโครงการของบริษัทเองและ
โครงการร่วมทุน  

สถานะทางการตลาดของบริษัทในตลาดท่ีอยู่อาศัยแนวราบน้ันมีพัฒนาการท่ีดีขึ้นอย่างรวดเร็ว
ในช่วงท่ีผ่านมา แม้ว่าบริษัทจะมีประวัติในตลาดท่ีค่อนข้างสั้นเมื่อ เทียบกับบริษัทพัฒนา

  

บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 59/2567 
 23 เมษายน 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 24/04/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
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ติดต่อ: 
อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อสังหาริมทรัพย์ท่ีได้รับการจัดอันดับเครดิตรายอื่น ๆ มูลค่ายอดขายรวมท้ังของบริษัทเองและโครงการร่วมทุนเติบโตขึ้นอย่างต่อเน่ืองจากน้อยกว่า 1 
พันล้านบาทในปี 2561 เพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 6 พันล้านบาทในปี 2565-2566 ซ่ึงสอดคล้องกับยอดการโอน อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายบ้านอยู่ท่ี
ประมาณ 31%-33% อยู่ในเกณฑ์เดียวกันกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม  

บริษัทพัฒนาโครงการบ้านจัดสรรหลายโครงการภายใต้การร่วมทุนในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา อีกท้ัง บริษัทยังมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการบริหารโครงการ
อีกด้วย ดังน้ัน แม้ว่ารายได้จากโครงการของบริษัทจะลดลง แต่รายได้ค่าธรรมเนียมการจัดการจำนวนมากจากโครงการร่วมทุนก็ช่วยรักษาระดับ  
EBITDA ของบริษัทไว้ได้ท่ีประมาณ 2 พันล้านบาทในปี 2566 

ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทได้พัฒนาโครงการท่ีเป็นเจ้าของเองจำนวน 32 โครงการ และโครงการภายใต้กิจการร่วมค้า 6 โครงการ มูลค่ารวม 5 
หมื่นล้านบาท บริษัทมีสินค้าเหลือขายท้ังหมดซ่ึงรวมท้ังที่สร้างแล้วเสร็จและอยู่ระหว่างการก่อสร้างคิดเป็นมูลค่ารวมประมาณ 2.3 หมื่นล้านบาท ท้ังนี้ 
เมื่อพิจารณาจากสินค้าพร้อมขายท่ีมีอยู่และโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่ท่ีมีมูลค่าจำนวนมากของบริษัทตามแผนการเปิดตัวแล้ว คาดว่ารายได้ของบริษัทจะ
เติบโตอย่างต่อเนื่องเป็น 6.0-6.5 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า กำไรจากการลงทุนในโครงการร่วมทุนคาดว่าจะยังไม่มากนักในปี 2567 แต่จะ
เพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 120-170 ล้านบาทต่อปีในปี 2568-2569 บริษัทคาดว่าจะมีรายได้ค่าธรรมเนียมบริหารจัดการโครงการร่วมทุนประมาณ 450 -
550 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า จากแผนการเติบโตของบริษัทดังกล่าว ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงเป็นผู้สร้างกำไรท่ีสำคัญของบริษัท 
ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ในระยะสั้นถึงระยะกลาง  

การขยายตัวเชิงรุกนำไปสู่ภาระหนี้ที่สูงขึ้น 

จากการท่ีบริษัทได้เปิดตัวโครงการใหม่จำนวนมากในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ทำให้มูลค่าของโครงการใหม่ซ่ึงรวมท้ังโครงการที่เป็นเจ้าของเองและโครงการ
ร่วมทุนเพิ่มขึ้นจาก 2.9 พันล้านบาทในปี 2561 เป็น 1.20 หมื่นล้านบาท และ 1.68 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และ 2566 ตามลำดับ ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 
2566 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทอยู่ท่ี 68% เพิ่มขึ้นจาก 52% -53% ในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาและสูงกว่าเกณฑ์ของทริสเรทติ้งท่ี 
60% หน้ีสินรวมของบริษัทในปี 2566 (รวมภาระหน้ีของโครงการร่วมทุน 51%) เพิ่มขึ้นเป็น 1.22 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้นเกือบสองเท่าจาก 6.6 
พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2565 

ดังน้ัน เพื่อช่วยลดภาระหน้ีของบริษัท บริษัทจึงมีแผนจะขายหุ้นในโครงการบ้านจัดสรรบางโครงการให้กับผู้ร่วมลงทุน และจะเปิดขายโครงก ารบ้าน
จัดสรรใหม่ผ่านทางโครงการร่วมทุนมากขึ้น ในปี 2567 บริษัทวางแผนจะเปิดขายโครงการบ้านจัดสรรใหม่มูลค่า 1.7 หมื่นล้านบาท โดย 70% ขอ ง
โครงการท้ังหมดจะพัฒนาภายใต้โครงการร่วมทุน งบประมาณสำหรับการซ้ือที่ดินใหม่ต้ังไว้ท่ี 1.0-1.3 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2569 ซ่ึงต่ำกว่า 
4.2 พันล้านบาทในปีท่ีแล้วเป็นอย่างมาก เน่ืองจากโครงการร่วมทุนส่วนใหญ่จะมีการพัฒนาโครงการร่วมกับเจ้าของท่ีดิน ปัจจุบัน ผู้ร่วม ลงทุนของ
บริษัท ได้แก่ เจ้าของท่ีดินและนักลงทุนทางการเงิน ซ่ึงได้แก่ บริษัท โนมุระ เรียล เอสเตท (ประเทศไทย) จํากัด บริษัท โลฟิส (ไทยแลนด์) จำกัด  
บริษัท เอเชี่ยน เวลเนส เรสซิเดนส์ จำกัด และบริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จำกัด (มหาชน) ซ่ึงโดยท่ัวไปบริษัทถือหุ้น 51% ในโครงการร่ว มทุน 
ในขณะท่ีพันธมิตรถือหุ้น 49% ทริสเรทติ้งมองว่าการพัฒนาโครงการภายใต้บริษัทร่วมทุนจะช่วยให้บริษัทขยายพอร์ตการลงทุนได้โดยไม่ต้องใช้เงินทุน
จำนวนมาก อีกท้ัง บริษัทยังได้กำไรจากการขายหุ้นให้กับหุ้นส่วนและมีรายได้ประจำจากค่าบริหารโครงการอีกด้วย 

จากกลยุทธ์ธุรกิจของบริษัท ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงสู่ระดับต่ำกว่า 60% ในปี  2569 
เนื่องจากท้ังโครงการท่ีเป็นเจ้าของเองและโครงการร่วมทุนจะมีการพัฒนาและโอนตลอดช่วง  3 ปีข้างหน้า อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อ
หน้ีสินทางการเงินของบริษัทน่าจะฟื้นตัวขึ้นมากกว่า 10% ในปี 2569 เช่นกัน ท้ังนี้ ภายใต้เงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ยืมท่ีมีกับธนาคารและหุ้นกู้ของ
บริษัทกำหนดให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ให้เกินกว่า 2.5 เท่า โดยอัตราส่วนดั งกล่าวของบริษัท 
ณ สิ้นปี 2566 อยู่ท่ีระดับ 1.2 เท่า ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทไม่น่าจะมีปัญหาในการปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวในช่ว งเวลา 12 ถึง 18 
เดือนข้างหน้า 

สภาพคล่องตึงตัวแต่บริหารจัดการได้  

สภาพคล่องของบริษัทตึงตัวแต่ยังสามารถบริหารจัดการได้ โดย ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือน
ข้างหน้าจำนวน 4.8 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้น 1.1 พันล้านบาท เงินกู้โครงการระยะยาว 3.2 พันล้านบาท และหุ้นกู้ 0.5 พันล้าน
บาท บริษัทยังมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้จำนวน 2.3 พันล้านบาท โดยเงินกู้ยืมจากบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้น้ันอยู่ในรูปของ
สัญญากู้ยืมท่ีไม่มีหลักประกันและมีกำหนดชำระคืนเมื่อทวงถาม ในขณะท่ีแหล่งเงินทุนของบริษัท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566 ประกอบด้วยเงิ นสดใน
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มือ 337 ล้านบาท และวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้ 200 ล้านบาท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่ากระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 
12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ท่ีระดับ 650-700 ล้านบาท  

บริษัทวางแผนจะชำระคืนหุ้นกู้ที่ครบกำหนดไถ่ถอนด้วยการออกหุ้นกู้ใหม่ ในขณะท่ีเงินกู้โครงการจะชำระคืนด้วยกระแสเงินสดจากการโอนโครงการท่ี
อยู่อาศัย นอกจากน้ี บริษัทยังมีท่ีดินและท่ีอยู่อาศัยท่ีปลอดภาระผูกพันมูลค่าประมาณ 500-600 ล้านบาท ซ่ึงสามารถนำไปเป็นหลักประกันในการขอ
สินเชื่อจากธนาคารได้หากจำเป็น นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดหวังให้บริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ให้การสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัทต่อไป ในยาม
จำเป็น 

โครงสร้างหนี้สิน  

ณ เดือนธันวาคม 2566 หน้ีสินรวมของบริษัทซ่ึงไม่นับรวมหน้ีสินตามสัญญาเช่ามีจำนวน 1.13 หมื่นล้านบาท ซ่ึงจำนวน 5.5 พันล้านบาทถือเป็นหน้ีท่ีมี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน ซ่ึงประกอบด้วยหน้ีเงินกู้ที่มีหลักประกันของบริษัทและหน้ีเงินกู้ทั้งหมดท่ีดำเนินการโดยบริษัทย่อย ทำให้อัตราส่วนหน้ี
ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 48.8% ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะบริหารโครงสร้างหน้ีอย่างระมัดระวังเพื่อ
รักษาอัตราส่วนน้ีให้ต่ำกว่าเกณฑ์ของทริสเรทติ้งท่ี 50% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัยแนวราบในปี 2567 มูลค่า 1.7 หมื่นล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยโครงการท่ีบริษัทพัฒนาเองมูลค่า  
5 พันล้านบาทและโครงการท่ีพัฒนาภายใต้โครงการร่วมทุนอีกจำนวน 1.2 หมื่นล้านบาท นอกจากน้ี บริษัทจะเปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัย 
ใหม่ ๆ ท่ีมูลค่าประมาณ 1 หมื่นล้านบาทต่อปใีนช่วงปี 2568-2569 อีกด้วย 

• รายได้จะอยู่ท่ีระดับ 6.0-6.5 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2569 ในขณะท่ีส่วนแบ่งกำไรจากกิจการร่วมทุนคาดว่าจะยังมีจำนวนน้อยในปี 
2567 แต่จะเพิ่มเป็นประมาณ 120-170 ล้านบาทในช่วงปี 2568-2569 

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับ 31%-32% และ EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 25%-30% 

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินเพื่อพัฒนาโครงการของบริษัทเองจะอยู่ท่ีประมาณ 1.0-1.5 พันล้านบาทต่อปใีนช่วง 3 ปีข้างหน้า  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะคงสถานะในการเป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญใน
เชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ต่อไป  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากอันดับเครดิตของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ได้รับการปรับเพิ่มขึ้น ในทางตรงกันข้าม อันดับ
เครดิตของบริษัทอาจถูกปรับลดลงหากอันดับเครดิตของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ถูกปรับลดลง นอกจากน้ี อันดับเครดิตของบริษัทอาจมีการปรับ
เพิ่มขึ้นหรือลดลงไดห้ากสถานะของบริษัทท่ีมีต่อบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้มีการเปลี่ยนแปลง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ---------------------------- 
 

 
2566 2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

5,734 5,874 3,815 2,342 1,561 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,865 2,101 924 524 310 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,877 2,110 930 529 311 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,068 1,462 573 245 142 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  347 177 208 193 114 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
15,193 9,049 7,905 6,758 4,982 

สินทรัพย์รวม 
 

19,908 12,843 9,116 7,035 5,252 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
11,352 5,239 3,830 4,644 3,834 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

5,347 4,863 3,386 928 478 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
32.7 35.9 24.4 22.6 19.9 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

12.9 21.6 13. 6 10.4 10.9 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
5.4 11.9 4.5 2.7 2.7 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 6.0 2.5 4.1 8.8 12.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

9.4 27.9 15.0 5.3 3.7 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
68.0 51.9 53.1 83.3 88.9 

* งบการเงนิรวม 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) (BRI) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BRI24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 505.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
BRI255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 379.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
BRI25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 994.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
BRI265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,083.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


