
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อัลฟาแคปปิตอล พาร์ทเนอร์ส กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 
ที่ระดับ “BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึง
ประสบการณ์อันยาวนานของบริษัทในการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ ตลอดจนภาระหนี้ท่ีอยู่ใน
ระดับต่ำ การบริหารความเสี่ยงที่ดี และความสามารถในการทำกำไรท่ีอยู่ในระดับปานกลาง 

อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากสถานะทางการตลาดในธุรกิจบริหารสินทรัพย์ของบริษัท
ที่ค่อนข้างต่ำ ตลอดจนแหล่งเงินทุนที่ไม่มีความหลากหลาย และสถานะสภาพคล่องที่อยู่ในระดับ
ปานกลาง นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงลักษณะธุรกิจของบริษัทที่มีความเสี่ยงในด้านการ
กำหนดราคาซ้ือสินทรัพย์และการจำหน่ายหลักประกันอสังหาริมทรัพย์อีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีประสบการณ์ทีย่าวนานด้วยส่วนแบ่งทางการตลาดทีย่ังมีขนาดเล็ก 

ปัจจุบันสถานะทางธุรกิจของบริษัทได้รับการประเมินใหอ้ยู่ในระดับ “ปานกลาง” เมื่อพิจารณาจาก
ขนาดของสินทรัพย์ที่อยู่ในระดับปานกลางและประสบการณ์ท่ียาวนานของคณะผู้บริหาร โดยหาก
บริษัทสามารถขยายธุรกิจได้อย่างมั่นคงผ่านการซื้อสินทรัพย์และการจัดเก็บเงินสดท่ีสม่ำเสมอและ
ต่อเนื่องก็อาจส่งผลในด้านบวกต่อสถานะเครดิตของบริษัทได ้

ในแง่ของสถานะทางการตลาดนั้น ในขณะที่ในปี 2565 แม้บริษัทจัดอยู่ในอันดับที่ 5 ของบริษัท
บริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพในประเทศไทย แต่บริษัทก็มีส่วนแบ่งทางการตลาดตามขนาดของ
สินทรัพย์เพียงเล็กน้อยท่ีระดับ 2.2% เท่านั้น โดยสินทรัพย์รวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 5.9 พันล้าน
บาท ณ สิ้นปี 2565 เมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวมของอุตสาหกรรมท่ีระดับ 2.73 แสนล้านบาท การซ้ือ
สินทรัพย์ท่ีเป็นไปอย่างไม่ต่อเนื่องโดยมีสาเหตุมาจากการเปลี่ยนแปลงความเป็นเจ้าของหลายครั้ง
น้ันเป็นสาเหตุหลักท่ีทำให้การเติบโตของสินทรัพย์ของบริษัทเป็นไปอย่างเชื่องช้าในอดีต 

อย่างไรก็ตาม สถานะทางธุรกิจของบริษัทก็มีปัจจัยสนับสนุนบางส่วนจากกระแสเงินสดรับจากการ
จัดเก็บเงินสดท่ีค่อนข้างแน่นอนแม้ว่าบริษัทจะมีการซื้อสินทรัพย์ที่ไม่สม่ำเสมอก็ตาม นอกจากน้ี 
ทริสเรทติ้งยังมีมุมมองในเชิงบวกเกี่ยวกับประสบการณ์ท่ีกว้างขวางและความเชี่ยวชาญของผู้บริหาร
ระดับสูงของบริษัทท่ีอยู่ในแวดวงธุรกิจน้ีมาอย่างยาวนานกว่า 20 ปีอีกด้วย ปัจจัยเหล่าน้ีทำให้บริษัท
สามารถรักษาความสัมพันธ์ท่ีดีกับธนาคารพาณิชย์ต่าง ๆ ซึ่งเป็นผู้จำหน่ายสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ
เอาไว้ได ้

ทริสเรทติ้งยังเชื่อว่าระบบปฏิบัติงานและการจัดการข้อมูลของบริษัทที่มีอยู่นั้นมีประสิทธิภาพเพียง
พอท่ีจะรองรับการเติบโตในอนาคตและลดความเสี่ยงที่มีอยู่ในธุรกิจบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพได ้

มีภาระหนี้ในระดับต่ำ 

ทริสเรทติ้งประเมินให้สถานะเงินทุนและการก่อหนี้ของบริษัทในปัจจุบันอยู่ในระดับท่ี “แข็งแกร่ง” 
โดยวัดจากอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt to Equity (D/E) Ratio) แม้บริษัทจะมีแผนการเติบโต
อย่างต่อเนื่องก็ตาม ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนเฉลี่ยท่ีถ่วงน้ำหนักของบริษัท
ในช่วง 5 ปีจะอยู่ที่ 1.17 เท่าเมื่อเทียบกับ 0.71 เท่า ณ สิ้นปี 2565 โดยอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระ
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ดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Interest-bearing Debt to Equity (IBD/E) Ratio) ของบริษัทนั้นอยู่ท่ีระดับ 0.67 เท่า ณ สิ้นปี 2565 ซึ่งถือว่าต่ำกว่า
ข้อกำหนดของสัญญาเงินกู้ที่น้อยกว่า 2.0 เท่าอย่างมนัียสำคัญ 

บริษัทมีแผนการท่ีจะซ้ือสินทรัพย์ด้อยคุณภาพท่ีราคาทุนประมาณ 1.5-4.0 พันล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-2568 ท้ังน้ี เพื่อรองรับเป้าหมาย
การเติบโตตามแผนดังกล่าว บริษัทอยู่ในช่วงของการยื่นเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนท่ัวไปเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering -- IPO) และการยื่นจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงปลายปีน้ี 

เมื่อพิจารณาจากแผนการซื้อสินทรัพย์แล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทในกรณีพื้นฐานที่ไม่ยังไม่รวม IPO จะยังคงอยู่ในระดับ
ต่ำกว่า 2 เท่าและจะยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนการประเมินของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับสถานะเงินทุนและการก่อหน้ีท่ีระดับ "แข็งแกร่ง" ของบริษัทต่อไป 
จากการคาดการณ์ว่ามูลค่าการเสนอขาย IPO จะอยู่ที่ 2-3 พันล้านบาทและอัตราการจ่ายเงินปันผลท่ีระดับ 40% ในช่วงระหว่างปี 2567-2568  
ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทมีแนวโน้มจะลดต่ำลงกว่า 1 เท่า แม้ว่าปัจจัยดังกล่าวอาจจะนำไปสู่การประเมินสถานะเงินทุน
และการก่อหน้ีท่ีสูงขึ้นที่ระดับ “แข็งแกร่งมาก” แต่การปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจไม่เกิดขึ้นในทันทีเนื่องจากกรณีดังกล่าวยังอาจขึ้นอยู่กับเสถียรภาพ
ทางธุรกิจท่ีดีขึ้นซ่ึงปรากฏให้เห็นได้จากการท่ีบริษัทมีการซ้ือสินทรัพย์ใหม่อย่างต่อเนื่องในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

ความสามารถในการทำกำไรอยู่ในระดับปานกลางโดยมีโอกาสท่ีจะปรับตัวดีขึ้น 

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทซึ่งวัดจากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย (Return on Average Assets -- ROAA) นั้นได้รับ
การประเมินที่ระดับ “ปานกลาง” โดยทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2566-2568 จะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นแม้ว่าต้นทุนในการ
ดำเนินงานอาจจะเพิ่มขึ้นตามปริมาณการซ้ือสินทรัพย์ด้อยคุณภาพท่ีเพิ่มขึ้นด้วย ท้ังนี้ จากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยของบริษัทซ่ึง
อยู่ท่ีระดับ 4.0% ในปี 2565 น้ัน ทริสเรทติ้งประเมินว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะอยู่ท่ีระดับ 4%-5% ในช่วงระหว่างปี 2566-2568 

ในปี 2565 บริษัทมีรายได้สุทธิเพ่ิมขึ้นเป็น 223 ล้านบาทจาก 1 ล้านบาทในปี 2564 จากการปรับตัวท่ีดีขึ้นของธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพ (Non-
performing Loan -- NPL) และธุรกิจบริหารสินทรัพย์รอการขาย (Non-performing Asset -- NPA) รายได้รวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งถึง 
53% เมื่อเทียบปีต่อป ีโดยมาอยู่ท่ีระดับ 894 ล้านบาทโดยมีปัจจัยสนับสนุนท่ีสำคัญจากรายได้ท่ีมาจากการบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพซ่ึงประกอบด้วย
ดอกเบี้ยรับและกำไรจากสินเชื่อด้อยคุณภาพ บริษัทมรีายได้จากการบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพคิดเป็นสัดส่วน 75% ของรายได้รวม เพิ่มขึ้น 58% เมื่อ
เทียบปีต่อป ีส่วนรายได้จากการบริหารสินทรัพย์รอการขายน้ันมีสัดส่วนคิดเป็น 21% ของรายได้รวม โดยปรับเพิ่มขึ้น 67% จากปีก่อนหน้า ในแง่ของ
กระแสเงินสดรับจากการจัดเก็บเงินสดน้ันทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะจัดเก็บเงินสดได้สูงถึงประมาณ 2.5 พันล้านบาทในปี 2568 จาก 1.5 พันล้านบาท
ในปี 2565 โดยอยู่ภายใต้สมมติฐานท่ีคาดว่าอัตราการจัดเก็บเงินสดต่อสินทรัพย์เฉลี่ย (Cash Collection to Average Asset Ratio) ของบริษัทจะอยู่
ท่ีระดับ 22%-25% ในช่วงระหว่างปี 2566-2568 

ส่วนในด้านต้นทุนนั้น ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมของบริษัทอยู่ในช่วง 30%-40% ซึ่งค่อนข้างสอดคล้องกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ี
รายงานโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ท้ังนี ้ดอกเบี้ยจ่ายสำหรับภาระหน้ีต่าง ๆ ตลอดจนค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรและค่าธรรมเนียมทางกฎหมาย
น้ันถือเป็นส่วนสำคัญของค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัท ในช่วงท่ีผ่านมาบริษัทมีค่าธรรมเนียมทางกฎหมายเพิ่มขึ้นเป็นอย่างมากเน่ืองจากความ
ซับซ้อนและกิจกรรมในการแก้ไขปัญหาสินเชื่อด้อยคุณภาพที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทจะ
ค่อย ๆ ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 30% ในปี 2568 จากระดับ 38% ในปี 2565 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากรายได้ที่แข็งแกร่งขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการซ้ือ
สินทรัพย์ด้อยคุณภาพเพิ่มมากขึ้น 

แหล่งเงินทุนทีไ่มม่ีความหลากหลายด้วยสถานะสภาพคล่องปานกลาง 

ทริสเรทติ้งประเมินให้สถานะเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับ “ปานกลาง” เมื่อเร็ว ๆ น้ีบริษัทเพิ่งกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเน่ืองจากใน
อดีตน้ันบริษัทพึ่งพาส่วนของผู้ถือหุ้นและเงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้นเพื่อใช้เป็นแหล่งเงินทุนในการซ้ือสินทรัพย์มากกว่า ท้ังนี้ บริษัทมีการใช้วงเงินสินเชื่อจาก
ธนาคารน้อยกว่าคู่แข่งรายอื่น ๆ ซึ่งมักมีการผสมผสานกันระหว่างการกู้ยืมจากธนาคารรวมทั้งการออกหุ้นกู้และตั๋วสัญญาใช้เงินเพื่อเป็นแหล่งเงินทุน
หลักสำหรับใช้ในการซ้ือสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ 
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บริษัทมีภาระหน้ีซึ่งจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวนประมาณ 1.7 พันล้านบาท ในขณะเดียวกันบริษัทยังมีวงเงินสินเชื่อรวมทั้งสิ้น
จำนวน 800 ล้านบาท อีกท้ังยังมีหุ้นกู้ระยะยาวจำนวน 1.6 พันล้านบาทท่ีออกโดยบริษัทลูกคือ บริษัท บริหารสินทรัพย์ ไวร์เลส จำกัด (WAMC) ซ่ึงจะ
ครบกำหนดไถ่ถอนในเดือนมิถุนายน 2566 น้ีอีกด้วย ในการน้ี บริษัทมีแผนจะรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ของ WAMC ด้วยหุ้นกู้ใหม่ท่ีออกโดยบริษัทเอง 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งก็มองว่าบริษัทมีความเสี่ยงจากความไม่สอดคล้องกันของสินทรัพย์และหน้ีสิน ท้ังนี ้ณ เดือนธันวาคม 2565 ประมาณ 77% 
ของภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทเป็นหน้ีระยะสั้นเมื่อเทียบกับอายุเฉลี่ยของการครบกำหนดในช่วง 5-7 ปขีองสินทรัพย์ โดย 69% ของภาระหน้ีท้ังหมด
ของบริษัทท่ีเป็นหน้ีระยะสั้นนี้เป็นส่วนของหุ้นกู้ระยะยาวท่ีจะครบกำหนดชำระภายในหนึ่งปี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่าสภาพคล่องของบริษัท
ยังคงอยู่ในวิสัยท่ีสามารถจัดการได้ โดยเงินสดที่เรียกเก็บจากการบริหารจัดการสินเชื่อด้อยคุณภาพและสินทรัพย์รอการขายนั้นสามารถนำมาใช้เสริม
สภาพคล่องและใช้ชำระหนี้อื่น ๆ ได้ในกรณีท่ีจำเป็น นอกจากน้ี แผนการเสนอขายหุ้น IPO ของบริษัทก็น่าจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่
บริษัทในอนาคตไดอ้ีกด้วย 

มีการบริหารจัดการความเสี่ยงท่ีดีแตมี่ปัจจัยลดทอนจากความเสี่ยงจากการกระจุกตัว 

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะความเสี่ยงของบริษัทอยู่ในระดับ “ปานกลาง” ซึ่งใกล้เคียงกับบริษัทบริหารสินทรัพย์อื่น ๆ ที่ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิต 
โดยทริสเรทต้ิงเชื่อว่าบริษัทได้นำเอากรอบการบริหารความเสี่ยงท่ีรอบคอบซ่ึงมีการจัดการฐานข้อมูลและระบบปฏิบัติการท่ีเหมาะสมเพียงพอ โดยช่อง
ทางการทำธุรกรรม (Operating Platform) ได้รับการพัฒนามาจากระบบท่ี บริษัท บริหารสินทรัพย์อัลฟา แคปปิตอล จำกัด (ALPHA) ซึ่งเป็นบริษัท
ลูกอีกรายหน่ึงของบริษัทนำมาใช้ตั้งแตช่่วงการก่อตั้งในปี 2541 เพื่อใหเ้ป็นแพลตฟอร์มในการบริหารจัดการสินเชื่อด้อยคุณภาพของ GE Capital ท้ังน้ี 
ระบบการจัดการความเสี่ยงซ่ึงได้รับการประยุกต์ให้เหมาะสมกับสภาพแวดล้อมของตลาดในปัจจุบัน เมื่อผนวกกับฐานข้อมูลท่ีกว้างขวางและพนักงานท่ี
มีประสบการณ์แล้วก็คาดว่าจะช่วยลดความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการสินทรัพย์ด้อยคุณภาพซึ่งรวมไปถึงการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ การ
กำหนดราคา และการจำหน่ายหลักประกันได ้

อย่างไรก็ตาม มุมมองในเชิงบวกของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับการบริหารความเสี่ยงของบริษัทก็ถูกลดทอนโดยความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของพอร์ตสินเชื่อ
ด้อยคุณภาพซ่ึงมีบัญชีสินเชื่อด้อยคุณภาพ 20 อันดับแรกคิดเป็น 54% ของสินเชื่อด้อยคุณภาพท้ังหมดของต้นทุน ณ สิ้นปี 2565 หากเกิดกรณีท่ีบัญชี
สินเชื่อด้อยคุณภาพที่ใหญ่ที่สุด 2 บัญชีซึ่งมีสัดส่วนคิดเป็น 40% ของสินเชื่อด้อยคุณภาพทั้งหมดมีการชำระคืนหนี้ท่ีใช้เวลานานกว่าที่คาดไว้ก็อาจ
ก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านสภาพคล่องที่มีนัยสำคัญได้ อย่างไรก็ตาม นอกเหนือจากสองบัญชีใหญ่นี้แล้ว ส่วนที่เหลือของสินเชื่อด้อยคุณภาพของบริษัท
ถือว่ามีขนาดท่ีเล็กกว่ามากโดยมีขนาดไม่เกิน 50 ล้านบาทต่อบัญชีและมีความหลากหลายค่อนข้างดีในแง่ของประเภทและท่ีตั้งของอสังหาริมทรัพย์ 

ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวก็มีปัจจัยท่ีช่วยลดทอนลงได้บางส่วนจากต้นทุนการซ้ือสินทรัพย์ท่ีต่ำของบริษัทเมื่อเทียบกับราคาประเมินของหลักประกัน
และจากการท่ีมูลค่าหลักประกันอาจเพิ่มขึ้นเมื่อเวลาผ่านไป นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของสินเชื่อด้อยคุณภาพ
จะค่อย ๆ ลดลงเนื่องจากบริษัทมีแผนมุ่งเน้นท่ีจะซ้ือสินเชื่อด้อยคุณภาพท่ีมีขนาดเล็กลงใหม้ากขึ้น 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2566-2568 ดังน้ี 

• การซ้ือสินเชื่อด้อยคุณภาพใหม่จะอยู่ท่ีระดับ 1.5-4.0 พันล้านบาทต่อป ี

• อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะอยู่ท่ีประมาณ 2 เท่า 

• เงินสดท่ีจัดเก็บได้จากการบริหารสินทรัพย์ต่อสินทรัพย์เฉลี่ยจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 24% 

• อัตราส่วนต้นทุนทางการเงินจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 7% ของเงินกู้ยืมเฉลี่ย 

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 35% 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะเงินทุนและผลการดำเนินงาน
ทางการเงินท่ีแข็งแกร่งได้ต่อไป อีกท้ังยังคาดว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ในระดับท่ียอมรับได้อีกด้วยเช่นกัน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทสามารถรักษาเสถียรภาพทางธุรกิจไดด้้วยการซ้ือสินทรัพย์ด้อยคุณภาพใหม่ท่ี
มีความสม่ำเสมอมากขึ้นและปรับปรุงสถานะเงินทุนให้ดีขึ้นในขณะท่ียังคงรักษาความสามารถในการทำกำไรพร้อมท้ังดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนให้ต่ำ
กว่า 1.0 เท่าไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลงหากอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเกินกว่าสมมติกรณี
พื้นฐานของทริสเรทติ้งท่ี 1.5 เท่า หรืออัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยของบริษัทลดลงต่ำกว่า 3.50% อย่างต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

 ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2565 2564 2563 2562 2561 

สินทรัพย์รวม  5,920 5,177 1,451 1,381 1,525 
สินทรัพย์ภายใต้การจัดการรวม  4,533 4,071 879 875 1,109 
เงินให้สินเชื่อจากการซ้ือลูกหนี ้– สุทธ ิ  2,502 2,583 587 502 678 
ทรัพย์สินรอการขาย – สุทธ ิ  2,030 1,488 292 373 431 
เงินกู้ยืมรวม  2,313 3,373 - - 157 
เงินกู้ยืมระยะสั้น  1,593 - - - 157 
เงินกู้ยืมระยะยาว  720 2,680 - - - 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  3,470 1,602 1,391 1,252 1,233 
รายได้รวม  894 583 381 557 557 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย  166 108 1 9 26 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน  337 241 152 199 169 
กำไรก่อนดอกเบีย้และภาษี  442 113 138 359 426 
กำไรสุทธ ิ

 
223 1 138 246 326 
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หน่วย: % 
 

 ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2565 2564 2563 2562 2561 

ความสามารถในการทำกำไร       
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  13.12 14.33 27.96 37.74 30.90 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/รายได้รวม  81.41 81.45 99.86 98.37 95.38 
กำไรจากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  7.05 7.05 16.26 24.05 21.06 
กำไรสุทธิก่อนภาษี/สินทรัพย์รวมถวัเฉลีย่  4.98 0.13 9.70 24.11 23.25 
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  4.03 0.03 9.78 16.96 18.94 
อัตราส่วนผลตอบแทน/สว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย  8.81 0.07 10.48 19.84 27.59 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สิน/ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)  0.71 2.23 0.04 0.10 0.24 
ส่วนของผู้ถือหุ้น/สินทรัพย์ภายใต้การจดัการรวม (เท่า)  76.56 39.34 158.22 143.03 111.18 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  161.32 166.16 226.06 235.19 164.38 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า)       
เงินกู้ยืมระยะสั้น/หนี้สินรวม  72.69 - - - 53.64 
สินทรัพย์ภายใต้การจัดการรวม/สินทรัพย์รวม  76.57 78.63 60.59 63.38 72.70 
ประสิทธภิาพในการดำเนินงาน       
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้จากการดำเนินงาน  46.25 50.80 41.84 36.26 31.84 
อัตราส่วนการจัดเก็บเงินสดของสินเชื่อด้อยคุณภาพ – สุทธ ิ  35.45 16.28 19.43 57.80 87.27 
อัตราส่วนการจัดเก็บเงินสดของสินทรัพย์รอการขาย – สุทธ ิ

 
30.33 22.31 73.53 138.87 121.56 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 

 

บริษัท อัลฟาแคปปิตอล พาร์ทเนอร์ส กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (ACPG) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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