
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท วิลล่า คุณาลัย จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “BB” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงธุรกิจขนาดปานกลางของ
บริษัท ตลอดจนพอร์ตการลงทุนท่ีกระจุกตัวในแง่ของจำนวนโครงการ ทำเล และกลุ่มลูกค้า รวมถึง
ภาระหน้ีท่ีสูง นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับหน้ีครัวเรือน
ที่อยู่ในระดับค่อนข้างสูงและอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้นซึ่งอาจส่งผลต่อกำลังซื้อของผู้ซื้อบ้านใน
กลุ่มรายได้ระดับปานกลางถึงต่ำในขณะเดียวกันก็เพิ่มภาระต้นทุนในการพัฒนาโครงการและต้นทุน
ทางการเงินของผู้ประกอบการให้สูงมากขึ้นอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

อันดับเครดิตมีข้อจำกัดจากฐานรายได้และกำไรที่มีขนาดปานกลาง  

รายได้และกำไรของบริษัทมีขนาดปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์รายอื่นท่ี
ได้รับการจัดอันดับเครดิตจากทริสเรทติ้ง ทั้งนี้ ฐานรายได้ของบริษัทอยู่ที่ระดับประมาณ 800 ล้าน
บาทถึง 1 พันล้านบาทในระหว่างปี 2563-2565 ความสามารถในการขยายธุรกิจของบริษัทมี
ค่อนข้างจำกัดจากการมีขนาดฐานทุนที่ค่อนข้างเล็ก ดังนั้น บริษัทคงต้องใช้เวลาในการที่จะเพิ่ม
ขนาดธุรกิจให้ถึงระดับท่ีเทียบเคียงได้กับคู่แข่งท่ีมีอันดับเครดิตในระดับท่ีสูงกว่า นอกจากน้ี ผลการ
ดำเนินงานของบริษัทยังถูกกระทบได้ง่ายจากการเปล่ียนแปลงรสนิยมของผู้บริโภคและสภาวะตลาด
อีกด้วย 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะเติบโตสอดคล้องตามภาวะเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ ท้ังนี้ ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวม
ของบริษัทจะค่อย ๆ เติบโตขึ้นไปจนถึงระดับ 1-1.4 พันล้านบาทต่อปีในระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า 
ท้ังนี้ บริษัทน่าจะยังคงสามารถรักษาอัตรากำไรขั้นต้นให้อยู่ท่ีระดับ 29%-31% และอัตรากำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายต่อรายได้ (EBITDA Margin) ท่ีระดับ 15%-20% 
เอาไว้ได ้แม้ว่าจะยังมีสินค้าคงเหลือในบางโครงการท่ีอัตรากำไรต่ำ แต่อัตรากำไรโดยรวมของบริษัท
น้ันคาดว่าน่าจะเพิ่มขึ้นจากอัตรากำไรท่ีสูงขึ้นจากการควบคุมต้นทุนได้ดีขึ้นในโครงการท่ีเพิ่งเปิดตัว
ใหม่และโครงการในอนาคต ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ
ประมาณ 250-300 ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-2568 จากระดับ 200 ล้านบาทในช่วง
ระหว่างปี 2564-2565 และระดับ 150 ล้านบาทในปี 2563 

ผลการดำเนินงานขึ้นอยู่กับโครงการเพียง 2-3 แห่งในทำเลที่จำกัด   

ขอบเขตการดำเนินงานขนาดเล็กของบริษัทซึ่งมีโครงการเปิดขายจำนวนน้อยบนทำเลเพียง 2-3 
แห่งถือว่าเป็นข้อจำกัดท่ีสำคัญต่อสถานะเครดิตของบริษัทเน่ืองจากผลตอบรับจากลูกค้าท่ีไม่ดีเพียง 
1 หรือ 2 โครงการก็อาจจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผลการดำเนินงานโดยรวมของบริษัทได้ 
โดย ณ เดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีโครงการที่อยู่อาศัยเหลือขายจำนวน 6 โครงการในพื้นที่ 3 
แห่ง ได้แก่ อำเภอบางบัวทอง จังหวัดฉะเชิงเทรา และเขตบางขุนเทียนซ่ึงมีมูลค่าเหลือขาย (รวมท้ัง
ยูนิตที่สร้างเสร็จแล้วและที่ยังไม่ได้ก่อสร้าง) ประมาณ 5.2 พันล้านบาท ทั้งนี้ ประมาณ 70% ของ
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มูลค่าเหลือขายของบริษัทมาจากโครงการเดียวในทำเลเขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ ส่วนโครงการที่เหลือเกือบทั้งหมดอยู่ในย่านอำเภอบางบัวทอง 
จังหวัดนนทบุรี  

โครงการของบริษัทเน้นในกลุ่มราคาปานกลางถึงต่ำที่ระดับราคาหลังละ 2-6 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทตั้งใจจะกระจายทำเลที่ตั้งโครงการและ
ขยายฐานลูกค้าให้กว้างขึ้นโดยเปิดโครงการท่ีอยู่อาศัยไปยังทำเลใหม่ ๆ ท่ีมีศักยภาพในกลุ่มระดับราคาท่ีสูงขึ้นท่ีราคาหลังละ 6-10 ล้านบาท บริษัทได้
เปิดตัวโครงการ “คุณาลัย นาวาร่า พระราม 2” มูลค่า 3.7 พันล้านบาทในเขตบางขุนเทียนในปี 2565 และมีแผนจะเปิดตัวโครงการใหม่ชื่อ “คุณาลัย 
นาวาร่า รังสิต” มูลค่า 6.7 พันล้านบาทในพื้นท่ีรังสิต คลอง 2 ในปีน้ี เนื่องจากโครงการดังกล่าวมีขนาดใหญ่กว่าโครงการในปัจจุบัน บริษัทจึงวางแผน
พัฒนาทีละระยะเพื่อลดความเสี่ยงของโครงการ ในการนี้ ทริสเรทติ้งมองว่าหากความพยายามในการขยายโครงการไปในทำเลและระดับราคาท่ี
หลากหลายประสบความสำเร็จก็จะเป็นผลบวกต่ออันดับเครดิตของบริษัท 

ระดับหนี้สินทางการเงินสูงแตค่าดว่าจะดีขึ้นตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไป 

ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหนี้สินทางการเงินของบริษัทจะอยู่ในระดับท่ีสูง ณ สิ้นปี 2565 จากการขยายธุรกิจเชิงรุกอย่างต่อเนื่อง ในปี 2564-2565 
บริษัทไดซ้ื้อท่ีดินแปลงใหญ่ 2 แห่งในเขตบางขุนเทียนและรังสิตคิดเป็นมูลค่าท้ังสิ้นประมาณ 1 พันล้านบาท ท้ังนี้ จากการท่ีฐานทุนของบริษัทมีขนาด
ค่อนข้างเล็ก ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าธุรกรรมขนาดใหญ่เหล่าน้ีจะทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่าระดับ 60% ณ 
สิ้นปี 2565 จากระดับ 56% ในปี 2564 และ 32% ในปี 2563 และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินของบริษัทน่าจะอยู่ต่ำ
กว่าระดับ 10% ในปี 2565 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ ้นตั ้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไปโดยมาจากสมมติฐานของ 
ทริสเรทติ้งที่บริษัทจะลดภาระหนี้โดยการเพิ่มทุนจำนวน 150 ล้านบาทภายในปี 2566 ซึ่งเงินท่ีจะได้จากการเพิ่มทุนครั้งใหม่เมื่อประกอบกับรายได้
และกำไรท่ีคาดว่าจะเติบโตขึ้นนั้นน่าจะช่วยทำให้ภาระหนี้ของบริษัทลดลงจากระดับปัจจุบัน โดยทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ
เงินทุนของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นจนมาอยู่ที่ระดับต่ำกว่า 60% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินจะแกว่งตัวอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 10% ในช่วงระหว่างปี 2566-2568 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการอสังหาริมทรัพย์แนวราบท่ีมูลค่ารวม 7.3 พันล้านบาทในปี 2566 และ 1-1.4 
พันล้านบาทต่อปใีนช่วงระหว่างปี 2567-2568 โดยคาดว่าบริษัทจะซ้ือท่ีดินคิดเป็นมูลค่าประมาณ 600-700 ล้านบาทในปี 2566 และ 150-200 ล้าน
บาทต่อปใีนช่วงระหว่างปี 2567-2568 ในขณะท่ีเงินทุนในการก่อสร้างโครงการจะอยู่ท่ีประมาณปีละ 650-750 ล้านบาทในช่วง 3 ปีข้างหน้า  

ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 บริษัทมีหนี้สินรวมจำนวน 1.1 พันล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 724 
ล้านบาทซึ่งเป็นหนี้ของบริษัทเองและของบริษัทย่อย ดังนั้น อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินรวมจึงอยู่ท่ีระดับ 69% ดังน้ัน 
ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีความเสียเปรียบในด้านลำดับสิทธิเรียกร้องเหนือสินทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับเจ้าหน้ี
ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน 

สภาพคล่องตึงตัวแต่สามารถจัดการได้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีตึงตัวแต่สามารถจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า บริษัทมีภาระหนี้ที่จะครบกำหนดชำระในช่วง 12 
เดือนข้างหน้าจำนวน 649 ล้านบาทซึ่งประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 247 ล้านบาท ตั๋วสัญญาใช้เงินจำนวน 54 ล้านบาท และเงินกู้โครงการระยะยาวอีก
จำนวน 348 ล้านบาท แหล่งที่มาของสภาพคล่องของบริษัท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 ประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 117 ล้านบาทและวงเงิน
กู้ยืมท่ียังไม่ได้เบิกใช้และไม่ติดเงื่อนไขในการเบิกอีกจำนวน 123 ล้านบาท รวมถึงเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวน 100 ล้านบาทในปี 
2566 นอกจากนี้ บริษัทยังมีที่ดินที่ปลอดภาระหน้ีซึ่งมีมูลค่าประมาณ 86 ล้านบาทซึ่งสามารถนำไปใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับวงเงินกู้กับ
สถาบันการเงินได้ในกรณีท่ีจำเป็นอีกด้วย โดยปกตแิล้วบริษัทจะออกหุ้นกู้ใหม่เพ่ือทดแทนหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนและจะต่ออายุตั๋วสัญญาใช้เงินท่ี
ครบกำหนด ในขณะเดียวกันบริษัทจะชำระเงินกู้ยืมโครงการจากสถาบันการเงินด้วยเงินสดท่ีได้จากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัยให้แก่ลูกค้า 

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้ระบุให้บริษัทต้องรักษาอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้อยู่ที่ระดับไม่เกิน 3 เท่า ท้ั งนี้ ณ เดือน
กันยายน 2565 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 1.4 เท่า ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงิ นดังกล่าวได้อย่างไม่มี
ปัญหาใด ๆ ในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2566-2568 มีดังนี ้

• บริษัทจะเปิดโครงการบ้านจัดสรรมูลค่า 7.3 พันล้านบาทในปี 2566 และมูลค่า 1-1.4 พันล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2567-2568 

• เงินลงทุนซ้ือที่ดินจะอยู่ท่ีประมาณ 600-700 ล้านบาทในปี 2566 และท่ีประมาณ 150-200 ล้านบาทต่อปใีนช่วงระหว่างปี 2567-2568 

• เงินเพิ่มทุนจะอยู่ท่ีจำนวน 150 ล้านบาทในปี 2566 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 1-1.4 พันล้านบาท  

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับ 29%-31% และ EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 15%-20%. 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอับดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินท่ี
ปรับตัวดีขึ้นตามที่คาดการณ์ไว้ โดยทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสร้างรายได้ที่ระดับ 1-1.4 พันล้านบาทและจะคง EBITDA Margin ไว้ที่ระดับ 15%-
20% ในช่วง 3 ปีข้างหน้าในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 60% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสิน
ทางการเงินจะแกว่งตัวอยู่ท่ีระดับประมาณ 10% ตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ี
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งจะส่งผลทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนสูงเกินกว่า 60% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อ
หนี้สินทางการเงินต่ำกว่า 10% โดยปราศจากสัญญาณฟื้นตัว ในทางตรงข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากฐานรายได้และผลกำไรของ
บริษัทเติบโตอย่างมีนัยสำคัญในขณะท่ียังคงสถานะทางการเงินท่ีระดับปัจจุบันเอาไว้ได้ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

740 996 804 653 447 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  142 223 141 94 40 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  147 230 148 102 48 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  87 151 98 55 15 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  37 39 28 34 31 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
1,599 1,481 797 781 684 

สินทรัพย์รวม 
 

1,975 1,822 1,035 940 818 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
939 780 246 291 366 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

661 623 513 459 295 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
19.92 23.11 18.38 15.70 10.71 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

14.34 **         18.33 16.70 12.65 5.92 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.01 5.92 5.37 3.03 1.54 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.34 **           3.39 1.66 2.84 7.65 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

13.69 **         19.35 40.05 19.00 4.12 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
58.70 55.58 32.40 38.78 55.36 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท วิลล่า คุณาลัย จำกัด (มหาชน) (KUN) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


