
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรให้แก่ บริษัท วิลล่า คุณาลัย จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “BB” 
พร้อมด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงรายได้และ
กำไรที่มีขนาดเล็กมากของบริษัท ตลอดจนการมีสินค้าที่กระจุกตัว และภาระหน้ีท่ีปรับตัวสูงขึ้น 
นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับ
ค่อนข้างสูงและอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้นซึ่งอาจส่งผลต่อกำลังซื้อของผู้ซื้อบ้านในกลุ่มรายได้
ระดับปานกลางถึงต่ำซ่ึงเป็นกลุ่มเป้าหมายของบริษัทอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีการเติบโตแต่ฐานรายได้ยังคงเล็กมาก 

รายไดแ้ละกำไรของบริษัทอยู่ในช่วงท่ีกำลังเติบโตแต่ยังมีขนาดท่ีเล็กมากเมื่อเปรียบเทียบกับคู่แข่ง
ท่ีมีอันดับเครดิตในระดับที่สูงกว่า ทั้งนี้ รายได้ของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับประมาณ 1 พันล้าน
บาทในปี 2564 จากระดับต่ำกว่า 500 ล้านบาทในปี 2560 โดยท่ีฐานรายได้ที ่เติบโตและการ
ควบคุมต้นทุนที่ดีขึ้นช่วยทำให้ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้น ในการนี้ อัตรา
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัท เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องและ
อยู่ในระดับเกินกว่า 15% มาตั้งแต่ปี 2562 จากระดับ 9%-13% ในระหว่างปี 2559-2561 และอยู่
ท ี ่ระดับ 18% ในปี 2563 ในขณะท่ีช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 อยู ่ท ี ่ระดับ 23% ดังน้ัน  
ทริสเรทติ้งจึงคาดว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทจะอยู่
ท่ีระดับประมาณ 200 ล้านบาทในปี 2564 โดยเพิ่มขึ้นจากระดับประมาณ 50 ล้านบาทในปี 2560 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ ใน 
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 บริษัทไดเ้ปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัยแนวราบมูลค่า 485 ล้านบาท และ
มีแผนจะเปิดโครงการใหม่ท่ีมูลค่าประมาณ 3.6 พันล้านบาทในปี 2565 เมื่อพิจารณาจากแผน
ดังกล่าว ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะอยู่ที่ระดับ 1-1.3 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปี
ข้างหน้า โดยมองว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอาจมีแรงกดดันจากการแข่งขันท่ีรุนแรง
ในอุตสาหกรรมและต้นทุนวัสดุก่อสร้างที่ปรับตัวสู งขึ ้นในระยะสั้นถึงปานกลาง อย่างไรก็ตาม  
ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตัดจำหน่ายต่อรายได้ให้อยู่ท่ีระดับ 15%-20% ในช่วง 3 ปีข้างหน้าเอาไว้ได ้

การกระจุกตัวของสินค้าที่อยู่อาศัย  

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสินค้าที่อยู ่อาศัยกระจุกตัวในระดับสูง โดย ณ เดือนธันวาคม 2564 
บริษัทมีโครงการเหลือขายจำนวน 5 โครงการซ่ึงมีมูลค่าเหลือขายประมาณ 1.6 พันล้านบาทและมี
ยอดขายรอการรับรู้รายได้จำนวน 303 ล้านบาท ทั้งนี้ โครงการจำนวน 4 จาก 5 โครงการ (มูลค่า
ประมาณ 90% ของมูลค่าเหลือขาย) ของบริษัทนั ้นตั ้งอยู ่บนทำเลเดียวกันในย่านบางบัวทอง 
จังหวัดนนทบุรี ส่วนโครงการท่ีเหลืออยู่ในจังหวัดฉะเชิงเทรา บริษัทเน้นพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัย
แนวราบในกลุ่มระดับราคาปานกลางถึงต่ำ ได้แก่ บ้านจัดสรรประเภทบ้านเดี่ยวและบ้านแฝดท่ี
ระดับราคาหลังละ 3-6 ล้านบาท ทาวน์เฮ้าส์ท่ีระดับราคาหลังละประมาณ 2 ล้านบาท และอาคาร
พาณิชย์ท่ีระดับราคาหลังละ 3-4 ล้านบาท 
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เนื่องจากบริษัทมีจำนวนโครงการท่ีจำกัด ผลตอบรับที่ไม่น่าพึงพอใจในโครงการใดโครงการหนึ่งจึงอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผลการ
ดำเนินงานของบริษัทได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทได้มองหาโอกาสท่ีจะขยายโครงการท่ีอยู่อาศัยไปยังทำเลใหม่ ๆ ท่ีมีศักยภาพ โดยบริษัทมีแผนจะเปิดตัว
โครงการใหม่ชื่อ “คุณาลัย นาวาร่า” มูลค่าประมาณ 2.8 พันล้านบาทในบริเวณบางขุนเทียนในไตรมาสสุดท้ายของปี 2565 ซึ่งโครงการดังกล่าวจะ
ประกอบด้วยบ้านเดี่ยวจำนวน 430 หลังซึ่งมีราคาเฉลี่ยอยู่ท่ี 6.5 ล้านบาทต่อหลัง บริษัทมองว่าระดับราคาท่ีกำหนดไว้นั้นค่อนข้างได้เปรียบกว่า
โครงการของผู้ประกอบการรายอื่น ๆ ในทำเลเดียวกัน ทั้งนี้ หากการขยายโครงการไปยังพื้นท่ีกรุงเทพฯ ตอนใต้ประสบความสำเร็จก็จะช่วยเพิ่มฐาน
รายได้ให้แก่บริษัทและจะลดความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของสินค้าท่ีอยู่อาศัยลงได้บางส่วน 

ภาระหนี้ปรับตัวสูงขึ้น   

ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นและคงอยู่ท่ีระดับ 50%-60% ในช่วง 3 ปีข้างหน้าจากการเปิดตัวโครงการใหม่ ๆ มากขึ้นและการซ้ือ
ที่ดิน เพื่อที่จะสนับสนุนการเติบโตของรายได้ บริษัทได้ซื้อที่ดินในปี 2564 ท่ีมูลค่า 659 ล้านบาทซึ่งรวมที่ดินในเขตบางขุนเทียนมูลค่า 420 ล้านบาท 
เนื่องจากขนาดของธุรกรรมนี้ค่อนข้างใหญ่เมื่อเทียบกับขนาดของบริษัท ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัท
จะเพิ่มขึ้นถึงระดับ 60% ณ สิ้นปี 2564 โดยเพิ่มขึ้นจากระดับ 32% ในป ี2563 และจากระดับ 48% ณ เดือนกันยายน 2564 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงจนมาอยู่ท่ีระดับ 50%-56% ในช่วงปี 2565-2566 ภายใต้
สมมติฐานที่บริษัทจะเปิดตัวโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบโครงการใหม่ซึ่งมีมูลค่าประมาณ 3.6 พันล้านบาทในระหว่างปี 2565-2566 และ 1 พันล้าน
บาทในปี 2567 โดยท่ีงบประมาณซื้อที่ดินจะอยู่ที่ระดับราว ๆ  200 ล้านบาทต่อปี เมื่อพิจารณาจากรายได้และกำไรที่คาดว่าจะเติบโต ทริสเรทติ้งจึง
คาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 3-3.5 เท่า
ในระหว่างปี 2565-2566 จากระดับสูงสุดท่ี 3.8 เท่าในปี 2564 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินรวมจำนวน 946.4 ล้านบาทซึ่งประกอบด้วยเงินกู้โครงการจำนวน 520.1 ล้านบาท หุ้นกู้มี
หลักประกันจำนวน 240 ล้านบาท หุ้นกู้แปลงสภาพจำนวน 120 ล้านบาท และหน้ีอื่น ๆ อีกจำนวน 66.3 ล้านบาท ทั้งนี้ หน้ีประมาณ 800 ล้านบาท
ของภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินทางการเงิน
รวมของบริษัทจึงมีสัดส่วนอยู่ที่ 85% ซึ่งเกินกว่าอัตราส่วน 50% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้” ของทริสเรทติ้ง ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึง
มองว่าเจ้าหนี้ไม่มีหลักประกันของบริษัทมีความเสียเปรียบในด้านลำดับสิทธิเรียกร้องเหนือสินทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับเจ้าหน้ีที่มีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อน 

เป็นปีที่มีความท้าทายสำหรับอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อทีอ่ยู่อาศัย  

ทริสเรทติ้งคาดว่าอุปสงค์ที่อยู่อาศัยในปี 2565 จะเติบโตที่ระดับ 5%-10% จากปีก่อนหน้าโดยมีปัจจัยสนับสนุนคือแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
จากผลกระทบของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ที่มีสัญญาณบรรเทาเบาบางลง นอกจากนี้ การขยายระยะเวลาผ่อนคลายหลักเกณฑ์
การกำกับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยโดยยังคงเพดานอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน (Loan-to-value Ratio – LTV) ให้อยู่ท่ีระดับ 100% 
จาก 70%-90% สำหรับท่ีอยู่อาศัยทุกประเภทและการลดค่าโอนและค่าจดจำนองสำหรับบ้านท่ีมรีาคาต่ำกว่า 3 ล้านบาทไปจนถึงสิ้นปี 2565 น้ันน่าจะ
ช่วยกระตุ้นอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยให้เติบโตขึ้นไดใ้นปีน้ี 

อย่างไรก็ตาม ยังคงมีประเด็นท่ีท้าทายสำหรับผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์อีกหลายประการในระยะสั้นถึงปานกลางน้ี โดยการแข่งขันในหมู่
ผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์เพื่อท่ีอยู่อาศัยจะยังคงรุนแรงต่อไปโดยเฉพาะอย่างยิ่งบ้านในกลุ่มระดับราคาท่ีไม่แพง ดังน้ัน บริษัทจึงจำเป็นต้องมีการ
ปรับปรุงพัฒนาสินค้าอย่างต่อเนื่องเพื่อให้สอดคล้องกับอุปสงค์ของตลาดและต้องเพิ่มการรับรู้เกี่ยวกับตราสินค้าของบริษัทให้เกิดในกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายเพื่อท่ีจะคงอัตราการเติบโตของรายได้เอาไว้ นอกจากนี้ หน้ีครัวเรือนท่ีค่อนข้างสูงและอัตราเงินเฟ้อท่ีปรับตัวสูงขึ้นก็อาจส่งผลทำให้กำลังซ้ือ
ของผู้ซื้อบ้านลดลง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มสินค้าบ้านระดับราคาปานกลางถึงต่ำ ในขณะท่ีการปล่อยสินเชื่อของธนาคารที่เข้มงวดยิ่งขึ้นก็ยังคงเป็น
ประเด็นท้าทายสำหรับผู้ประกอบการ ดังน้ัน ระบบการคัดกรองลูกค้าของบริษัทจึงเป็นปัจจัยสำคัญท่ีจะตัดสินความสำเร็จของยอดขาย 

สภาพคล่องสามารถจัดการได้  

สภาพคล่องของบริษัทมีความตึงตัวแต่น่าจะสามารถจัดการได้ โดย ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 แหล่งสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทประกอบดว้ย
เงินสดในมือจำนวน 125 ล้านบาทและวงเงินกู้ยืมจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้และไม่ติดเงื่อนไขในการเบิกอีกประมาณ 56 ล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่า
เงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ที่ประมาณ 140 ล้านบาท ในการนี้ บริษัทมีภาระหนี้ที่จะครบกำหนดชำระในอีก 



บริษัท วิลล่า คุณาลัย จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

12 เดือนข้างหน้าจำนวน 392.2 ล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยตั๋วสัญญาใช้เงินจำนวน 53.5 ล้านบาท เงินกู้ระยะยาวจำนวน 248.7 ล้านบาท และหุ้นกู้อีก
จำนวน 90 ล้านบาท บริษัทมีแผนจะออกหุ้นกู้ใหม่เพ่ือทดแทนหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนและจะต่ออายุตั๋วสัญญาใช้เงินท่ีครบกำหนด ในขณะท่ีเงินกู้
โครงการน้ันบริษัทจะจ่ายชำระคืนด้วยกระแสเงินสดท่ีคาดว่าจะได้รับจากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัยท่ีสร้างแล้วเสร็จให้แก่ลูกค้า 

ข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้ระบุให้บริษัทต้องรักษาอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้อยู่ท่ีระดับไม่เกิน 3 เท่า ท้ังน้ี ณ เดือนกันยายน 
2564 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 0.9 เท่า ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินดังกล่าวได้อย่างไม่มีปัญหาใด ๆ 
ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้จากการดำเนินงานจะเติบโตท่ีระดับ 10%-20% ต่อปใีนช่วง 3 ปีข้างหน้า 

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 28%-33% และอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 
19%-25% ในระหว่างปี 2564-2566   

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินจะอยู่ท่ีจำนวน 659 ล้านบาทในปี 2564 และ 200 ล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2566 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาผลการดำเนินงานและสถานะทางการ
เงินเอาไว้ได้ตามเป้าหมาย ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสร้างรายได้ท่ีระดับ 1-1.3 พันล้านบาทและจะคงอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจำหน่ายไว้ท่ีระดับ 15%-20% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยทีอ่ัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะคงอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 60% และอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายจะอยู่ท่ีระดับ 3-4 เท่าในช่วงปีประมาณการ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถขยายฐานรายได้และผลกำไรไดอ้ย่างมีนัยสำคัญ ในขณะ
ที่ยังคงสถานะทางการเงินที่ระดับปัจจุบันเอาไว้ได้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับลดลง
หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจากระดับท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ซึ่งจะส่งผลทำให้
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนสูงเกินกว่า 60% และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่ายสูงเกินกว่า 5 เท่า 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

697 804 653 447 450 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  156 141 94 40 51 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  162 148 102 48 56 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  115 98 55 15 11 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  20 28 34 31 43 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
1,038 797 781 684 644 

สินทรัพย์รวม 
 

1,364 1,035 940 818 805 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
518 246 291 366 327 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

570 513 459 295 314 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
23.16 18.38 15.70 10.71 12.46 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

21.34 **        16.70 12.65 5.92 7.94 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
8.21 5.37 3.03 1.54 1.31 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 2.22 **          1.66 2.84 7.65 5.84 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

32.02 **        40.05 19.00 4.12 3.34 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
47.62 32.40 38.78 55.36       51.06 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท วิลล่า คุณาลัย จำกัด (มหาชน) (KUN) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


