
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั เอเชยี กรนี เอนเนอจ ีจ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BB+” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึต ำแหน่งทำงกำรตลำด
ที่ยำวนำนในธุรกจิคำ้ถ่ำนหนิในประเทศไทยของบรษิทั ตลอดจนควำมได้เปรยีบในกำรแขง่ขนัจำก
กำรมสีิง่อ ำนวยควำมสะดวกต่ำง ๆ ในธุรกจิคำ้ถ่ำนหนิและควำมสำมำรถในกำรบรหิำรจดักำรงำน
ดำ้นโลจสิตกิสข์องบรษิทั อย่ำงไรกต็ำม ควำมเขม้แขง็ดำ้นเครดติดงักล่ำวกม็ปัีจจยัลดทอนจำกอตัรำ
ผลก ำไรที่บำงและผนัผวน รวมถงึธุรกจิที่มขีนำดเลก็ และกำรกระจำยควำมเสีย่งที่มขีอบเขตจ ำกดั
ของบรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถำนะธรุกิจท่ียำวนำนในธรุกิจค้ำถ่ำนหิน 

บรษิทัเป็นผูค้ำ้ถ่ำนหนิขนำดกลำงในประเทศไทยโดยบรษิทัน ำเขำ้ถ่ำนหนิจำกประเทศอนิโดนีเซยี 
รสัเซยี และออสเตรเลยีเพื่อมำจ ำหน่ำยในประเทศไทยเป็นหลกั บรษิทัอยู่ในธุรกจิซื้อขำยถ่ำนหนิมำ
นำนกว่ำ 17 ปีและประสบควำมส ำเรจ็ในกำรสรำ้งฐำนลูกคำ้ทีม่ ัน่คงในหลำยอุตสำหกรรม 

ทรสิเรทติ้งพจิำรณำว่ำต ำแหน่งทำงกำรตลำดของบรษิทัมคีวำมแขง็แกร่งมำกขึ้นในช่วงหลำยปีที่
ผ่ำนมำ โดยบรษิทัมยีอดขำยถ่ำนหนิในประเทศไทยเพิม่ขึน้เป็น 3.76 ล้ำนตนัในปี 2563 จำก 1.87 
ลำ้นตนัในปี 2559 ส่งผลใหส้่วนแบ่งทำงกำรตลำดของบรษิทัซึง่เปรยีบเทยีบจำกยอดขำยในประเทศ
ไทยของบรษิทัต่อยอดน ำเขำ้ถ่ำนหนิทัง้หมดในประเทศไทยเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบัประมำณ 15.8% 
ในปี 2563 จำกระดบั 8.6% ในปี 2559 ซึง่เป็นผลมำจำกฐำนลูกคำ้ทีข่ยำยตวัเพิม่ขึน้และจ ำนวนผูค้ำ้
ถ่ำนหนิรำยใหญ่ในประเทศไทยทีล่ดลง 

บรษิทัมรีำยไดอ้ยู่ทีจ่ ำนวนประมำณ 7.9 พนัลำ้นบำทในปี 2563 โดยมยีอดขำยถ่ำนหนิรวมทีจ่ ำนวน 
4.4 ล้ำนตนัซึ่งจ ำแนกออกเป็นยอดขำยภำยในประเทศที่จ ำนวน 3.76 ล้ำนตนัและอกีจ ำนวน 0.65 
ลำ้นตนัเป็นยอดขำยในประเทศใกลเ้คยีง เช่น เวยีดนำม กมัพชูำ เมยีนมำ จนี และไตห้วนั 

มีควำมได้เปรียบจำกส่ิงอ ำนวยควำมสะดวกท่ีหลำกหลำยและอยู่ติดกบัแม่น ้ำและใกล้แหล่ง
ลูกค้ำ 

สิง่อ ำนวยควำมสะดวกต่ำง ๆ ในจงัหวดัพระนครศรอียุธยำที่ใช้ในธุรกิจค้ำถ่ำนหนิของบรษิัทนัน้มี
บทบำทที่ส ำคญัในกำรเสรมิควำมได้เปรยีบในกำรแข่งขนัของบรษิัท ทัง้นี้ สนิทรพัย์ที่ส ำคญัของ
บรษิทั ประกอบด้วยคลงัสนิคำ้ขนำดใหญ่ซึ่งสำมำรถจดัเก็บถ่ำนหนิได้ 1 ล้ำนตนั ตลอดจนท่ำเรอื
ส ำหรบัล ำเลยีงถ่ำนหนิของบรษิทัเองจ ำนวน 3 แห่ง รวมถงึรถบรรทุกและเรอืเลก็ทีใ่ชบ้รรทุกถำ่นหนิ
อกีจ ำนวนหนึ่ง ทรสิเรทติ้งมองว่ำทรพัยส์นิเหล่ำนี้ช่วยใหบ้รษิทัสำมำรถรองรบัค ำสัง่ซื้อที่มปีรมิำณ
มำกและสำมำรถจดัส่งสนิคำ้ได้ตำมควำมต้องกำรของลูกคำ้ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมโีรงงำนคดัแยก
ถ่ำนหนิซึ่งช่วยให้บรษิัทตอบสนองควำมต้องกำรที่หลำกหลำยในตลำดลูกค้ำรำยย่อยได้อีกด้วย 
เนื่องจำกลูกคำ้แต่ละรำยในกลุ่มนี้มกัมคีวำมต้องกำรถ่ำนหนิที่มขีนำดแตกต่ำงกนัไปตำมประเภท
ของเครื่องจกัร  

ทรสิเรทติ้งมองว่ำท ำเลที่ตัง้ของท่ำเรอืและคลงัสนิคำ้เป็นปัจจยัที่เอื้อต่อกจิกรรมกำรคำ้ถ่ำนหนิของ
บรษิัท ทัง้นี้ ลำนเก็บถ่ำนหนิ ตลอดจนโรงคดัแยกถ่ำนหนิ และท่ำเรอืของบรษิัทนัน้ตัง้อยู่ติดกับ 
แม่น ้ำป่ำสกัในจงัหวดัพระนครศรอียุธยำซึ่งท ำใหบ้รษิทัสำมำรถน ำเขำ้และส่งออกถ่ำนหนิผ่ำนกำร
ขนส่งทำงเรอืซึ่งถอืเป็นช่องทำงที่มคี่ำขนส่งถูกที่สุดได้ นอกจำกนี้ จงัหวดัพระนครศรอียุธยำยงัอยู่
ใกลก้บัจงัหวดัสระบุรซีึง่เป็นศูนยก์ลำงกำรผลติปนูซเีมนต์ซึ่งเป็นหนึ่งในอุตสำหกรรมทีม่กีำรใช้ถ่ำน
หนิมำกทีสุ่ดดว้ยเช่นกนั 

 
 

บริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ำกดั (มหำชน)  
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 1 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 
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ติดต่อ: 
ประวติร ชยัช ำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

จำตุรนัต์ สุขทอง 
jarturun@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดำ ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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มีควำมสำมำรถในกำรบริหำรจดักำรด้ำนโลจิสติกส ์

ทรสิเรทติ้งมองว่ำประสบกำรณ์ในกำรบรหิำรจดักำรด้ำนโลจิสติกส์ของบรษิทัเป็นปัจจยัด้ำนบวกที่ท ำให้บรษิทัมคีวำมได้เปรยีบด้ำนต้นทุนเหนือผูค้ำ้ 
ถ่ำนหนิรำยอื่น ๆ ในประเทศ ทัง้นี้ ต้นทุนด้ำนโลจสิตกิสห์รอืกำรขนส่งนัน้ค่อนขำ้งสงูโดยคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 15%-20% ของต้นทุนทัง้หมด บรษิทัมี
ทมีบุคลำกรทีม่ปีระสบกำรณ์ในดำ้นกำรเช่ำเรอืและกำรขนส่งซึ่งท ำหน้ำที่ดูแลห่วงโซ่อุปทำนตลอดทุกขัน้ตอน ตัง้แต่กำรขนส่งถ่ำนหนิดว้ยเรอืขนส่งสนิค้ำ
แหง้เทกองจำกเหมอืงถ่ำนหนิในต่ำงประเทศไปยงัเกำะสชีงั กำรขนส่งดว้ยเรอืเลก็จำกเกำะสชีงัไปยงัท่ำเรอืในจงัหวดัพระนครศรอียุธยำ และกำรขนส่งทำง
บกไปยงัโรงงำนของลูกคำ้ เป็นตน้ 

ปัจจุบนับรษิทัก ำลงัพฒันำขดีควำมสำมำรถด้ำนโลจสิตกิส์เพื่อที่จะลดกำรพึง่พำผูใ้หบ้รกิำรขนส่งและควบคุมตน้ทุนด้ำนกำรขนส่ง โดยบรษิทัไดเ้ริม่จดัซื้อ
รถบรรทุกและเรอืขนส่งสนิคำ้เป็นของตวัเองตัง้แต่ปี 2560 โดย ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัเป็นเจำ้ของรถบรรทุก 68 คนัและเรอืขนส่งสนิคำ้ 36 ล ำ 
ซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัยงัมโีอกำสในกำรเพิม่ศกัยภำพทำงธุรกิจอกีมำกเนื่องจำกจ ำนวนพำหนะในกำรขนส่งสนิค้ำของบรษิัทในปัจจุบนัยงัถอืว่ำ
ห่ำงไกลจำกควำมตอ้งกำรใชร้ถบรรทุกของบรษิทัทีจ่ ำนวน 400-500 คนัต่อวนัอยู่มำก 

ผลก ำไรท่ีบำงและผนัผวนจำกกำรเปล่ียนแปลงของรำคำถ่ำนหิน 

สถำนะเครดิตของบรษิัทมปัีจจยัลดทอนจำกกำรมผีลก ำไรที่บำงและผนัผวนซึ่งเป็นผลมำจำกควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำถ่ำนหนิ ทัง้นี้ 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัมแีนวโน้มที่จะเคลื่อนไหวไปในทศิทำงเดยีวกบัรำคำถ่ำนหนิในตลำดโลก โดยในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำอตัรำก ำไร
ขัน้ตน้ของบรษิทัแกว่งตวัอยู่ในช่วง 4.8%-13% ควำมอ่อนไหวต่อกำรเปลีย่นแปลงของรำคำถ่ำนหนิมโีอกำสที่จะท ำให้บรษิทัเกดิกำรขำดทุนจำกสนิค้ำคง
คลงัและมผีลก ำไรทีล่ดลงอย่ำงรวดเรว็เมื่อรำคำถ่ำนหนิตกต ่ำลงได ้ อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งกม็องว่ำผลกระทบจำกควำมเสีย่งดำ้นรำคำน่ำจะลดทอนลง
บำงส่วนจำกกำรที่บรษิทัมสีญัญำซื้อขำยแบบ Back-to-Back กบัลูกคำ้รำยใหญ่ โดยรำยได้จำกค ำสัง่ซื้อลกัษณะนี้มสีดัส่วนคดิเป็นประมำณ 40%-50% 
ของรำยไดท้ัง้หมดของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ  

ธรุกิจมีขนำดเลก็และมีกำรกระจำยตวัท่ีจ ำกดั 

ขนำดของธุรกจิของบรษิทันัน้ค่อนขำ้งเลก็เมื่อเทยีบกบับรษิัทอื่น ๆ ที่อยู่ในอุตสำหกรรมคำ้ถ่ำนหนิหรอืคำ้สนิค้ำโภคภณัฑ์ โดยก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำอยู่ในช่วง 270-480 ล้ำนบำทต่อปี นอกจำกนี้ สถำนะทำงธุรกิจของบรษิัทยงัมี
ขอ้จ ำกดัจำกควำมเสีย่งจำกกำรกระจุกตวัของลูกคำ้และควำมหลำกหลำยทำงภูมศิำสตรท์ี่มจี ำกดัอกีด้วย ทัง้นี้ เนื่องจำกรำยได้ประมำณ 40%-50% ของ
บรษิทันัน้มำจำกอุตสำหกรรมปนูซเีมนต์ในประเทศไทยในขณะทีลู่กคำ้รำยใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทัมสีดัส่วนคดิเป็น 25%-30% ของรำยไดท้ัง้หมด 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำศกัยภำพในกำรเตบิโตของธุรกจิคำ้ถ่ำนหนิในประเทศไทยของบรษิทันัน้ยงัค่อนขำ้งจ ำกดัในระยะยำว โดยทรสิเรทติ้งมองว่ำแนวโน้มของ
กำรอนุรกัษ์สิง่แวดล้อมที่มคีวำมเขม้งวดมำกยิง่ขึน้และทศิทำงของอุตสำหกรรมพลงังำนที่เปลี่ยนไปสู่พลงังำนที่สะอำดมำกขึน้ถอืว่ำจะเป็นควำมเสีย่งที่
ส ำคญัต่อธุรกจิของบรษิทั 

ควำมพยำยำมในกำรขยำยธรุกิจสู่กำรให้บริกำรด้ำนโลจิสติกส์ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำธุรกจิใหบ้รกิำรดำ้นโลจสิตกิสข์องบรษิทัมแีนวโน้มที่จะเตบิโตยิง่ขึน้ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำเมื่อพจิำรณำจำกแผนกำรขยำยคลงัสนิค้ำและ
จ ำนวนพำหนะในกำรขนส่งที่เป็นไปอย่ำงรวดเรว็ของบรษิทั นอกเหนือจำกธุรกจิคำ้ถ่ำนหนิแลว้ บรษิทัยงัใชส้ิง่อ ำนวยควำมสะดวกที่มอียู่ในกำรใหบ้รกิำร
ขนส่งสนิคำ้อื่น ๆ ทีไ่ม่ใช่ถ่ำนหนิอกีดว้ย ทัง้นี้ เพื่อสนับสนุนใหธุ้รกจิโลจสิตกิสข์องบรษิทัมคีวำมแขง็แกร่งมำกยิง่ขึน้ บรษิทัจงึไดจ้ดัตัง้บรษิทัร่วมทุนขึน้มำ 
1 แห่งร่วมกบั บรษิทั สุวรรณเกลยีวทอง จ ำกดั เพื่อท ำสญัญำเช่ำท่ำเรอืจ ำนวน 3 แห่งและคลงัสนิคำ้อกี 5 แห่งในจงัหวดัพระนครศรอียุธยำ นอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัไดต้ัง้เป้ำทีจ่ะเพิม่จ ำนวนรถบรรทุกของตนเองใหถ้งึประมำณ 100 คนัภำยในปี 2564 นี้อกีดว้ย 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำบรษิทัอำจจะยงัต้องใช้เวลำอกีพอสมควรในกำรที่จะสร้ำงธุรกจิโลจสิตกิส์ใหส้ำมำรถสร้ำงก ำไรที่มนีัยส ำคญัแก่กลุ่มได้ 
ควำมส ำเร็จในธุรกจิใหม่นี้จะส่งผลดีต่อสถำนะเครดิตของบรษิทัเนื่องจำกอตัรำก ำไรของบรกิำรด้ำนโลจิสติกส์นัน้สูงกว่ำและมเีสถยีรภำพมำกกว่ำเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบักำรคำ้ถ่ำนหนิ 

สถำนะทำงกำรเงินท่ีคำดว่ำจะอยู่ในระดบัท่ีดี 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำน่ำจะยงัคงขึน้อยู่กบักจิกรรมกำรซื้อขำยถ่ำนหนิเป็นหลกั โดยยอดขำยถ่ำนหนิของบรษิทัน่ำจะเติบโต
ต่อไปได้โดยทรสิเรทติ้งมสีมมติฐำนว่ำบรษิัทจะยงัสำมำรถช่วงชิงส่วนแบ่งทำงกำรตลำดจำกผู้ค้ำถ่ำนหนิรำยย่อย ๆ มำได้ ในขณะที่อุตสำหกรรม
ปูนซเีมนต์ยงัคงแขง็แรงแม้จะได้รบัผลกระทบจำกกำรระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ก็ตำม นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำ
บรษิทัจะได้รบัประโยชน์จำกรำคำถ่ำนหนิที่เพิม่สูงขึน้ในช่วงเรว็ ๆ นี้ แต่กอ็ำจจะถูกชดเชยดว้ยควำมเสีย่งที่รำคำถ่ำนหนิจะปรบัตวัลดลงอย่ำงรวดเรว็ได้
ดว้ยเช่นกนั 
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ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสดัส่วนกระแสเงนิสดต่อภำระหนี้สนิของบรษิทัจะอ่อนแอลงในปี 2564 ก่อนทีจ่ะปรบัตวัดขีึน้ ในกำรนี้ บรษิทัคำดว่ำจะใช้งบลงทุนรวมที่
จ ำนวนประมำณ 550 ล้ำนบำทในระหว่ำงปี 2564-2566 เพื่อใช้ในกำรจดัซื้อรถบรรทุกใหม่ รวมถงึกำรซื้อสทิธิใ์นกำรเช่ำท่ำเรอืและคลงัสนิค้ำเป็นหลกั 
ทัง้นี้ บรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะมกีำรกูเ้งนิเพิม่เตมิเพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรเงนิทุนหมุนเวยีนเนื่องจำกรำคำถ่ำนหนิปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงรวดเรว็อกีดว้ย ดว้ยเหตุนี้ 
ทรสิเรทติ้งจงึคำดกำรณ์ว่ำภำระหนี้สนิคงคำ้งของบรษิทั น่ำจะเพิม่ขึน้อกีแต่กระแสเงนิสดและผลก ำไรกน่็ำจะเตบิโตและช่วยรกัษำสถำนะทำงกำรเงนิของ
บรษิทัไม่ใหอ้่อนแอลงไปกว่ำนี้ได ้

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 600 ลำ้นบำทต่อปีในระยะ 3 ปีขำ้งหน้ำจำกระดบั 
500 ล้ำนบำทในปัจจุบนั อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัคำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดบั
ต ่ำกว่ำ 6 เท่ำและอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธน่ิำจะยงัคงอยู่สงูกว่ำระดบั 12% ในช่วงปี 2564-2566  

มีสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 
ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องของบรษิทัจะยงัคงมเีพยีงพอในช่วงเวลำ 12 เดอืนขำ้งหน้ำเนื่องจำกแหล่งเงนิทุนของบรษิทัยงัคงมเีพยีงพอส ำหรบักำร
แผนกำรใช้เงนิทุน ทัง้นี้ แหล่งที่มำของเงนิทุนของบรษิทัประกอบด้วยเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะอยู่ที่จ ำนวน 550 ล้ำนบำทและเงนิสดในมอื
จ ำนวน 176 ล้ำนบำท ณ สิ้นเดือนมถิุนำยน 2564 ในขณะเดยีวกนั บรษิทัยงัมวีงเงนิที่ยงัไม่ได้เบกิใช้อกีจ ำนวน 1.5 พนัล้ำนบำท ณ สิ้นเดอืน มถิุนำยน 
2564 ในขณะทีแ่ผนกำรใชเ้งนิทุนประกอบดว้ยกำรช ำระคนืเงนิกูร้วมประมำณ 135 ลำ้นบำท กำรลงทุนตำมแผนประมำณ 320 ลำ้นบำท และประมำณกำร
ส ำหรบัจ่ำยเงนิปันผลอกี 125 ลำ้นบำท 

โครงสร้ำงเงินทุน 
ณ สิ้นเดือนมิถุนำยน 2564 หนี้สินคงค้ำงของบริษัทซึ่งไม่รวมสัญญำเช่ำทำงกำรเงินมีจ ำนวน 3.88 พนัล้ำนบำทโดยภำระหนี้ทัง้หมดเป็นหนี้ที่มี
หลกัประกนั ดงันัน้ อตัรำส่วนของหนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรได้รบัช ำระคนืก่อนต่อภำระหนี้ เงนิกู้รวมของบรษิทัจงึอยู่ที่ระดบัประมำณ 100% เนื่องจำกอตัรำส่วน
ของหนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืก่อนต่อภำระหนี้เงนิกู้ทัง้หมดของบรษิทัมมีำกกว่ำ 50% ตำมเกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติ ทรสิเรทติ้งจงึมองว่ำเจ้ำหนี้
ทีไ่ม่มหีลกัประกนัของบรษิทัมคีวำมเสยีเปรยีบอย่ำงมนีัยส ำคญัในเรื่องของล ำดบัของสทิธใินกำรเรยีกรอ้งจำกสนิทรพัยข์องบรษิทั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนเกีย่วกบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• ยอดขำยรวมจะเพิม่ขึน้ทีร่ะดบั 30% ในปี 2564 และทีร่ะดบั 3%-5% ต่อปีหลงัจำกนัน้ 
• รำยไดจ้ะอยู่ในช่วง 9.5-10 พนัลำ้นบำทต่อปี 
• อตัรำสว่นก ำไรก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ในช่วง 6%-7%  
• ยอดใชจ้่ำยรวมจะอยู่ทีจ่ ำนวน 350 ล้ำนบำทในปี 2564 และจ ำนวน 100 ล้ำนบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2566 
• อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลจะอยู่ทีร่ะดบั 50% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ "Stable" หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำสถำนะทำงกำรตลำดและควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัด้ำนตน้ทุน
ของบรษิทัจะยงัคงเดมิไม่เปลีย่นแปลง ในขณะทีก่ระแสเงนิสดและอตัรำส่วนทำงกำรเงนิของบรษิทัน่ำจะสอดคลอ้งกบักำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้ง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง  

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจเกดิขึน้ได้หำกขนำดธุรกจิและกระแสเงนิสดของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกระดบัในปัจจุบนัซึง่อำจเกดิ
จำกยอดขำยทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องและ/หรอืจำกควำมส ำเรจ็ของธุรกจิใหม่คอืธุรกจิโลจสิตกิส ์ 

ในทำงตรงกนัขำ้ม โอกำสในกำรปรบัลดอนัดบัเครดติอำจเกดิจำกกำรทีส่ถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัถดถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัซึง่อำจเกดิจำกกำรลงทุนที่
ใชห้นี้เงนิกูจ้ ำนวนมำกซึ่งท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยสูงเกนิกว่ำ 7-8 เท่ำและ/
หรอือตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธิต ่ำกว่ำระดบั 10% เป็นระยะเวลำนำน 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

5,820 7,931 6,210 7,911 5,949 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  175 307 360 226 203 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  259 451 476 314 271 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  206 373 392 219 190 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  27 47 57 65 63 
เงนิลงทุน 

 
124 216 190 332 248 

สนิทรพัยร์วม 
 

6,757 5,411 4,732 4,935 4,181 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
3,947 2,302 2,158 2,647 1,798 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

1,907 1,865 1,816 1,544 1,418 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
4.4 5.7 7.7 4.0 4.6 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

7.6 **            6.9 8.2 5.5 5.6 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
9.4 9.7 8.3 4.8 4.3 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 7.1 **            5.1 4.5 8.4 6.6 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

11.3 **          16.2 18.2 8.3 10.5 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
67.4 55.2 54.3 63.2 55.9 

 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีโดยคดิยอ้นหลงั 12 เดอืน 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง  

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ำกดั (มหำชน) (AGE) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


