
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ควิทซี ีเอนเนอรย์ี ่จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BB+” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติดงักล่ำวสะท้อนถงึควำมสำมำรถใน
กำรแขง่ขนัในระดบัปำนกลำงของบรษิทั ตลอดจนโอกำสของกำรเตบิโตในตลำดส่งออก กระแสเงนิ
สดรบัทีแ่น่นอนจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำ และสถำนะทำงกำรเงนิทีน่่ำพอใจ อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติ
ดงักล่ำวก็ถูกลดทอนจำกกำรที่บริษัทมีควำมอ่อนไหวเป็นอย่ำงมำกต่อควำมถดถอยของตลำด 
รวมถงึสภำวะกำรแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกิจหมอ้แปลงไฟฟ้ำภำยในประเทศ และควำมเสีย่งจำกกำร
ด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำแห่งใหมท่ีบ่รษิทัมแีผนจะด ำเนินกำร   

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัอยู่ในระดบัปำนกลำง 

ทริสเรทติ้ งมองว่ำบริษัทมีควำมสำมำรถในกำรแข่งข ันในอุตสำหกรรมหม้อแปลงไฟฟ้ำ
ภำยในประเทศอยู่ในระดบัปำนกลำง บริษัทเป็นผู้ผลิตขนำดกลำงซึ่งผลติหมอ้แปลงไฟฟ้ำระบบ
จ ำหน่ำยภำยใตต้รำสนิคำ้ของบรษิทัเอง ทัง้นี้ สถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทัมปัีจจยัสนับสนุนจำก
ควำมเป็นผู้เชี่ยวชำญในเรื่องหม้อแปลงไฟฟ้ำโดยมจีุดแข็งในด้ำนกำรพฒันำสินค้ำและมคีวำม
เชีย่วชำญในกำรผลติ 

ควำมมชีือ่เสยีงภำยใตต้รำสนิคำ้ของบรษิทัเกดิจำกกำรทีบ่รษิทัประสบควำมส ำเรจ็ในกำรประมลูงำน
และด ำเนินโครงกำรของหน่วยงำนรฐัวสิำหกจิ ทัง้นี้ ตลำดภำยในประเทศมผีูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้ำ
ระบบจ ำหน่ำยจ ำนวนประมำณ 30 รำย โดยบรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดอยู่ที ่9% ในช่วงหลำยปีที่
ผ่ำนมำ 

แมจ้ะมจีุดแขง็ แต่บรษิทักย็งัมกีำรกระจุกตวัของลูกค้ำค่อนขำ้งมำก โดยประมำณ 40%-50% ของ
ยอดขำยทัง้หมดของบรษิทัมำจำกลูกคำ้หลกัเพยีง 3 รำยซึ่งประกอบดว้ย รฐัวสิำหกจิดำ้นไฟฟ้ำ 2 
รำยและบรษิทัตวัแทนส่งออกในประเทศออสเตรเลยีอกี 1 รำย นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมคีวำมอ่อนไหว
ต่อภำวะตลำดที่อยู่ในช่วงขำลงค่อนขำ้งสูงอีกด้วย ทัง้นี้ เนื่องจำกบรษิัทมปีระเภทสินค้ำที่จ ำกดั 
ยิง่กว่ำนัน้ บรษิัทยงัมขีอ้จ ำกดัในกำรเพิม่รำคำขำยจำกกำรมตี้นทุนกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้อนัเป็นผลมำ
จำกกำรทีต่ลำดมกีำรแขง่ขนัสงูซึง่ท ำใหบ้รษิทัไมส่ำมำรถท ำก ำไรไดอ้ย่ำงสม ่ำเสมอได ้

ผลประกอบกำรปรบัตวัดีขึน้  

บรษิทัเริม่มผีลประกอบกำรที่ดขี ึ้นในธุรกจิหลกั โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิัทมผีล
ประกอบกำรดกีว่ำทีท่รสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไวซ้ึง่มสีำเหตุหลกัมำจำกก ำไรขัน้ต้นทีสู่งจำกกำรจ ำหน่ำย
หมอ้แปลงไฟฟ้ำ ทัง้นี้ ยอดขำยหมอ้แปลงไฟฟ้ำเตบิโตขึน้ประมำณ 10% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนั
ของปีทีแ่ล้ว ในขณะทีอ่ตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึ้นอย่ำงมำกโดยอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 31% จำกระดบั
เพยีงประมำณ 13% ในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยของธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ำเพิม่ขึน้อย่ำงมำก เป็น 130 ลำ้นบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2562 จำก 17 ล้ำนบำทในปี 2561 อย่ำงไรกต็ำม ผลประกอบกำรทีป่รบัตวัดขี ึน้อำจถดถอยลงได้
เนื่องจำกแนวโน้มของตลำดหมอ้แปลงไฟฟ้ำนัน้ยงัคงไมส่ดใส 

แนวโน้มท่ีซบเซำของธรุกิจหม้อแปลงไฟฟ้ำ  

ทรสิเรทติ้งไดป้รบัลดมุมมองทีม่ต่ีอตลำดหมอ้แปลงไฟฟ้ำภำยในประเทศลง ทัง้นี้ อุปสงค์ของหมอ้
แปลงไฟฟ้ำขึน้อยู่กบักำรขยำยตวัของโครงสรำ้งไฟฟ้ำพืน้ฐำนเป็นหลกัซึง่รวมถงึก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 
กำรขยำยตัวของระบบสำยส่งไฟฟ้ำ และกำรเติบโตของกำรลงทุนภำคเอกชนทัง้ในส่วนของ
ภำคอุตสำหกรรมและภำคครวัเรอืน  

  

บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย่ี์ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 1/2563 
 7 มกรำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 11/01/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

11/01/62 BB+ Stable 
06/01/60 BBB- Stable 
24/12/57 BBB Stable 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สุชนำ ฉนัทำดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่ำ 
monthian@trisrating.com 
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ทริสเรทติ้งมองว่ำควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำภำยในประเทศจะยงัคงเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องแต่อัตรำกำรเติบโตอยู่ในระดบัต ่ำ  ผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้ำ
ภำยในประเทศยงัจะตอ้งเผชญิกบักระบวนกำรจดัซื้อจดัจำ้งและกำรประมลูงำนของหน่วยงำนภำครฐัดำ้นไฟฟ้ำทีล่่ำชำ้อยู่ต่อไป ในขณะทีก่ำรลงทุนของ
ภำคเอกชนกย็งัคงซบเซำ ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 กำรลงทุนของทัง้ภำครฐัและภำคเอกชนนัน้ต ่ำกว่ำทีม่กีำรคำดกำรณ์ไวโ้ดยเตบิโตเพยีง 
2.6% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมคีวำมอ่อนไหวต่อผลกระทบทีเ่กดิจำกกำรหดตวัของตลำดเป็นอย่ำงมำกดงัจะเหน็ไดจ้ำกกำรหดตวัของตลำดทีผ่่ำนมำ โดย
ตลำดภำยในประเทศถดถอยลงในปี 2559 จนส่งผลใหย้อดขำยทรุดลงและกำรแขง่ขนัทวคีวำมรุนแรงยิง่ขึน้ เช่นเดยีวกบัผูป้ระกอบกำรรำยอื่น ๆ บรษิทั
ตอ้งประสบกบัภำวะกำรลดลงของยอดขำยและกำรหัน่รำคำสนิคำ้ 

โอกำสใหม่ ๆ ในตลำดต่ำงประเทศส่งเสริมกำรฟ้ืนตวัของบริษทั   

บรษิทัมรีำยไดจ้ำกตลำดต่ำงประเทศทีเ่ตบิโตขึน้อย่ำงต่อเนื่องในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัมยีอดส่งออก 185 ลำ้นบำท 
เพิม่ขึน้ 2% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำยอดขำยในตลำดต่ำงประเทศเป็นปัจจยัขบัเคลือ่นหลกัทีท่ ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของ
บรษิทักลบัมำดขีึน้ ลูกคำ้ส่วนใหญ่ของบรษิทัอยู่ในประเทศออสเตรเลยีและญี่ปุ่ นซึ่งเป็นตลำดทีบ่รษิทัสำมำรถขำยหมอ้แปลงไฟฟ้ำทีม่คีุณภำพสูงและ
ไดผ้ลก ำไรในอตัรำสูงได ้บรษิทัมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรส่งออกอยู่ทีร่ะดบั 20% ถงึ 30% ทัง้นี้นอกเหนือจำกผลก ำไรที่สูงขึน้แลว้ กำรกระจำยฐำน
รำยไดไ้ปในภมูภิำคอื่นยงัจะช่วยชดเชยยอดขำยทีซ่บเซำจำกตลำดภำยในประเทศใหแ้ก่บรษิทัไดอ้กีดว้ย 

กิจกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยก่์อให้เกิดกระแสเงินสดท่ีแน่นอน   

นอกเหนือจำกรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยหมอ้แปลงไฟฟ้ำแลว้ บรษิทัยงัมรีำยไดเ้ป็นกระแสเงนิสดทีค่ำดกำรณ์ไดจ้ำกธุรกจิไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์อีก
ดว้ย ทัง้นี้ บรษิทัเป็นเจำ้ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ 1 แห่งทีด่ ำเนินกำรภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำวกบักำรไฟฟ้ำส่วนภูมภิำค (กฟภ.) 
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ช่วยสรำ้งกระแสเงนิสดรบัทีแ่น่นอนจำกกำรมรีำคำรบัซื้อไฟฟ้ำทีม่ขีอ้ผกูมดัและควำมเสีย่งดำ้นกำรด ำเนินงำนทีอ่ยู่ในระดบั
ต ่ำ นอกจำกนี้ ควำมเสีย่งในกำรไดร้บัเงนิกอ็ยู่ในระดบัต ่ำและสญัญำระยะยำวทีม่กีบั กฟภ. กย็งัเป็นแบบ Non-firm หรอืเป็นกำรจ่ำยไฟฟ้ำตำมปรมิำณที่
ผลติไดอ้กีดว้ย 

ผลประกอบกำรของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ของบรษิทัเป็นทีน่่ำพอใจและคำดว่ำจะมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย
อยู่ที่ประมำณ 120 ล้ำนบำทต่อปี อย่ำงไรก็ตำม กระแสเงนิสดจ ำนวนมำกดงักล่ำวนัน้ไม่อำจจะรกัษำระดบัแน่นอนได้ในระยะยำว เนื่องจำก ก ำไร
ดงักล่ำวจะลดลงอย่ำงมำกหลงัจำกทีส่่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) หมดอำยุลงในเดอืนธนัวำคม 2564 โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจำกธุรกจิไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ของบรษิทัจะลดลงมำอยู่ทีป่ระมำณ 20 ลำ้นบำทในปี 2565 ซึ่งต ่ำลงถงึ 83% 
จำกตวัเลขในปัจจุบนั  

ควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนใหม่ในธรุกิจผลิตไฟฟ้ำ 

บรษิทัพยำยำมหำโอกำสลงทุนในโรงไฟฟ้ำใหม ่ๆ เพือ่ลดควำมผนัผวนของก ำไรจำกธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ำ อย่ำงไรกต็ำม หลงัจำกทีบ่รษิทัไดล้งทุนใน
ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยแ์ห่งแรกแลว้ควำมพยำยำมทีจ่ะลงทุนใหม่กย็งัไม่ประสบควำมส ำเรจ็ ทัง้นี้ เมือ่พจิำรณำจำกประสบกำรณ์ดำ้น
ธุรกจิไฟฟ้ำทีจ่ ำกดัของบรษิทัแลว้ ทรสิเรทติ้งไม่คำดว่ำบรษิทัจะเป็นผูร้เิริม่พฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำแห่งใหม่ตัง้แต่ต้น แต่บรษิทัน่ำจะซื้อโรงไฟฟ้ำทีม่ ี
กำรพฒันำมำเรยีบรอ้ยแลว้ซึง่มกัใหผ้ลตอบแทนทีไ่มม่ำกนกั นอกจำกนี้ อตัรำกำรรบัซื้อไฟฟ้ำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนทำงเลอืกในประเทศกเ็ริม่มี
ควำมดงึดดูใจน้อยลงเนื่องจำกตลำดกำรใหบ้รกิำรไฟฟ้ำภำยในประเทศทีเ่ริม่มกีำรแขง่ขนัสงูยิง่ขึน้ 

เนื่องจำกโอกำสในกำรเตบิโตของธุรกจิภำยในประเทศเริม่มน้ีอยลง บรษิทัจงึแสวงหำโอกำสเตบิโตในประเทศเพื่อนบำ้น อย่ำงไรก็ตำม กำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศย่อมท ำให้บริษัทมคีวำมเสี่ยงในกำรด ำเนินโครงกำรเพิ่มมำกขึ้น ซึ่งรวมถึงควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของผู้รบัซื้อไฟฟ้ำ ควำมเสี่ยงด้ำน
กฎระเบยีบ ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่รบัซื้อไฟฟ้ำเต็มจ ำนวนที่ผลติได้ เป็นต้น เมื่อพจิำรณำถงึกำรมทีรพัยำกรทีจ่ ำกดัของบรษิทัแลว้ ทรสิเรทติ้งจงึไม่
คำดหวงัว่ำบรษิทัจะมกีำรลงทุนในโครงกำรผลติไฟฟ้ำใหม ่ๆ ในระยะเวลำอนัใกลน้ี้ 

สถำนะทำงกำรเงินเป็นท่ีน่ำพอใจ 

ภำระหนี้ต่อเงนิทุนของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ำเนื่องจำกทีผ่่ำนมำบรษิทัมกีำรเพิม่ทุนหลำยครัง้ ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยำยน 2562 เงนิกูร้วมของบรษิทัอยู่ที ่189 
ลำ้นบำท ในขณะทีอ่ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนอยู่ในระดบัต ่ำที ่11% บรษิทัมสีภำพคล่องทีเ่พยีงพอโดยเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้มจี ำนวน 
640 ลำ้นบำท ณ เดอืนกนัยำยน 2562  

ภำยใตส้มมตฐิำนกรณพีืน้ฐำนในระหว่ำงปี 2563-2565 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำยอดขำยหมอ้แปลงไฟฟ้ำของบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปีและอตัรำก ำไร
ขัน้ตน้จะอยู่ทีอ่ตัรำขัน้ต ่ำ 16% ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะมรีำยไดเ้ฉลีย่อยู่ทีปี่ละ 1 พนัลำ้นบำท และเนื่องจำกบรษิทัไม่มกีำรลงทุนใน
โครงกำรใหม ่ๆ จงึท ำใหก้ ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยมปีระมำณกำรอยู่ที ่160 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2563 และปี 
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2564 ก่อนทีจ่ะลดลงอย่ำงมำก มำอยู่ทีป่ระมำณ 60 ลำ้นบำทในปี 2565 หลงัจำกทีส่่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำหมดอำยุลง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงมคีวำมระมดัระวงัและรอบคอบในกำรลงทุน ภำระหนี้ของบรษิทัยงัคำดว่ำจะอยู่ในระดบัต ่ำ ในขณะทีบ่รษิทัยงัสำมำรถ
รกัษำสภำพคล่องไดอ้ย่ำงเพยีงพอส ำหรบักำรด ำเนินงำน และในกรณทีีม่กีำรลงทุนใหมเ่กดิขึน้ ทรสิเรทติ้งกค็ำดว่ำกำรลงทุนดงักล่ำวจะไม่ส่งผลกระทบ
อย่ำงมนียัส ำคญัต่อสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทั 

สมมติฐำนกรณีพืน้ฐำน 

 ยอดขำยจำกธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ำจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ต่อปี  
 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ำจะอยู่ที่ระดบั 16%  
 รำยไดจ้ำกธุรกจิไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์จะอยู่ที ่140-150 ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2564 และจะอยู่ที ่50 ลำ้นบำทในปี 2565 
 อตัรำก ำไรขัน้ตน้โดยรวมจะอยู่ทีร่ะดบั 24% ในปี 2563-2564 และจะลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 15% ในปี 2565 
 บรษิทัไมม่กีำรลงทุนขนำดใหญ่แต่จะมงีบประมำณส ำหรบักำรบ ำรุงรกัษำจ ำนวน 55 ลำ้นบำทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในตลำดหมอ้
แปลงไฟฟ้ำต่อไปได ้ตลอดจนไดร้บัค ำสัง่ซื้อเพิม่ขึน้เมือ่ตลำดฟ้ืนตวั และขยำยตวัในตลำดต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ ในส่วนของกำรขยำยธุรกจิผลติไฟฟ้ำนัน้ 
บรษิทัควรประเมนิควำมเสีย่งต่ำง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรลงทุนในโครงกำรใหม่ ๆ อย่ำงระมดัระวงัเพื่อใหแ้น่ใจว่ำบรษิทัจะไดร้บัผลตอบแทนทีน่่ำพอใจ
ตำมเป้ำหมำย ทัง้นี้ กำรลงทุนใด ๆ ทีจ่ะเกดิขึน้จะตอ้งไมก่ระทบต่อสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจเกดิขึน้ไดห้ำกผลประกอบกำรของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัและต่อเนื่อง ในขณะเดยีวกนั 
อนัดบัเครดติกอ็ำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกบรษิทัมกีำรลงทุนโดยก่อหนี้ในระดบัทีสู่งมำกจนท ำให้โครงสรำ้งเงนิทุนและกระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้
ของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมนียัส ำคญั รวมทัง้ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัแย่ลงและผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใหม ่ๆ ไมเ่ป็นทีน่่ำพอใจ 
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ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม  714 973 912 538 1,235 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษี  166 56 (44) (92) 159 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  223 131 4 (48) 199 

เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  211 98 (5) (37) 159 

ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  7 16 15 8 9 

เงนิลงทุน  41 70 57 44 22 

สนิทรพัยร์วม  1,935 1,919 2,037 1,221 1,069 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 0 380 56 139 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  1,593 1,442 1,442 758 573 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 31.23 13.46 0.41 (9.01) 16.08 

อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถำวร (%)  12.65 **            3.02 (2.95) (9.66) 22.18 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 31.49 8.43 0.25 (6.10) 22.36 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ี 
ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 0.00 **            0.00 100.51 (1.15) 0.70 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)  ไมร่ะบ ุ**         ไมร่ะบุ (1.41) (67.08) 113.91 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.00 0.00 20.86 6.83 19.54 

*  งบการเงนิรวม  
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย่ี์ จ ำกดั (มหำชน) (QTC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจำ่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำร
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ือ้ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสีย่งหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพำะ ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมต้องกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มลูดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสียหำยใดๆ อนัเกดิ
จำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลำด หรอืกำรละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูลดงักล่ำว ทัง้นี้ 
รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


