
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตประเทศและอันดับเครดิตพันธบัตรรัฐบาลของ สาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว (สปป.ลาว) ท่ีระดับ “BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ“ลบ” 
แนวโน้ม “ลบ” สะท้อนถึงความท้าทายท่ีเพิ่มขึ้นในการชำระหน้ีของ สปป.ลาว ในช่วง 12–18 เดือน
ข้างหน้า โดยปัจจัยเหล่าน้ีรวมถึงภาระการชำระหน้ีเชิงพาณิชย์ระยะสั้นท่ีเพิ่มขึ้น ความเสี่ยงจาก
ภาระผูกพันตามเงื่อนไข และผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดขึ้นจากความตึงเครียดทางการค้า
ระหว่างประเทศท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้น 

อันดับเครดิต “BB+” สะท้อนถึงเงินสำรองท่ีจำกัดและความเสี่ยงในการจัดการสภาพคล่องของ 
สปป.ลาว อีกท้ังยังสะท้อนถึงระดับรายได้ท่ีค่อนข้างน้อยของประเทศ ภาคการต่างประเทศท่ี
เปราะบาง ภาระหน้ีสาธารณะท่ีสูง และความท้าทายท่ีมีต่อประสิทธิผลของนโยบายทางการเงิน ซ่ึง
เพิ่มความเสี่ยงต่อผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากความขัดแย้งทางการค้าระหว่างประเทศ อีกท้ัง ความ
ล่าช้าในการรายงานข้อมูลอย่างเป็นทางการยังเป็นอีกปัจจัยหน่ึงที่กดดันความน่าเชื่อถือของรัฐบาล
อีกด้วย อย่างไรก็ดี อันดับเครดิตยังได้รับการสนับสนุนจากเสถียรภาพทางการเมืองของ สปป.ลาว 
และการปรับตัวดีขึ้นของตัวชี้วัดเศรษฐกิจมหภาคท่ีสำคัญ ได้แก่ การเกินดุลการคลัง เงินเฟ้อท่ีลดลง 
และค่าเงินท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ความต้องการเงินทุนในระยะสั้นเพิ่มสูงขึ้น 

สปป.ลาว กำลังเผชิญกับความท้าทายท่ีเพิ่มขึ้นจากความต้องการเงินทุนในระยะสั้น ส่วนหน่ึงมาจาก
การพึ่งพาการกู้ยืมเชิงพาณิชย์ระยะสั้นจากผู้ให้กู้ในประเทศในรูปสกุลเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงเป็น
แหล่งเงินเพื่อรีไฟแนนซ์พันธบัตรสกุลเงินบาทท่ีครบกำหนดชำระในช่วงไม่กี่ปีท่ีผ่านมา ท่ามกลาง
ความล่าช้าในการขายสินทรัพย์ตามแผนซ่ึงมีเป้าหมายเพื่อนำมาใช้ชำระหน้ี 

ตามข้อมูลของกระทรวงการเงินของ สปป.ลาว (Ministry of Finance of the Lao PDR -- MOFL) 
ภาระการชำระหน้ีต่างประเทศท้ังหมดของ สปป.ลาว ในปี 2568 อยู่ท่ี 1.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
โดยในจำนวนน้ี 415 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นดอกเบี้ยท่ีชำระจากงบประมาณของรัฐบาล ขณะท่ี
เงินต้นท่ีต้องชำระสำหรับหน้ีเชิงพาณิชย์อยู่ท่ี  1.225 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญจาก 358 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2565 ภาระหน้ีเหล่าน้ีส่วนใหญ่ประกอบด้วยพันธบัตร
สกุลเงินบาทท่ีออกในประเทศไทย พันธบัตรท่ีออกในประเทศ และเงินกู้จากธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศ ทริสเรทติ้งคาดว่าการเจรจาขอเลื่อนกำหนดเวลาการชำระคืนหน้ี (Debt Rescheduling) 
กับเจ้าหน้ีจีนซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนหลักในรูปแบบรัฐบาลต่อรัฐบาลจะยังคงดำเนินต่อไป และจะช่วย
บรรเทาภาระหน้ีบางส่วนในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้า 

นอกจากน้ี การท่ีสถานะทางการเงินของการไฟฟ้าลาว (EDL) ยังไม่มีพัฒนาการท่ีดีขึ้นอย่างชัดเจน 
อาจนำไปสู่ภาระทางการเงินเพิ่มเติมต่อรัฐบาลลาวในช่วงปีต่อ ๆ ไป ทริสเรทติ้งประเมินว่า MOFL 
จะต้องให้ความช่วยเหลือทางเงินให้แก่ EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) ในช่วง
ระหว่างปี 2568 ถึง 2571 เพิ่มเติมจากภาระการชำระหน้ีเดิมอีกประมาณ 220 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
เพื่อช่วย EDL-Gen ชำระหน้ีพันธบัตรสกุลเงินบาท เนื่องจาก EDL-Gen ประสบปัญหาในการจัดเก็บ
รายได้จากการขายไฟฟ้าให้กับ EDL ได้ไม่เพียงพอ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าเงินท่ีจะได้รับจากการชำระ
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อันดับเครดิตประเทศ: BB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

พันธบัตรรัฐบาล BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 30/05/67 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/09/66 BB+ Negative 
19/05/66 BBB- Negative 
20/05/65 BBB- Stable 
14/05/64 BBB- Negative 
15/05/63 BBB Negative 
28/06/62 BBB Stable 
12/06/60 BBB+ Negative 
10/06/58 BBB+ Stable 
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คืนจากเงินกู้ทีใ่ห้กับรัฐวิสาหกิจ (State-owned enterprises -- SOEs) จะมีความล่าช้า ซ่ึงมี EDL และ EDL-Gen เป็นสัดส่วนสำคัญของหนี้เหล่าน้ี 

การชำระหนี้พึ่งพาแหล่งเงินหลายช่องทาง  

กลยุทธ์ในการบริหารหน้ีของ สปป.ลาว ให้ความสำคัญกับการจำหน่ายสินทรัพย์ การเลื่อนกำหนดชำระหน้ีและการกู้ยืมเพื่อทดแทนหน้ีเดิมหรือ 
รีไฟแนนซ์ รวมถึงการจัดสรรทรัพยากรของรัฐเพิ่มขึ้นเพื่อการชำระหน้ี โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อหลีกเลี่ยงการก่อหน้ีเชิงพาณิชย์ (Commercial Debt 
Obligations) ในสกุลเงินตราต่างประเทศ (หรือหน้ีสาธารณะต่างประเทศ) เพิ่มเติม ยกเว้นเพื่อการรีไฟแนนซ์ รวมถึงการจัดหาทุนจากแหล่งท่ีไม่ใช่การ
กู้ยืมเพื่อนำมาชำระหน้ี ในปัจจุบัน การเลื่อนกำหนดชำระหน้ีแบบทวิภาคี (Bilateral Debt Rescheduling) ของเงินกู้ภายใต้เงื่อนไขผ่อนปรนและ
เงินกู้ภาครัฐบาล (Government-related Loans) ตลอดจนเงินกู้เชิงพาณิชย์ยังคงมีความจำเป็นต่อการแก้ไขช่องว่างด้านสภาพคล่องในระยะสั้น 
เนื่องจากความคืบหน้าในการขายสินทรัพย์และการรับชำระเงินล่วงหน้าจากโครงการสัมปทานยังคงไม่แน่นอนและอยู่ระหว่างการเจรจา 

แหล่งเงินทุนประจำของ MOFL ประกอบไปด้วยงบประมาณการชำระหน้ีท่ีได้รับการจัดสรรและเงินรับจากการชำระคืนหน้ีจากการให้กู้ยืมแก่
รัฐวิสาหกิจ ในขณะท่ีรัฐสภาแห่งชาติของ สปป.ลาว (The Lao National Assembly) อนุมัติงบประมาณการชำระหน้ีก่อนรอบปีงบประมาณล่วงหน้า 
ซ่ึงงบประมาณดังกล่าวประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยทั้งหมดและการชำระคืนเงินต้นบางส่วน 

นอกจากน้ี ระบบการเงินในประเทศสามารถช่วย MOFL ในการตอบสนองความต้องการเงินทุนในรูปเงินตราต่างประเทศได้บางส่วน โดยธนาคาร
พาณิชย์ภายในประเทศบางแห่งท่ีมีสภาพคล่องของเงินตราต่างประเทศส่วนเกินได้ให้สินเชื่อและซ้ือพันธบัตรรัฐบาลท่ีออกโดย MOFL ในรูปสกุลเงิน
ต่างประเทศในตลาดหลักทรัพย์ลาว (Lao Securities Exchange -- LSX) อย่างไรก็ตาม ระบบการเงินในประเทศก็มีขนาดไม่เพียงพอท่ีจะรองรับระดับ
หน้ีต่างประเทศของ สปป.ลาว ในปัจจุบันได้อย่างยั่งยืน ถึงแม้ว่าท่ีผ่านมารัฐบาลลาวจะสามารถเจรจากับเจ้าหน้ีในประเทศเหล่าน้ีได้ แต่สถาบันการเงิน
และนักลงทุนในตลาดพันธบัตรก็ได้สะสมความเสี่ยงต่อ MOFL อย่างต่อเน่ืองในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา การเพิ่มความเสี่ยงจากหน้ีภาครัฐ อาจจำกัด
ความสามารถของภาคการเงินในการปล่อยสินเชื่อ และลดทอนสินเชื่อท่ีควรจะมีไว้สำหรับภาคเอกชนในอนาคต 

หนี้สาธารณะอยู่ในระดับสูง สถานะการคลังปรับตัวดีขึ้น 

ทริสเรทติ้งประมาณการหน้ีสาธารณะคงค้างท้ังหมดในปี 2568 จะยังคงอยู่ในระดับสูง ใกล้เคียงกับระดับสิ้นปี 2567 อย่างไรก็ดี อัตราส่วนหน้ี
สาธารณะต่อ GDP น่าจะทยอยลดลง แม้ว่าจะช้ากว่าประมาณการก่อนหน้า โดยคาดว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะลดลงมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 79% ในปี 
2568 จาก 87% ณ สิ้นปี 2567 โดยอิงจากการขยายตัวของ GDP ตามมูลค่าปัจจุบัน (Nominal GDP) ประมาณ 15% และภายใต้สมมติฐานว่า 
ค่าเงินกีบจะไม่อ่อนค่าลงอย่างรุนแรงเพิ่มเติม ทริสเรทติ้งยังคาดว่ารัฐบาลจะยังคงดำเนินนโยบายหลีกเลี่ยงการก่อหน้ีเชิงพาณิชย์เพิ่มเติมอย่างมี
นัยสำคัญในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้า 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง เราคาดว่ารัฐบาลลาวจะขาดดุลการคลังประมาณ 1% ของ GDP ในป ี2568 เทียบกับการเกินดุลท่ี 2.3% 
ในปี 2567 การเปลี่ยนแปลงน้ีสะท้อนถึงการใช้จ่ายด้านเงินลงทุนภาครัฐท่ีเพิ่มขึ้น ซ่ึงมีแหล่งเงินทุนจากเงินให้เปล่าและเงินกู้ภายใต้เงื่อนไขผ่อนปรน 
ทริสเรทติ้งประเมินว่า ดุลการคลังเบื้องต้น (Primary Balance) ในระดับรัฐบาลจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 3.8%–3.9% ของ GDP ในช่วงไม่กี่ปี
ข้างหน้า จากระดับ 5.6% (หรือ 18.3 ล้านล้านกีบ) ในปี 2567 การลดลงน้ีสะท้อนถึงการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐท่ีเคยล่าช้า และความเสี่ยง
ด้านลบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ ทริสเรทติ้งมองว่าการปรับตัวดีขึ้นในภาพรวมของฐานะการคลังมาจากการจัดเก็บรายได้ท่ีสูงขึ้น และการควบคุม
รายจ่ายท่ีเข้มงวดมากขึ้น ท้ังน้ี ดุลการคลังเบื้องต้นสะท้อนถึงเงินทุนท่ีรัฐบาลมีอยู่ในหลายสกุลเงิน ภายหลังหักรายจ่ายประจำรวมดอกเบี้ยจ่ายและ
รายจ่ายลงทุนท่ีใช้เงินจากแหล่งภายในประเทศออกจากรายได้รวมของรัฐบาล (ซ่ึงรวมรายได้จากเงินให้เปล่า) 

หน้ีสาธารณะคงค้างของ สปป.ลาว ณ สิ้นปี 2567 ประกอบด้วยหน้ีสกุลเงินต่างประเทศจำนวน 10,741 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และความช่วยเหลือทาง
การเงินให้แก่ EDL-Gen อีกจำนวน 220 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงหน้ีสกุลเงินต่างประเทศส่วนใหญ่เป็นเจ้าหน้ีจากต่างประเทศ และโดยประมาณ 60% 
ของหนี้สกุลเงินต่างประเทศเป็นเงินกู้ภายใต้เงื่อนไขผ่อนปรน สำหรับหน้ีสกุลเงินท้องถิ่นประกอบด้วยเงินกู้จากภาคการเงินในประเทศจำนวน 30 ล้าน
ล้านกีบ และยอดหน้ีค้างชำระของรัฐบาล ซ่ึงทริสเรทติ้งประเมินว่ามีมูลค่าราว 13 ล้านล้านกีบ  

สำหรับภาระผูกพันตามรายงานใน Debt Bulletin Publication ของ MOFL ส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ของ EDL จากเจ้าหน้ีจีนท่ีค้ำประกันโดย MOFL โดย
ยอดรวมของภาระผูกพันดังกล่าวมีมูลค่าประมาณ 1.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็น 12.9% ของ GDP ณ สิ้นปี 2567 ทริสเรทติ้งพิจารณาว่า 
ภาระผูกพันดังกล่าวเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการเจรจาเลื่อนการชำระคืนหน้ีกับเจ้าหน้ีจีนท่ียังดำเนินอยู่ และมองว่าความเสี่ยงท่ีรัฐบาลจะต้อง
รับภาระชำระหน้ีแทนในฐานะหน้ีโดยตรงยังอยู่ในระดับจำกัด 
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ความตึงเครียดทางการค้าโลกอาจกดดันการเติบโตของ GDP ลาว 

ทริสเรทติ้งประมาณการอัตราการเติบโตของ GDP ท่ีแท้จริงของ สปป.ลาว จะชะลอลงมาอยู่ท่ีประมาณ 3.8% ในช่วงปี 2568–2569 จาก 4.3% ในปี 
2567 โดยสะท้อนถึงผลกระทบเชิงลบท่ีอาจเกิดจากความขัดแย้งทางการค้าโลก โดยเฉพาะต่อการค้าและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซ่ึงยังคง
เป็นแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจลาว แม้การส่งออกโดยตรงของลาวไปยังสหรัฐฯ จะมีมูลค่าไม่สูง แต่ลาวก็มีความเชื่อมโยงทางอ้อมผ่านห่วงโซ่
อุปทานในระดับภูมิภาค การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และการจัดวางกลยุทธ์ทางภูมิรัฐศาสตร์ยังมีนัยสำคัญ ความตึงเครียดทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีนจึงเป็นปัจจัยเพิ่มความไม่แน่นอน ซ่ึงอาจกระทบต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดเล็กท่ีพึ่งพาการ
ส่งออกอย่าง สปป.ลาว ด้วยเหตุน้ี ทริสเรทติ้งจึงประมาณการรายได้ต่อหัว (GDP per Capita) ของ สปป.ลาว จะทรงตัวในระดับประมาณ 2.1–2.2 
พันดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปีในช่วงปี 2568–2569 ขณะท่ีการบริโภคภายในประเทศมีแนวโน้มซบเซา ความพยายามในการจัดระเบียบการคลังจะจำกัด
การใช้จ่ายของรัฐบาล ซ่ึงลดบทบาทของภาครัฐในฐานะปัจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจ 

ภาคต่างประเทศปรับตัวดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

ทริสเรทติ้งคาดว่าทุนสำรองเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Reserve) ของ สปป.ลาว ซ่ึงยังอยู่ในระดับปานกลาง จะทยอยปรับตัวดีขึ้น
ในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้า แม้จะเผชิญกับความเสี่ยงด้านลบ โดยทริสเรทติ้งประเมินว่าทุนสำรองโดยรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 2.2–2.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
ในช่วงปี 2568–2569 ยอดดังกล่าวรวมถึงวงเงินสวอปเงินตราต่างประเทศ (FX Swap Line) ท่ีมีกับธนาคารกลางของสาธารณรัฐประชาชนจีน 
(People’s Bank of China -- PBOC) ซ่ึงทริสเรทติ้งประมาณการว่าจะมีมูลค่าประมาณ 300 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยทุนสำรองโดยรวมดังกล่าว
น่าจะเพียงพอสำหรับการนำเข้าสินค้าได้ประมาณ 2.5–2.7 เดือน ขณะท่ีความต้องการเงินทุนต่างประเทศรวม (Gross External Financing Need) 
ซ่ึงประกอบด้วยรายจ่ายบัญชีเดินสะพัด (Current Account Payments) ภาระหน้ีต่างประเทศ และเงินฝากบุคคลต่างด้าว (Non-Resident 
Deposits) คาดว่าจะอยู่ในระดับใกล้เคียง 104% ของแหล่งเงินทุนท่ีมีอยู่  อันประกอบไปด้วยรายรับจากบัญชีเดินสะพัด (Current Account 
Receipts) และเงินทุนสำรองระหว่างประเทศท่ีสามารถนำมาใช้ได ้

การปรับตัวดีขึ้นของภาคต่างประเทศมีแนวโน้มจะเกิดจากปัจจัยต่อไปน้ี ประการแรก ทริสเรทติ้งคาดว่า ดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีเกินดุลเล็กน้อยประมาณ 
1% ของ GDP ประการท่ีสอง เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีคาดว่าจะทรงตัวในระดับใกล้เคียงปัจจุบัน  และประการท่ีสาม การทยอยบังคับใช้
กฎหมายและข้อบังคับด้านการบริหารเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงน่าจะช่วยลดการไหลออกของเงินทุนท่ีไม่ได้ถูกติดตามอย่างเป็นทางการได ้

เศรษฐกิจมหภาคเริ่มมีเสถียรภาพ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะทยอยกลับเข้าสู่ภาวะปกติ โดยอัตราเงินเฟ้อซ่ึงอิงตามดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index -- CPI) เมื่อ
เทียบกับปีก่อนหน้า มีแนวโน้มชะลอลงมาอยู่ในระดับเลขสองหลักตอนต้น ในปี 2568 และเลขหลักเดียวระดับสูงในปี 2569 ภายใต้สมมติฐานของฐาน
เปรียบเทียบท่ีสูง ค่าเงินกีบท่ีมีเสถียรภาพ และราคาน้ำมันท่ีทรงตัวใกล้เคียงระดับปัจจุบัน 

ธนาคารแห่ง สปป.ลาว (BOL) มีความคืบหน้าในการควบคุมการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศในตลาดท่ีไม่เป็นทางการ ตัวอย่างเช่น ส่วนต่างระหว่าง
อัตราแลกเปลี่ยนของธนาคารพาณิชย์กับตลาดคู่ขนานลดลงมาอยู่ท่ีเพียง 0.1% ณ สิ้นป ี2567 จากระดับสูงถึง 20% เมื่อหกเดือนก่อนหน้า 

อย่างไรก็ตาม ความท้าทายเชิงโครงสร้างยังคงจำกัดประสิทธิภาพของนโยบายการเงินในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจมหภาค ปัจจัยเหล่าน้ีรวมถึง 
การใช้เงินตราต่างประเทศในระบบเศรษฐกิจ (Dollarisation) ในระดับสูง และระบบการเงินท่ียังอยู่ในระยะเริ่มต้นโดยมีตลาดตราสารหน้ีในประเทศท่ี
มีขนาดเล็ก นอกจากน้ี อัตราการใช้เงินตราต่างประเทศดอลลาร์ในระดับสูงยังจำกัดความสามารถของ BOL ในการให้ความช่วยเหลือทางการเงินใน
ยามจำเป็นแก่ระบบการเงินอีกด้วย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• การเติบโตของ GDP ท่ีแท้จริงจะอยูท่ี่ระดับ 3.8% ในช่วงปี 2568-2569 

• ทุนสำรองเงินตราต่างประเทศจะอยู่ท่ีระดับ 2.2-2.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในระหว่างปี 2568-2569 (รวมวงเงินสวอปเงินตราต่างประเทศ) 

• ดุลการคลังจะอยู่ท่ีระดับประมาณ -1.0% ของ GDP ในป ี2568 และ 0.5% ในป ี2569 (ดุลการคลังเบื้องต้นจะอยู่ท่ีประมาณ 3.8%-3.9% ของ 
GDP ในระหว่างปี 2568-2569) 

• หน้ีสาธารณะต่อ GDP จะอยู่ท่ีระดับ 79% ในป ี2568 และ 74% ในปี 2569 (ไม่รวมการค้ำประกัน) 



สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ“ลบ” สะท้อนถึงความท้าทายท่ีเพิ่มขึ้นในการชำระหน้ีของ สปป.ลาว ในช่วง 12–18 เดือนข้างหน้า ซ่ึง
สะท้อนถึงภาระการชำระหน้ีเชิงพาณิชย์ระยะสั้นท่ีเพิ่มขึ้น ความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามเงื่อนไขท่ีสูงขึ้น และผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดขึ้น
จากความขัดแย้งทางการค้าโลก 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตลง หากความสามารถในการชำระหน้ีของ สปป.ลาว เสื่อมถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ หรือความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง
เพิ่มสูงขึ้น ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตลงเช่นกัน หากภาวะเศรษฐกิจมหภาคของ สปป.ลาว ถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ หากสถานะ
ทางการคลังแย่ลงอย่างมาก หรือระดับของหน้ีสาธารณะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ก็อาจเป็นปัจจัยนำไปสู่สถานการณ์การปรับลดอันดับเครดิตได้เช่นกัน  

ทริสเรทติ้งอาจปรับแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” หากในมุมมองของทริสเรทต้ิงเห็นว่าความสามารถในการชำระหน้ีของ สปป.ลาว 
กลับมามีเสถียรภาพ ท่ามกลางสถานะทางการคลังและภาคการต่างประเทศท่ีปรับตัวดึขึ้นอย่างต่อเน่ือง และเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีเสถียรภาพ ซ่ึงใน
สถานการณ์ดังกล่าว ทริสเรทติ้งคาดว่าจะเห็นพัฒนาการในเชิงบวกของดุลการชำระเงิน (Balance of Payment) อย่างต่อเน่ือง อันนำไปสู่การเพิ่มขึ้น
ของทุนสำรองเงินตราต่างประเทศอย่างยั่งยืน ควบคู่ไปกับการรักษาวินัยทางการคลังท่ีต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

 
 

      2563      2564 2565 2566 2567  

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  19,097  18,982 15,049 13,827 15,064  
GDP ต่อประชากร (ดอลลาร์สหรัฐฯ)  2,609  2,556 2,013  *    1,824  *     1,960  * 
อัตราการขยายตัวของ Real GDP (%)   3.3   3.5   4.4   4.2   4.3   
อัตราการขยายตัวของ GDP ตามมูลค่าปัจจุบันต่อประชากร (%) (เงินกีบ)   0.2   5.5   15.7   21.4   20.9   
         
รายได้ของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  2,406  2,789  2,273  2,714  2,931   
อัตราการขยายตัวของรายได้ของรัฐบาล (%)   (19.2)  15.9   (18.5)  19.4   8.0   
สัดส่วนรายได้ของรัฐบาลต่อ GDP (%)  12.6  14.7  15.1  19.1  19.4   
สัดส่วนรายได้ของรัฐบาลจากภาษีอากรต่อรายได้รวม (%)  72.4  68.2  76.8  68.2  77.0   
สัดส่วนรายได้ของรัฐบาลท่ีไม่ใช่ภาษีต่อรายได้รวม (%)  15.8  18.3  17.2  22.1  15.5   
เงินช่วยเหลือต่อรายได้รวม (%)  11.8  13.5  6.0  9.7  7.5   
         
รายจ่ายของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  3,408  3,028  2,258  2,359  2,580   
อัตราการขยายตัวของรายจ่ายของรฐับาล (%)   (1.2)  (11.1)  (25.4)  4.5   9.4   
- สัดส่วนรายจ่ายประจำของรัฐบาลต่อรายจ่ายรวม (%)  64.0  67.9  70.7  66.3  70.9   
- สัดส่วนรายจ่ายเพื่อการลงทุนของรัฐบาลต่อรายจ่ายรวม (%)  36.0  32.1  29.3  33.7  29.1   
สัดส่วนดุลการคลังของรัฐบาลต่อ GDP (ขาดดุล) (%)   (5.2)  (1.3)  1.5   0.7   2.3   
สัดส่วนดุลการคลังเบื้องต้นของรัฐบาลต่อ GDP (ขาดดุล) (%)  n.a. (0.9) 3.8 2.9 5.6  
         
หน้ีต่างประเทศของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  10,684  10,426  10,517  10,724  10,741   
สัดส่วนหน้ีต่างประเทศของรัฐบาลต่อ GDP (%)  57.3  62.3  84.3  81.8  71.7   
อัตราการขยายตัวของหนี้ต่างประเทศของรัฐบาล (%)  7.5  (2.4)  0.9  0.1  2.0   
ภาระหน้ีต่างประเทศของรัฐบาล (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  933  894  708  1,118  1,519   
สัดส่วนภาระหน้ีต่างประเทศของรัฐบาลต่อเงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (%)  65.6  64.0  62.4  83.1  84.9   
         
หน้ีต่างประเทศ (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)  19,176  17,493  17,529  19,497  19,363  * 
สัดส่วนหน้ีต่างประเทศต่อ GDP (%)  100.4  92.2  116.5  141.0  128.5  * 
สัดส่วนหน้ีต่างประเทศสุทธิต่อรายรับจากดุลการค้า (%)  257.9  194.7  178.8  174.6  149.0  * 
        
ดุลการชำระเงิน (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)   824   (84)  (257)  197   424   
เงินทุนสำรองระหว่างประเทศแบบทางการ (ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ)   1,821   1,737   1,480   1,677   2,102   
เงินทุนสำรองระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนำเข้า (เดือน)  4.1  3.3  2.5  2.6  2.9   

ที่มา:   1) BOL 
 2) MOFL 
* ประมาณการโดยทริสเรทติ้ง 
 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตประเทศ (Sovereign Rating), 30 พฤษภาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) 

อันดับเครดิตประเทศ: BB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
MOFL256A: พันธบัตรรัฐบาล 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BB+ 
MOFL263A: พันธบัตรรัฐบาล 3,880.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BB+ 
MOFL268A: พันธบัตรรัฐบาล 304.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BB+ 
MOFL26NA: พันธบัตรรัฐบาล 1,371.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BB+ 
MOFL278A: พันธบัตรรัฐบาล 480.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BB+ 
MOFL27OA: พันธบัตรรัฐบาล 2,967.00 ล้านบาท ไถ่ถอน 2570 BB+ 
MOFL28NA: พันธบัตรรัฐบาล 1,891.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BB+ 
MOFL28NB: พันธบัตรรัฐบาล 532.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571  BB+ 
MOFL29OA: พันธบัตรรัฐบาล 1,505.50 ล้านบาท ไถ่ถอน 2572 BB+ 
MOFL30NA: พันธบัตรรัฐบาล 2,153.20 ล้านบาท ไถ่ถอน 2573  BB+ 
MOFL32OA: พันธบัตรรัฐบาล 5,375.50 ล้านบาท ไถ่ถอน 2575 BB+ 
MOFL25DA: พันธบัตรรัฐบาล 162 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2568 BB+ 
MOFL27DA: พันธบัตรรัฐบาล 20 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2570 BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


