
 
 

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดับเครดิตองค์กรของ บรษิัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดับ 
“BB+” ในขณะเดียวกนั ทรสิเรทติ้งยงัปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดิตของบรษิัทเป็น “Negative” หรอื 
“ลบ” จำก “Stable” หรอื “คงที”่ ดว้ย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึผล
กำรด ำเนินงำนของบรษิัทที่ต ่ำกว่ำประมำณกำรและควำมไม่แน่นอนในเรื่องผลกำรด ำเนินงำนใน
อนำคตของบรษิัทท่ำมกลำงกำรแพร่ระบำดที่ยดืเยื้อของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 
19) ซึง่อำจยิง่เพิม่แรงกดดนัต่ออุปสงคท์ัง้ในธุรกจิพฒันำทีอ่ยู่อำศยัและธุรกจิใหเ้ช่ำ  

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัที่ค่อนขำ้งมคีวำมผนัผวนเนื่องจำกสนิคำ้
ของบรษิัทกระจุกตวัอยู่ในกลุ่มคอนโดมเินียมรำคำสูง ตลอดจนภำระหนี้ที่อยู่ในระดบัค่อนข้ำงสูง 
และแบรนดส์นิคำ้ทีเ่ป็นที่ยอมรบัเป็นอย่ำงดใีนตลำดคอนโดมเินียมรำคำสงูอกีดว้ย  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต  

ผลกำรด ำเนินงำนยงัคงอยู่ภำยใต้แรงกดดนั 

ทริสเรทติ้งคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทจะยงัคงได้รบัแรงกดดันต่อไปอีกในช่วง 2-3 ปี
ขำ้งหน้ำ ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งได้ปรบัลดประมำณกำรรำยไดข้องบรษิทัลงเป็น 3.5-4.6 พนัล้ำนบำท
ต่อปีในช่วงปี 2564-2566 ซึ่งต ่ำกว่ำประมำณกำรเดมิที ่4.5-6 พนัล้ำนบำทต่อปี แมว้่ำทรสิเรทติ้งไม่
คำดว่ำบรษิัทจะมกีำรลดรำคำสนิคำ้เหมอืนในปีที่ผ่ำนมำ แต่อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้ของบรษิทัก็มแีนวโน้มที่จะยงัคงทรงตวัอยู่ที่ระดบัประมำณ 
15% ในปี 2564 ซึ่งต ่ำกว่ำประมำณกำรเดิมที่ระดับ 17%-20% โดยอัตรำก ำไรที่ลดลงสะท้อนถึง
รำยได้และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำที่ลดลงรวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน
คงทีข่องบรษิทัทีค่่อนขำ้งสงูดว้ย 

ท่ำมกลำงอุปสงค์คอนโดมเินียมทีซ่บเซำและกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ที่ยงัคงยดืเยือ้ บรษิทั
มยีอดขำย (รวมยอดขำยจำกกจิกำรร่วมคำ้) เพยีง 2.6 พนัลำ้นบำทในปี 2563 และ 377 ลำ้นบำทใน
ไตรมำสแรกของปี 2564 ซึ่งลดลงอย่ำงมำกจำก 5.2 พนัล้ำนบำทในปี 2562 และ 1.16 หมื่นล้ำน
บำทในปี 2561 โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมยีอดขำยที่รอรบัรูเ้ป็นรำยได้เพยีง 5.4 พนัล้ำน
บำทซึ่งประกอบด้วยโครงกำรของบรษิทัเองมูลค่ำ 2.3 พนัลำ้นบำทและโครงกำรภำยใต้กจิกำรร่วม
คำ้มูลค่ำ 3.1 พนัล้ำนบำท ซึ่งเกือบทัง้หมดของมูลค่ำยอดขำยของบรษิัทเองนัน้คำดว่ำจะสำมำรถ
รบัรู้เป็นรำยได้ในช่วงที่เหลือของปี 2564 ในขณะที่ยอดขำยจำกกิจกำรร่วมค้ำจะทยอยรบัรู้เป็น
รำยได้ที่จ ำนวนประมำณ 0.6 พนัล้ำนบำทภำยในปีนี้และอีก 2.5 พันล้ำนบำทในปี 2565 ดังนัน้ 
บรษิทัจงึจ ำเป็นจะต้องเน้นกำรขำยสนิคำ้ที่เหลอือยู่ในโครงกำรปัจจุบนัทีก่่อสรำ้งแลว้เสรจ็เพื่อทีจ่ะมี
รำยได้ตำมเป้ำหมำยที่ตัง้ไว้ ซึ่ง ณ สิ้นเดือนมีนำคม 2564 บริษัทมีสินค้ำพร้อมขำยมูลค่ำเกือบ
ประมำณ 8.6 พนัลำ้นบำท 

สินค้ำกระจกุตวัอยู่ในคอนโดมิเนียมแนวสูง  

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมสีนิคำ้ทีก่ระจุกตวัอยู่ในโครงกำรคอนโดมเินียมแนวสูงมำกเกนิไป ทัง้นี้ ณ 
สิ้นเดือนมีนำคม 2564 บริษัทมีโครงกำรพฒันำที่อยู่อำศัยจ ำนวน 22 โครงกำร (รวมโครงกำรที่
พฒันำภำยใตก้จิกำรร่วมคำ้) ซึง่มทีี่อยู่อำศยัพรอ้มขำยมูลค่ำ 9.1 พนัล้ำนบำท โดยที่ประมำณ 71% 
ของมลูค่ำที่อยู่อำศยัพรอ้มขำยเป็นโครงกำรคอนโดมเินียมแนวสูง เนื่องจำกโครงกำรคอนโดมเินียม
แนวสงูมกัมมีูลค่ำโครงกำรทีค่่อนขำ้งสงูและตอ้งใชเ้วลำในกำรพฒันำนำน รำยได้ของบรษิทัจงึไดร้บั
ผลกระทบอย่ำงมำกหำกอุปสงค์ของตลำดคอนโดมิเนียมลดลงอย่ำงมสีำระส ำคญัในขณะทีค่่ำใช้จ่ำย
ในกำรด ำเนินงำนคงที่มีตัวเลขที่แน่นอน ดังนัน้ ทรสิเรทติ้งจึงเห็นว่ำผลก ำไรของบรษิัทมีควำม 
ผนัผวนในระดับที่สูง โดยอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อ
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บริษทั เมเจอร ์ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกดั (มหำชน) 

รำยไดข้องบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 38% ในปี 2561 และลดลงเหลอื 18% ในปี 2562 และ 15% ในปี 2563 

บรษิทัพยำยำมที่จะลดควำมเสีย่งจำกกำรกระจุกตวัของสนิคำ้ด้วยกำรพฒันำโครงกำรคอนโดมเินียมแนวต ่ำภำยใต้แบรนด์ “Maestro” รวมทัง้ยงัพฒันำ
โครงกำรประเภททำวน์โฮมและบ้ำนเดี่ยวภำยใต้แบรนด์ “Malton” และ “Mavista” โดยมรีำคำขำยเฉลี่ยอยู่ที่ 60-100 ล้ำนบำทต่อหลงัอีกด้วย ในกำรนี้ 
บรษิัทมแีผนจะเปิดขำยโครงกำรบ้ำนจดัสรรมูลค่ำ 4.5-5.5 พนัล้ำนบำทในช่วง 2 ปีข้ำงหน้ำ ซึ่งทรสิเรทติ้งคำดว่ำโครงกำรบ้ำนจดัสรรจะใช้เวลำพฒันำ
โครงกำรและส่งมอบสนิคำ้ที่น้อยกว่ำโครงกำรคอนโดมเินียม ควำมส ำเร็จในกำรเพิม่ควำมหลำกหลำยของสนิค้ำน่ำจะช่วยให้รำยได้ของบรษิัทมคีวำม
สม ่ำเสมอมำกยิง่ขึน้ ส่วนกำรลงทุนในธุรกจิโรงแรมและธุรกจิพื้นที่ส ำนักงำนใหเ้ช่ำของบรษิัทนัน้ยงัมสีดัส่วนไม่มำกเมื่อเทยีบกบัธุรกจิพฒันำที่อยู่อำศยั 
โดยคำดว่ำรำยไดจ้ำกธุรกจิดงักล่ำวจะอยู่ที ่0.2-0.3 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำ  

แบรนดสิ์นค้ำเป็นท่ียอมรบัเป็นอย่ำงดีในกลุ่มลูกค้ำรำยได้สูง  

บรษิัทมีแบรนด์สินค้ำที่เป็นที่ยอมรบัอย่ำงกว้ำงขวำงในกลุ่มสนิค้ำที่อยู่อำศัยรำคำสูง บริษัทพัฒนำโครงกำรคอนโดมิเนียมภำยใต้แบรนด์ “Muniq”  
“M Series” “Maru” “Metris” และ “Maestro” ซึ่งเป็นที่รูจ้กัเป็นอย่ำงดใีนตลำดคอนโดมเินียมรำคำสูงโดยเฉพำะอย่ำงยิง่โครงกำรที่มรีะดบัรำคำอยู่ในช่วง 
120,000-170,000 บำทต่อตำรำงเมตร (ตร.ม.)  

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบรษิทัในกลุ่มสนิคำ้คอนโดมเินียมรำคำสูงมำจำกกำรที่บรษิทัใหค้วำมส ำคญักบัคุณภำพของสนิคำ้ ตลอดจนขนำดหอ้งที่
เหมำะสมกบักำรใช้งำน และที่ตัง้โครงกำรที่อยู่ในท ำเลที่ด ีโดยโครงกำรส่วนใหญ่ของบรษิทัตัง้อยู่ในท ำเลที่ตดิกบัสถำนีรถไฟฟ้ำในปัจจุบนั ส่วนที่เหลอื
เป็นโครงกำรที่ตัง้อยู่ในแหล่งท่องเที่ยวส ำคญั ๆ เช่น พทัยำและหวัหนิ เป็นต้น ในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำบรษิทัได้กระจำยธุรกจิไปสู่โครงกำรทีม่ขีนำดเลก็ลง 
เช่น คอนโดมเินียมขนำด 8 ชัน้และบำ้นจดัสรรเพื่อลดเวลำกำรก่อสรำ้งใหส้ัน้ลงแต่ยงัคงเน้นลูกคำ้เป้ำหมำยทีเ่ป็นกลุ่มผูม้รีำยไดส้งูเป็นหลกัเช่นเดมิ 

ภำระหน้ียงัคงอยู่ในระดบัสูง  

บรษิัทยงัคงมีภำระหนี้ที่อยู่ในระดบัสูงถึงแม้ว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทจะลดลงอย่ำงต่อเนื่องในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำ บรษิัทมี
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนอยู่ในระดบั 63%-64% ในปี 2563 จนถงึไตรมำสที่ 1 ของปี 2564 โดยลดลงจำก 76% ในปี 2560 เงนิกู้รวม (รวม
เงินกู้จำกกิจกำรร่วมค้ำตำมสัดส่วน 51%) ของบริษัท ณ สิ้นเดือนมีนำคม 2564 อยู่ที่ระดับ 1 หมื่นล้ำนบำทเนื่องจำกบริษัทเปิดขำยโครงกำร
คอนโดมิเนียมใหม่เพียง 1 โครงกำรที่มูลค่ำ 580 ล้ำนบำทในปี 2563 อย่ำงไรก็ตำม อัตรำก ำไรที่ค่อนข้ำงต ่ำและภำระดอกเบี้ยจ่ำยที่สูงส่งผลท ำให้
อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยของบรษิทัลดลงมำอยู่ทีร่ะดบัต ่ำกว่ำ 2 เท่ำ โดยอตัรำส่วนดงักล่ำว
ของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 1.8 เท่ำในปี 2563 และทีร่ะดบั 1.4 เท่ำในช่วงไตรมำสแรกของปี 2564 ในขณะที่อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำง
กำรเงนิอยู่ทีร่ะดบั 3.6% ในปี 2563 และอยู่ทีร่ะดบัเพยีง 1.3% ในช่วงไตรมำสแรกของปี 2564  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้อกีในช่วงปี 2565-2566 จำกแผนกำรพฒันำโครงกำรเพิม่ทัง้โครงกำรคอนโดมเินียมและบำ้นจดัสรร ซึ่งจะ
ส่งผลให้อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทอยู่ในช่วงระหว่ำง 65%-68% หรอือตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้นอยู่ที่ระดบั
ประมำณ 1.8-2.2 เท่ำ ทัง้นี้ บรษิัทจะต้องรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ใหไ้ม่เกนิ 3.5 เท่ำเพื่อให้เป็นไปตำมเงื่อนไขของสญัญำ
กำรกูย้มืเงนิ โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 1.99 เท่ำและอตัรำส่วนหนี้ที่มลี ำดบัในกำร
ไดร้บัช ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 36.3% ในขณะที่หนี้ที่มลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืก่อนของบรษิทัจ ำนวน 4 พนัลำ้นบำทนัน้เป็นหนี้
ทีม่หีลกัประกนั ในกำรนี้ กำรทีอ่ตัรำส่วนหนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมของบรษิทัอยู่ที่ระดบัต ่ำกว่ำ 50% ทรสิเรทติ้งจงึไมไ่ด้มองว่ำ
เจำ้หนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนัจะดอ้ยสทิธิก์ว่ำเจำ้หนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืก่อนอย่ำงมนีัยส ำคญั 

สภำพคล่องยงัคงตึงตวั  

บรษิทัยงัคงมสีถำนะสภำพคล่องอยู่ในระดบัทีค่่อนขำ้งตงึตวัแต่น่ำจะยงัสำมำรถบรหิำรจดักำรได้ โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมภีำระหนี้จ ำนวน 4.3 
พนัล้ำนบำทที่จะครบก ำหนดในช่วงที่เหลอืของปี 2564 ซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จ ำนวน 0.2 พนัลำ้นบำท เงนิกู้ยมืโครงกำรระยะยำวจ ำนวน 0.8 
พนัล้ำนบำท และหุน้กูอ้กีจ ำนวน 3.3 พนัลำ้นบำท แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบด้วยเงนิสดจ ำนวน 2.2 พนัล้ำนบำทและวงเงนิกูย้มืระยะยำวที่ยงัไม่ได้
เบกิใชอ้กีประมำณ 0.5 พนัลำ้นบำท ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำจะอยู่
ทีป่ระมำณ 70-100 ลำ้นบำท โดยคำดว่ำบรษิทัจะช ำระคนืเงนิกู้ยมืโครงกำรดว้ยกระแสเงนิสดทีค่ำดว่ำจะไดร้บัจำกกำรโอนโครงกำรที่อยู่อำศยัและหนี้หุน้
กูท้ีจ่ะครบก ำหนดไถ่ถอนจะช ำระคนืดว้ยกำรออกหุน้กูชุ้ดใหม่  

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• รำยไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมำณ 3.5-4.6 พนัล้ำนบำทต่อปี ในขณะที่บรษิทัคำดว่ำจะสำมำรถรบัรูส้่วนแบ่งผลขำดทุนจำกกจิกำรร่วมคำ้ที่ประมำณ 
20-30 ลำ้นบำทในปี 2564 และรบัรูส้่วนแบ่งก ำไรประมำณ 250 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2565 และปี 2566 
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• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะอยู่ในช่วง 17%-20% 
• งบประมำณในกำรซื้อทีด่นิจะอยู่ทีป่ระมำณ 1.5 พนัลำ้นบำทต่อปี 
• บรษิทัจะเปิดขำยโครงกำรพฒันำทีอ่ยู่อำศยัมลูค่ำประมำณ 5-8 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงควำมกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับผลกำรด ำเนินงำนที่อ่อนแอของบริษัททัง้ ในธุรกิจ
อสงัหำริมทรพัย์ที่อยู่อำศัยและธุรกิจให้เช่ำในขณะที่ภำระหนี้ที่ยงัคงอยู่ในระดับสูง อีกทัง้ควำมล่ำช้ำในกำรฟ้ืนคืนของอุปสงค์ภำยในประเทศและ
ต่ำงประเทศจำกกำรแพร่ระบำดของไวรสัโควดิ-19 ทีย่ดืเยือ้กอ็ำจท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอ่อนแอลงไปอกีในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำนี้อกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ทรสิเรทติ้งอำจปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทเพิม่ขึน้เป็น “Stable” หรอื “คงที่” หำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทดีกว่ำประมำณกำรพื้นฐำนของ 
ทรสิเรทติ้งและบรษิทัสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนใหต้ ่ำกว่ำ 65% ไวไ้ด ้อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งอำจปรบัอนัดบัเครดติลงหำกผล
กำรด ำเนินงำนและสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงจำกระดบัพืน้ฐำนทีท่รสิเรทติ้งประมำณกำรไว ้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

1,254 7,335 6,028 5,306 3,300 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  204 953 925 1,873 338 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  237 1,087 1,072 2,018 436 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  46 352 311 1,189 (98) 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  169 619 725 647 556 
เงนิลงทุนในกำรพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์  7,966 8,445 10,502 11,121 12,263 
สนิทรพัยร์วม 

 
18,838 18,763 19,593 19,807 19,493 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

10,010 9,749 11,002 10,462 12,489 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
5,626 5,654 5,456 5,086 3,785 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

         
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 18.92 14.83 17.78 38.02 13.20 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

4.06 **            5.62 5.55 11.21 2.14 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
1.40 1.76 1.48 3.12 0.78 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
11.76 **            8.97 10.26 5.19 28.67 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)  1.32 **            3.62 2.82 11.37 (0.79) 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
64.02 63.30 66.85 67.29 76.74 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เมเจอร ์ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกดั (มหำชน) (MJD) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


