
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ชาญอสิสระ ดเีวลอ็ปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั 
“BB+” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื 
“ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ ด้วย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” สะทอ้นถึงผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัทีต่ ่ากว่าประมาณการทัง้ในธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ทีอ่ยู่อาศยัและธุรกจิโรงแรม 
รวมถงึภาระหนี้ทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู  

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึธุรกจิของบรษิทัทีม่ขีนาดเลก็ รวมถงึผลการด าเนินงานทีผ่นัผวน และ
แบรนด์ซึ่งเป็นที่ยอมรบัในธุรกิจที่อยู่อาศยัระดบัราคาปานกลางถึงสูงและในธุรกิจโรงแรม การ
พจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึอุปสงคท์ีอ่ยู่อาศยัทีช่ะลอตวัในระยะปานกลางอนัเนื่องมาจากความ
เสีย่งที่เกดิจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 (COVID-19) ซึ่งจะยิง่
เพิม่ความกดดนัใหแ้ก่ภาวะเศรษฐกจิทีต่กต ่าอยู่ในเวลานี้  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ขนาดธรุกิจท่ีเลก็  

ทริสเรทติ้งมองว่าธุรกิจของบริษัทมีขนาดที่ค่อนข้างเล็กเมื่อ เปรียบเทียบกับบริษัทพัฒนา
อสงัหารมิทรพัยร์ายอื่น ๆ ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้ง บรษิทัมรีายไดอ้ยู่ในระหว่าง 
2.2-2.9 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2561 ส่วนในปี 2562 บริษัทมรีายได้เพียง 1.5 พนัล้าน
บาท ซึ่งลดลงถึง 49% จากปีก่อนหน้า ยอดขายในปี 2562 ก็ลดลงอย่างมากโดยเหลอืเพยีง 677 
ลา้นบาทจากที่ระดบัเฉลี่ย 1.5 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2561 ทัง้นี้ รายไดท้ี่ลดลงอย่างมากนี้
เกดิจากผลกระทบในเชงิลบจากการบงัคบัใชเ้กณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อเพื่อทีอ่ยู่อาศยัเกณฑ์ใหม่
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เมื่อเดือนเมษายน 2562 รวมถึงภาวะเศรษฐกิจทัง้
ภายในประเทศและทัว่โลกทีซ่บเซา 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิัทในปี 2563 จะอยู่ที่ 1.6 พนัลา้นบาทและจะปรบัเพิม่ขึ้นเป็น
มากกว่า 2 พนัล้านบาทต่อปีในปี 2564 และปี 2565 รายไดป้ระมาณ 50% จะมาจากการส่งมอบ
ยอดขายอสงัหารมิทรพัย์รอโอน ส่วนทีเ่หลอืจะมาจากการขายยูนิตในโครงการทีม่อียู่ในปัจจุบนั ณ 
สิ้นปี 2562 บรษิทัมยีอดขายรอโอนมลูค่า 1.1 พนัลา้นบาท ซึ่งยอดขายรอโอนจะรบัรูเ้ป็นรายได้
ประมาณ 800 ลา้นบาทในปีนี้และส่วนทีเ่หลอืจะส่งมอบในปี 2566 บรษิทัมโีครงการทีอ่ยู่ระหว่าง
การพฒันาเพยีง 12 โครงการซึง่มที าเลทีต่ ัง้อยู่ในเขตกรุงเทพฯ และในจงัหวดัซึง่เป็นแหล่งท่องเทีย่ว
ทีไ่ดร้บัความนิยมหลกัๆ คอื ภเูกต็ และชะอ า โครงการดงักล่าวมมีลูค่าเหลอืขาย (ทัง้โครงการทีอ่ยู่
ระหว่างก่อสรา้งและโครงการพรอ้มขาย) ทัง้สิน้ 9.8 พนัลา้นบาท  

ผลการด าเนินงานต า่กว่าคาด 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2562 ต ่ากว่าประมาณการของทรสิเรทติ้ง โดยบรษิทัมอีตัราก าไร
ขัน้ต้นในธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ในปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 28% ซึ่งลดลงจากระดบั 30% ในปี 
2561 และระดบั 35%-38% ในช่วงปีก่อนหน้า อตัราก าไรทีล่ดลงนัน้เนื่องมาจากการท าโปรโมชัน่ลด
ราคาขายในบางโครงการเพือ่เร่งระบายสนิคา้ ยิง่ไปกว่านัน้ ธุรกจิโรงแรมยงัรายงานผลขาดทุนจาก
อตัราก าไรขัน้ตน้ทีร่ะดบั -8% ซึง่ลดลงจากระดบั 5%-7% ในช่วง 3 ปีก่อนหน้า 

รายไดจ้ากการขายโครงการในปัจจุบนัของบรษิทันัน้ถอืว่าต ่ากว่าเป้าหมาย ในขณะที่ค่าใชจ้่ายใน
การด าเนินงานก็สูงกว่าที่ทรสิเรทติ้งคาดไว้ บรษิัทมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารทีย่งัคงอยู่ใน
ระดบัสูงที่ 720-860 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาจากการมตี้นทุนค่าใชจ้่ายประจ าในการ
ด าเนินงานเป็นหลกั ส่งผลใหบ้รษิทัรายงานเงนิทุนจากการด าเนินงานขาดทุนจ านวน 385 ลา้นบาท

  

บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  
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บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

ในปี 2562 และมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายเพยีง 1 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม บรษิทัรายงานผลก าไรสุทธใินปี 2562 
จ านวน 271 ล้านบาทซึ่งมาจากการรบัรู้ก าไรจ านวน 748 ล้านบาทจากการขายหน่วยทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์โรงแรมศรีพนัวา หรือ 
SRIPANWA จ านวน 10.5% โดยหลงัจากการขายแลว้ สดัส่วนการถอืหน่วยกองทุน SRIPANWA ของบรษิทักจ็ะลดลงเหลอื 19.5%  

ในช่วง 1-3 ปีขา้งหน้าบรษิทัมแีผนขายโรงแรมแห่งใหมเ่ขา้กองทุน SRIPANWA ในระหว่างปี 2563-2565 หากแผนดงักล่าวประสบความส าเรจ็กจ็ะช่วยให้
เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทักลบัมาอยู่ที่ระดบัประมาณ 200-300 ลา้นบาทต่อปี ซึ่งจะช่วยใหอ้ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทาง
การเงนิปรบัตวัเพิม่ขึน้มาอยู่ในระดบัประมาณ 5% ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายจะ
กลบัมาอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 1.5 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้าได ้

ภาระหน้ียงัคงอยู่ในระดบัสงู  

บรษิทัมภีาระหนี้อยู่ในระดบัสงูมาอย่างต่อเนื่องจากภาระหนี้จ านวนมากในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา โดยบรษิทัรายงานภาระหนี้ ณ สิ้นปี 2562 อยู่ที ่4.4 พนัลา้น
บาท เพิม่ขึน้จาก 3.7 พนัลา้นบาทในปี 2561 และทีร่ะดบัน้อยกว่า 2 พนัลา้นบาทในปี 2557 อกีทัง้บรษิทัยงัมภีาระหนี้จากสญัญาเช่าด าเนินงานโรงแรม
กบั SRIPANWA มูลค่า 2.2 พนัลา้นบาท (ค านวณเป็นมลูค่าปัจจุบนัสุทธดิว้ยอตัราลด 7%) หรอืคดิเป็นค่าเช่า 300-330 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 10 ปี
ขา้งหน้าดว้ย ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที ่65.6% ซึง่ไมเ่ปลีย่นแปลงไปจากปี 2561  

จากการที่บริษัทมฐีานทุนค่อนข้างน้อย บริษัทจึงต้องน าเงนิลงทุนในการพฒันาโครงการกลบัมาลงทุนใหม่ด้วยการขายสินทรัพย์เข้ากองทุนรวม
อสงัหารมิทรพัย์หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย์ ทัง้นี้ ภายใต้แผนการเงนิ บรษิทัวางแผนจะขายโรงแรมบาบาบชีทีช่ะอ ามลูค่า 1.5 พนัลา้น
บาทใหแ้ก่ SRIPANWA ในช่วงปลายปี 2563 แลว้ต่อดว้ยการขายโรงแรมบาบาบชีทีพ่งังาและโครงการทีอ่ยู่อาศยัทีภู่เกต็มลูค่า 700 ลา้นบาทในปี 2564 
รวมทัง้ศูนย์การประชุมสมัมนาทีโ่รงแรมศรพีนัวามลูค่า 1 พนัลา้นบาทในปี 2565 จากนัน้บรษิทัจะเช่าโรงแรมกลบัมาจาก SRIPANWA และด าเนินการ
บรหิารโรงแรมเหล่านี้เอง ดงันัน้ ภายใตป้ระมาณการของทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทัจะรกัษาระดบัอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนใหอ้ยู่ในระหว่าง 
60%-65% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าเอาไวไ้ด ้

แบรนดสิ์นค้าเป็นท่ียอมรบัในกลุ่มลกูค้ารายได้ระดบัปานกลางถึงสงู  

สนิคา้ทีอ่ยู่อาศยัของบรษิทัเน้นกลุ่มลกูคา้ทีม่รีายไดใ้นระดบัปานกลางถงึสงูภายใตแ้บรนด ์“อสิสระ” และ “บา้นอสิสระ” ซึ่งเป็นทีย่อมรบัทัง้ในดา้นคุณภาพ
และการออกแบบที่สอดคล้องกบัวถิีชวีติของลูกค้า นอกจากนี้ เพื่อเป็นการเพิม่มูลค่าของสนิค้า บรษิัทจึงมแีผนกลยุทธ์ในการพฒันาโครงการแบบ
ผสมผสานไปพรอ้มกบัโครงการอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่ขายและโรงแรมในพืน้ทีเ่ดยีวกนัอกีดว้ย 

บรษิทัไดเ้ริม่พฒันาทีอ่ยู่อาศยัราคาสูงส าหรบัขายและก่อสรา้งโรงแรมบูตคิโครงการแรกในชื่อ “ศรพีนัวา” ในจงัหวดัภูเกต็ในปี 2546 ซึ่งโรงแรมช่วยเพิม่
มลูค่าใหแ้ก่วลิล่าเพือ่การอยู่อาศยัทีเ่ปิดขายภายในโครงการดว้ย โรงแรมศรพีนัวาไดร้บัการตอบรบัเป็นอย่างดจีากลกูคา้โดยเฉพาะลกูคา้ชาวจนี จงึเป็นผล
ใหบ้รษิทัไดส้ญัญารบัจา้งบรหิารโรงแรมแห่งใหมภ่ายใตแ้บรนด ์“ศรพีนัวา” ในจงัหวดัไห่หนาน ประเทศจนี อกีดว้ย อย่างไรกต็าม สดัส่วนรายไดจ้ากการ
บรหิารงานโรงแรมของบรษิทัยงัมไีมม่ากนกั  

ในปี 2558 บรษิทัไดพ้ฒันาโครงการแบบผสมผสานโครงการที่ 2 ในจงัหวดัพงังาภายใต้สดัส่วนการร่วมทุน 86:14 กบัผูป้ระกอบการจากประเทศจนีคอื 
Junfa Real Estate Co., Ltd. ซึง่โครงการนี้ประกอบไปดว้ยวลิล่าส าหรบัขาย 24 ยนูิตและโรงแรมบูตคิภายใต้แบรนด์ “บาบาบชี” ต่อมาในปี 2559 บรษิทั
ได้จดัตัง้กจิการร่วมค้าในสดัส่วน 50:25:25 ร่วมกบั บรษิัท สหพฒันพบิูล จ ากดั และ บรษิัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) เพื่อพฒันา
โครงการแบบผสมผสานภายใตแ้บรนด ์“บาบาบชี” อกีแห่งหนึ่งในอ าเภอชะอ า จงัหวดัเพชรบุร ี 

ความกงัวลเก่ียวกบัความต้องการท่ีอยู่อาศยัท่ีชะลอตวัและผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 

แมว้่าธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมากแต่กม็คีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอ
ตวัของภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาวะหนี้ภาคครวัเรอืนที่อยู่ในระดบัสูงทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผู้บรโิภคภายในประเ ทศ ใน
ขณะเดยีวกนั ผลกระทบในดา้นลบจากสงครามการคา้โลกและการแขง็ค่าของเงนิบาทกท็ าใหค้วามตอ้งการทีอ่ยู่อาศยัจากผูซ้ื้อต่างชาตชิะลอตวัมาตัง้แต่ปี 
2562 โดยเฉพาะอย่างยิง่ผูซ้ื้อชาวจนี 

ความเสีย่งจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ในปีนี้ยิง่ส่งผลกระทบในเชงิลบต่อความต้องการทีอ่ยู่อาศยัมากขึน้ ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ยงัคงรอดู
สถานการณ์อยู่เนื่องจากความตอ้งการทีอ่ยู่อาศยัจากทัง้ผูซ้ื้อภายในประเทศและต่างประเทศต้องหยุดชะงกัลงในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ซึ่งในส่วนของ
บรษิทันัน้ยงัต้องประสบกบัผลกระทบในเชงิลบทัง้ต่อธุรกจิที่อยู่อาศยัราคาสูงและธุรกจิโรงแรมจากผลของการจ ากดัการเดนิทางในหลาย ๆ ประเทศ
โดยเฉพาะอย่างยิง่ประเทศจนี ทัง้นี้ การลดลงอย่างมากของธุรกจิการท่องเทีย่วและอุปสงค์ทีล่ดลงของผู้ซื้อทีอ่ยู่อาศยัจะส่งผลกระทบต่อการรบัรูร้ายได้
ของบรษิทั 
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บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัปานกลาง  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องอยู่ในระดบัปานกลางในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดย ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมเีงนิสดในมอืจ านวน 597 ลา้นบาท 
และเงนิลงทุนจ านวน 619 ลา้นบาท บรษิทัยงัมวีงเงนิกูย้มืระยะยาวทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กี 300 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของ
บรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 200-300 ลา้นบาท ยิง่ไปกว่านัน้ บรษิทัยงัมเีงนิลงทุนในสดัส่วน 16% ในทีด่นิแปลงใหญ่ผ่าน บรษิทั 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล รซีอรท์ ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั ซึง่สามารถใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนไดอ้กีดว้ย โดยราคาประเมนิของทีด่นิแปลงดงักล่าวมมีลูค่าประมาณ 2.5 
พนัลา้นบาท ในขณะทีภ่าระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้ามจี านวน 953 ลา้นบาทซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 234 ลา้น
บาท เงนิกูย้มืระยะยาวทีเ่ป็นเงนิกูโ้ครงการจ านวน 283 ลา้นบาท และหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนอกีจ านวน 436 ลา้นบาท  

บรษิทัตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิของภาระเงนิกูโ้ดยต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิรวมสุทธต่ิอทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 3.75 เท่าและอตัราส่วนหนี้สนิรวม 
(หกัเงนิกูย้มืจากบรษิัททีเ่กี่ยวขอ้ง) ต่อทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 2 เท่า โดย ณ สิ้นปี 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ทีป่ระมาณ 1.76 เท่าและ 1.75 เท่า
ตามล าดบั ทรสิเรทติ้งจงึเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิดงักล่าวไดใ้นช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 

 บรษิทัจะไมเ่ปิดขายโครงการทีอ่ยู่อาศยัใหมใ่นปี 2563 และจะเร่งขายสนิคา้คงเหลอืทีม่ ี
 บรษิทัจะมรีายไดจ้ากการขายโรงแรมเขา้กองทุนในปี 2563 มลูค่า 1.5 พนัลา้นบาท ในปี 2564 มลูค่า 700 ลา้นบาท และในปี 2565 มลูค่า 1 

พนัลา้นบาท 
 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ที่ประมาณ 1.6 พนัลา้นบาทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้เป็น 2.3-2.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 โดยรายไดจ้าก

ธุรกจิโรงแรมและอาคารส านกังานใหเ้ช่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 500-900 ลา้นบาทต่อปี 
 เงนิลงทุนในการพฒันาโรงแรมจะอยู่ทีป่ระมาณ 400 ลา้นบาทในปี 2563 และ 100 ลา้นบาทต่อปีในปี 2564 และปี 2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดบัเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความกงัวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกบัผลการด าเนินงานที่อ่อนแอของบริษัททัง้ในธุรกิจ
อสงัหารมิทรพัยท์ีอ่ยู่อาศยัและธุรกจิโรงแรม ตลอดจนภาระหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสงู ในขณะเดยีวกนั อุปสงคภ์ายในประเทศทีช่ะลอตวัเมือ่ประกอบกบัเศรษฐกจิ
ทีถ่ดถอยลงจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 กอ็าจท าใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงไปอกีดว้ย  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืฐานะทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลงไปจากระดบัใน
ปัจจุบนั ในทางตรงกนัขา้ม แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถปรบัปรุงผลการด าเนินงานใหด้ขี ึน้ไดอ้ย่างมนียัส าคญัและต่อเนื่อง 
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บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2562 2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,501 2,950 2,261 2,650 2,735 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (276) 484 328 763 589 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1 615 465 867 673 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (385) 281 94 383 342 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  387 294 335 322 256 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  4,939 4,344 4,841 4,653 4,224 
สนิทรพัยร์วม  8,681 7,767 7,884 7,328 6,814 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  5,628 5,275 5,587 5,092 4,594 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  2,949 2,798 2,525 2,289 2,027 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 0.09 20.83 20.54 32.73 24.61 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  (2.97) 5.50 3.90 10.02 9.69 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 0.00 2.09 1.39 2.69 2.63 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4,067.48 8.58 12.03 5.87 6.83 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (6.84) 5.33 1.68 7.52 7.44 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   65.62 65.34 68.87 68.99 69.39 

*  งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (CI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


