
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั อารยีา พรอพเพอรต์ี้ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BB” ใน
ขณะเดยีวกนักป็รบัลดแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” 
หรอื “คงที่” โดยแนวโน้มที่ปรบัลดลงสะท้อนความกงัวลเกี่ยวกบัระดบัการก่อหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสูง 
ตลอดจนสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรทีอ่่อนแอกว่าที่คาดการณ์ บรษิัทอาจเผชญิ
ภาวะขาดสภาพคล่องในอกี 6-12 เดอืนขา้งหน้าหากยงัคงขาดทุนอย่างต่อเนื่องและแผนในการขาย
สนิทรพัยช์า้กว่าทีค่าด อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึอุปสงค์ของตลาดอสงัหารมิทรพัย์ในประเทศทีซ่บเซา
จากความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ชะลอตวัและมาตรการการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารพาณชิยท์ีเ่ขม้งวด 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต   

ความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่องอ่อนแอกว่าท่ีคาด 

ความสามารถในการท าก าไรและกระแสเงนิสดของบรษิัทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 ต ่ากว่า
ประมาณการ โดยมสีาเหตุหลกัมาจากความล่าชา้ในการส่งมอบโครงการคอนโดมเินียม “Chalermnit” 
และการขายทีด่นิ รายไดข้องบรษิทัลดลงไปอยู่ที ่2.37 พนัลา้นบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 
จาก 3.02 พนัลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของปี 2561 โดยเกอืบ 90% ของรายไดม้าจากมลูค่าการขาย
โครงการแนวราบ ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2562 ลดลงไปอยู่ที ่175 ลา้นบาท ลดลง 60% เมือ่เทยีบกบัปีก่อน เช่นเดยีวกบัเงนิทุนจาก
การด าเนินงานทีล่ดลงไปอยู่ทีต่ดิลบ 316 ลา้นบาท จากตดิลบ 32 ลา้นบาท ในช่วงเดยีวกนัของปีที่
แลว้ 

ณ เดอืนกนัยายน 2562 ยอดขายที่รอการรบัรูร้ายได้ของบรษิทัมมีูลค่า 6.08 พนัล้านบาทซึ่งจะมี
ก าหนดส่งมอบจ านวน 927 ลา้นบาทในปี 2563 2.5 พนัลา้นบาทในปี 2564 และ 2.1 พนัลา้นบาทใน
ปี 2565 เนื่องจากยอดขายรอการรบัรู้รายได้มขีนาดเลก็ รายไดข้องบรษิทัในช่วงปี 2562-2565 จงึ
ขึน้อยู่กบัความสามารถของบรษิทัในการสรา้งยอดขายใหมเ่ป็นส าคญั เงนิทุนจากการด าเนินงานของ
บรษิทัคาดว่าอยู่ทีป่ระมาณตดิลบ 470 ลา้นบาท จากตดิลบ 154 ลา้นบาทในปี 2561 อย่างไรกต็าม
บรษิัทมแีผนส่งมอบโครงการคอนโดมเินียม “Chalermnit” มูลค่า 927 ลา้นบาทและหากการขาย
ทรพัย์สนิบางส่วนในปี 2563 ส าเร็จจะท าให้เงนิทุนจากการด าเนินงานของบริษัทกลบัขึ้นมาอยู่ที่
ประมาณ 300 ล้านบาทในปี 2563 อัตราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สินทางการเงนิจะ
ปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ที ่2.9% ในปี 2563 จาก -4.4% ในปี 2562 ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 0.3 เท่าในปี 
2562 และ 1.6 เท่าในปี 2563 

อย่างไรกต็าม ภาวะชะลอตวัของตลาดอสงัรมิทรพัยแ์ละความล่าชา้ในการส่งมอบยอดขายรอการรบัรู้
รายไดอ้าจท าใหร้ายไดแ้ละความสามารถในการท าก าไรลดลงอีกในปี 2563 บรษิทัอาจเผชญิภาวะ
ขาดสภาพคล่องในอกี 6-12 เดอืนหากยงัคงขาดทุนอย่างต่อเนื่องและแผนในการขายสนิทรพัยช์า้กวา่
ทีค่าด 

ภาระหน้ีท่ีอยู่ในระดบัสงูอาจน าไปสู่ความเส่ียงท่ีจะไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขทางการเงิน 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงนิต่อเงนิทุนของบริษัทอยู่ที่ระดับเกินกว่า 70% ตัง้แต่ปี 2557 ภาวะ
ขาดทุนในปี 2562 คาดว่าจะท าใหภ้าระหนี้สงูขึน้อกีซึ่งมคีวามเสีย่งทีบ่รษิทัจะไม่สามารถปฏบิตัติาม
เงื่อนไขทางการเงนิของหุ้นกู้ได้ ตามขอ้ก าหนดของหุ้นกู้ บรษิัทต้องคงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระ
ดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนในระดบัทีต่ ่ากว่า 3 เท่า ในขณะทีบ่รษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าว ณ เดอืนกนัยายน 
2562 อยู่ที ่2.9 เท่าซึ่งใกลก้บัระดบัเพดานที ่3 เท่าตามเงือ่นไขของหุน้กู ้ดงันัน้ บรษิทัจงึออกหุน้กู้

  

บริษทั  อารียา พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 220/2562 
 30 ธนัวาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 09/01/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/01/61 BB Stable 
30/12/59 BBB- Stable 
 

BB+ 
 

Negative 
 

13/01/58 BBB- Stable 
 

BBB- 
 

Stable 
  

BB+ 
 

Stable 
 

10/01/57 
 

BBB- 
 

Negative 
 

13/03/56 
 

BBB- 
 

Stable 
 

   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน ไมม่ปีระกนัและไถ่ถอนเมือ่เลกิกจิการ มลูค่า 300 ลา้นบาทเพือ่ป้องกนัความเสีย่งทีจ่ะไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการ
เงนิภายในปี 2562 โดยผูซ้ื้อคอืผูบ้รหิารของบรษิทั 

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมองว่ายงัคงมคีวามเป็นไปไดท้ีบ่รษิทัจะไมส่ามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิหากบรษิทัยงัคงขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ก าไร
สะสมที่ลดลงเพยีงเลก็น้อยส่งผลให้โครงสร้างเงนิทุนถดถอยเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ เงนิลงทุนส าหรบัการก่อสรา้งโครงการคอนโดมเินียม 3 โครงการที่
เปิดตวัไปก่อนหน้านี้เป็นอกีสาเหตุทีท่ าใหร้ะดบัหนี้เพิม่ขึน้ โดยเงนิลงทุนดงักล่าวมมีลูค่าประมาณ 1.1 พนัลา้นบาทในปี 2563 และประมาณ 455 ลา้น
บาทในปี 2564 บรษิทัอาจเลื่อนการลงทุนในโครงการ “Soontareeya Residence” ซึ่งเป็นโครงการระดบัราคาสูงมลูค่ารวมประมาณ 8 พนัลา้นบาทบน
ถนนราชด าร ิ 

เมือ่พจิารณาจากฐานเงนิทุนทีม่ขีนาดเลก็ของบรษิทัแลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ทีร่า ว ๆ 73%-76% 
โดย ณ เดอืนกนัยายน 2562 อตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทัอยู่ที ่75% ทัง้นี้ การก่อหนี้ทีย่งัคงสูงอย่างต่อเนื่องไดส้รา้งความกังวลต่อความสามารถของ
บรษิทัในการปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของหุน้กู้ ดงันัน้ บรษิทัจะต้องบรหิารโครงสรา้งเงนิทุนอย่างระมดัระวงัในขณะทีม่กีารขยายธุรกจิเพื่อทีจ่ะ
หลกีเลี่ยงความเสี่ยงทีจ่ะไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขทางการเงนิ บรษิัทตัง้ใจที่จะเพิม่ฐานเงนิทุนโดยหาพนัธมติร ซึ่งหากส าเรจ็ จะช่วยเพิม่ความ
แขง็แรงใหก้บัสถานะทางการเงนิของบรษิทั  

ความเส่ียงด้านสภาพคล่องเพ่ิมขึน้  

ความเสีย่งดา้ยสภาพคล่องของบรษิทัเพิม่สูงขึน้ ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าจ านวน 2.95 
พนัลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยหุน้กูจ้ านวน 2.19 พนัลา้นบาท เงนิกูโ้ครงการระยะยาวจ านวน 108 ลา้นบาท และวงเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 649 ลา้นบาท 
บรษิทัมภีาระหนี้หุน้กูท้ ีจ่ะตอ้งช าระจ านวน 655 ลา้นบาทในปลายเดอืนมกราคม 2563 และอกีจ านวน 1.5 พนัลา้นบาทในตน้เดอืนเมษายน 2563 บรษิทั
มแีผนการออกหุน้กูเ้ป็นหลกัเพือ่ช าระคนืหนี้กอ้นดงักล่าว อย่างไรกต็าม ภาวะชะลอตวัของตลาดอสงัหารมิทรพัย์และผลการด าเนินงานทีอ่่อนแอลงได้
สรา้งความกงัวลต่อจ านวนเงนิทีจ่ะจดัหาไดจ้ากตลาดหุน้กู ้

ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2562 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 56.5 ลา้นบาท วงเงนิกูย้มืจากธนาคารทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชแ้ละไม่ตดิเงือ่นไข
ในการเบกิอกี 256 ลา้นบาท วงเงนิส ารองจากสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคารอกี 300 ลา้นบาท และจากหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน ไม่มปีระกนัและ
ไถ่ถอนเมือ่เลกิกจิการมลูค่า 300 ลา้นบาท ทีอ่อกเมือ่ 18 ธนัวาคม 2562 อกีทัง้ บรษิทัมแีผนจะขายทรพัย์สนิบางส่วนมลูค่าประมาณ 1.6 พนัลา้นบาท 
และหาพนัธมติรเพือ่เพิม่สภาพคล่องของบรษิทัทีม่คีวามตงึตวั และเพิม่ฐานทุนของบรษิทัภายในไตรมาสแรกของปี 2563 หากแผนดงักล่าวส าเรจ็ เงนิ
สดจากการขายทรพัยส์นิและการเพิม่ทุนจะสามารถลดความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของบรษิทัได ้อย่างไรกต็าม ความกงัวลต่อสภาพคล่องของบรษิทัยงัคง
สูงเนื่องจากยงัคงมคีวามไม่แน่นอนว่าบรษิัทจะสามารถปฏบิตัิได้ตามแผนหรอืไม่ อนัดบัเครดติอาจลดลงหากบริษัทล้มเหลวในการแสดงผลที่เป็น
รปูธรรมของแผนการช าระคนืหนี้ 

ความเส่ียงจากลกัษณะของธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัยท่ี์เป็นวงจรขึน้ลงและการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

ธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมาก อกีทัง้ยงัมคีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอตวั
ของภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาวะหนี้ภาคครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสงูทัว่ประเทศส่งผลต่อความกงัวลของธนาคารเกีย่วกบัก าลงัซื้อของผู้
ซื้อบา้น ดงันัน้ การปล่อยสนิเชือ่ของธนาคารจงึยงัคงความเขม้งวดโดยเฉพาะในกลุ่มผูซ้ื้อบา้นระดบัราคาปานกลางถงึต ่าซึง่เป็นกลุ่มผูซ้ื้อหลกัของบรษิทั 
นอกจากนี้ การน าเกณฑก์ารก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัซึ่งเป็นมาตรการใหม่ของ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) มาบงัคบัใชเ้มือ่เดอืนเมษายน 
2562 นัน้คาดว่าจะส่งผลใหอุ้ปสงคข์องทีอ่ยู่อาศยัชะลอตวัโดยเฉพาะอุปสงคใ์นคอนโดมเินียม 

บรษิทัตอ้งเผชญิกบัอตัราการยกเลกิและปฏเิสธการใหส้นิเชื่อเพื่อทีอ่ยู่อาศยัทีสู่งและการลดลงของก าลงัซื้อของผู้ทีจ่ะซื้อบา้น อตัราการยกเลกิและการ
ปฏเิสธการใหส้นิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัอยู่ทีร่ะดบั 35%-46% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา บรษิทัยงัคงมอีตัราการยกเลกิและการปฏเิสธการใหส้นิเชื่อในระดบัทีสู่งที ่
36% ของยอดขายในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 อตัราทีส่งูนี้ส่งผลเป็นอย่างมากต่อการรบัรูร้ายไดข้องบรษิทั รฐับาลไดอ้อกมาตรการกระตุ้นอุปสงค์ที่
อยู่อาศยั ซึ่งภาครฐัจะสนับสนุนเงนิเพื่อลดภาระการผ่อนดาวน์ (Cash Back) จ านวน 50,000 บาทต่อรายใหแ้ก่ผู้ซื้อบ้าน 100,000 รายแรก โดย
คุณสมบตัขิองผูท้ีจ่ะไดร้บัเงนิสนับสนุนจากรฐับาลคอืจะต้องมรีายไดต่้อเดอืนไม่เกนิ 100,000 บาท ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง มาตรการนี้ไม่น่าจะมผีล
มากนกัหากก าลงัซื้อและความมัน่ใจของผูซ้ื้อบา้นยงัคงอ่อนแอ 

สมมติฐานพืน้ฐาน 

 ทรสิเรทติ้งคาดว่าในปี 2563 บรษิทัจะขายคอนโดมเินียม 2 โครงการทีร่าคาขายประมาณ 1.6 พนัลา้นบาทและรบัรูก้ าไรขัน้ตน้ที ่714 ลา้นบาท 
 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีร่าว ๆ 3.4 พนัลา้นบาทในปี 2562  และจะอยู่ทีร่าว ๆ ปีละ 4.1-5.7 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 
 อตัราก าไรขัน้ตน้ (ไมร่วมก าไรจากการขายทรพัยส์นิ) ของบรษิทัจะอยู่ทีร่าว ๆ 34%-35% และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ

ค่าตดัจ าหน่าย (ไมร่วมก าไรจากการขายทรพัยส์นิ) จะอยู่ทีร่าว ๆ 8%-10% ในช่วงปี 2563-2565 
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 เงนิทุนส าหรบัซื้อทีด่นิคาดว่าจะอยู่ที ่300 ลา้นบาทในปี 2562 และ 500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอบัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัระดบัการก่อหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสูง ตลอดจนสภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไรทีอ่่อนแอกว่าทีค่าดการณ์ บรษิทัอาจเผชญิภาวะขาดสภาพคล่องในอกี 6-12 เดอืนหากยงัคงขาดทุนอย่างต่อเนื่องและแผน
ในการขายสนิทรพัยช์า้กว่าทีค่าด อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหลายระดบัหากไมส่ามารถจดัหาเงนิทุนไดใ้นระดบัทีป่ลอดภยัตามทีค่าดไว ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจลดลงไดห้ากบรษิทัลม้เหลวในการแสดงผลของแผนการช าระคนืหนี้ทีเ่ป็นรปูธรรม นอกจากนี้ หากผลการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวั
ลดลงมากกว่าเดมิ และ/หรอืโครงสรา้งเงนิทุนถดถอยลงมากกว่าทีค่าดจนบรษิทัไมส่ามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิไดก้จ็ะส่งผลกระทบเชงิลบแก่
อนัดบัเครดติเช่นกนั ในทางตรงกนัขา้ม การปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้ยงัมขีอ้จ ากดัในระยะสัน้เมือ่พจิารณาจากสถานะทางการเงนิในปัจจุบนัของบรษิทั 
อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากโครงสรา้งเงนิทุนปรบัตวัดขี ึน้จากฐานทุนทีเ่พิม่ขึน้ อตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อเงนิทุนลดลงและสามารถคงไวท้ีร่ะดบัต ่ากว่า 70% และความกงัวลต่อสภาพคล่องทางการเงนิไดร้บัการแกไ้ขอย่างแน่ชดั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  2,374 3,936 4,958 4,643 5,401 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  120 396 536 719 560 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  175 464 605 773 611 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (316) (154) (67) 164 68 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  518 583 627 531 488 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  11,664 11,492 10,717 11,396 10,931 
สนิทรพัยร์วม  14,890 14,297 13,510 13,516 12,861 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  9,808 9,713 9,075 8,931 8,500 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  3,212 3,332 3,340 3,314 3,090 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 7.38 11.80 12.20 16.65 11.31 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  1.05 **          3.02 4.17 5.78 4.81 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 0.34 0.80 0.96 1.45 1.25 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 46.20 **        20.91 15.00 11.55 13.91 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (4.46) **        (1.58) (0.74) 1.83 0.80 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   75.33 74.46 73.09 72.93 73.34 

* งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อารียา พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) (Areeya) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


