
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท น ้าตาลบุรรีมัย์ จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BB” 
จากเดมิทีร่ะดบั “BBB-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยการลดอนัดบัเครดติ
สะทอ้นถงึความเสีย่งดา้นเครดติของบรษิทัทีอ่่อนแอลงมากอย่างต่อเนื่องรวมถงึความกงัวลเรื่อง
ภาวะภยัแลง้ทีรุ่นแรงในประเทศไทย และราคาน ้าตาลในตลาดโลกทีย่งัคงอยู่ในระดบัต ่า ซึง่อาจท า
ใหบ้รษิัทอ่อนแอลงไปอกี พรอ้มกนันี้ บรษิทัได้แจ้งความประสงค์ขอให้ทรสิเรทติ้งยกเลกิอนัดบั
เครดติ ดงันัน้ อนัดบัเครดติของบรษิทัทีป่ระกาศต่อสาธารณชนจะไมไ่ดร้บัการทบทวนอกีต่อไปนบั
จากวนัทีป่ระกาศนี้ 

ผลประกอบการของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมากในปี 2562 ราคาน ้าตาลทีป่รบัตวัลดลงมากและการ
แข็งค่าของค่าเงนิบาทส่งผลท าให้บริษัทมผีลขาดทุนในปี 2562 โดยบรษิัทมรีายได้จากการ
ด าเนินงานรวมลดลง 12% เมือ่เทยีบกบัปี 2561 มาอยู่ทีร่ะดบั 5.0 พนัลา้นบาทในปี 2562 และ
ลดลง 7% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมาอยู่ทีร่ะดบั 990 ลา้นบาท ในช่วง 3 เดอืนแรก
ของปี 2563 บรษิทัมอีตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายลดลง
อย่างมากมาอยู่ทีร่ะดบั 5.4% ในปี 2562 ลดลงจากระดบั 18%-19% ในช่วงปี 2560-2561 ส่งผล
ใหบ้รษิทัรายงานผลขาดทุนจ านวน 512 ลา้นบาทในปี 2562 เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปี 2561 ทีม่กี าไร
สุทธจิ านวน 272 และปี 2560 มกี าไรสุทธ ิ525 ลา้นบาท ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมี
อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายเท่ากบั 19.2% เมือ่เทยีบกบั
ระดบั 23.9% ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากความต้องการน ้าตาลของลูกค้า
ต่างประเทศทีล่ดลงในช่วงที่มกีารปิดเมอืงเพื่อลดการแพร่ระบาดของโรคไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์
ใหมห่รอืโควดิ-19 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัลดลงอย่างมากมาอยู่ที่
ระดบั 271 ลา้นบาทในปี 2562 และลดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ทีร่ะดบั 190 ลา้นบาทในช่วง 3 เดอืน
แรกของปี 2563 เมือ่เทยีบกบัระดบั 1.0-1.1 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2560-2561 

ราคาน ้าตาลทีป่รบัตวัลดลงและภาวะภยัแลง้ทีรุ่นแรงในปีการผลติ 2562/2563 ส่งผลกระทบอย่าง
มากต่อรายไดแ้ละอตัราก าไรของบรษิทัในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมี
รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัลดลงประมาณ 30% มาอยู่ทีร่ะดบั 3.6 พนัลา้นบาทในปี 
2563 และจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัขึ้นมาอยู่ที่ 3.8-5.5 พนัล้านบาทในปี 2564-2565 ทัง้นี้ ภายใต้
สมมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าราคาน ้าตาลโลกจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 10 เซนต์ต่อปอนด์
ในปี2563 และจะปรบัตวัสูงขึน้เป็น 12-14 เซนต์ต่อปอนด์ในปี 2564-2565 ดงันัน้ คาดว่าอตัรา
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิัทจะปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่
ระดบัประมาณ 3.5% ในปี 2563 และจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้มาอยูทีร่ะดบั 7%-12% ในปี 2564-
2565 

หนี้สนิทางการเงนิรวมที่ปรบัปรุงแลว้ของบรษิัทเพิม่ขึ้นเป็น 7.7 พนัล้านบาท ณ เดอืนมนีาคม 
2563 จาก 6.6 พนัลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2562 เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในช่วงฤดูกาล
หบีออ้ย ดงันัน้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนยงัคงเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 80.4% ณ เดอืน
มนีาคม 2563 จาก 78.4% ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าสภาพคล่องของบรษิทัจะยงัคงเพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ คาด
ว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ที ่300 ลา้นบาท ซึ่งควรเพยีงพอส าหรบัการช าระหนี้
เงนิกูร้ะยะยาวทีจ่ะครบก าหนดในปี 2563 จ านวน 293 ลา้นบาท โดยบรษิทัยงัคงมสีภาพคล่องที ่
 

  

บริษทั น ้ำตำลบรีุรมัย ์จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 39/2563 

 4 มิถนุำยน 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 11/09/62 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/06/58 BBB- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 
 
 

 

 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เพยีงพอ ทัง้จากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดทัง้สิน้จ านวน 129 ลา้นบาทและมวีงเงนิสนิเชือ่ทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้ยู่ทัง้สิ้น 1.8 พนัลา้นบาท ณ สิ้นเดอืน
มนีาคม 2563 ดว้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวิธกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


