
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ถริไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BB+” จากเดมิ
ที่ระดบั “BBB-” พร้อมทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบริษัทเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จาก 
“Negative” หรอื “ลบ” ซึ่งอนัดบัเครดติที่ลดลงสะท้อนถึงความสามารถในการแข่งขนัและสถานะ
ทางการเงนิของบรษิทัทีถ่ดถอยลงอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนแนวโน้มทีน่่ากงัวลของอุตสาหกรรมการผลติ
หมอ้แปลงไฟฟ้า 

อันดบัเครดิตสะท้อนถึงประวตัิผลงานที่ยาวนานของบริษัทในอุตสาหกรรมผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า 
ตลอดจนความสามารถในการผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าก าลังและหม้อแปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่ายที่มี
ก าลังไฟฟ้าและแรงดันไฟฟ้าที่หลากหลาย อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวลดทอนลงไปอย่างมี
นยัส าคญัสบืเนื่องจากการแขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรงจากผูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้ารายอื่นทัง้ทีเ่ป็นผูผ้ลติใน
ต่างประเทศและในประเทศ รวมถึงการที่บริษัทไม่มคีวามสามารถในการควบคุมค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานและมกีระแสเงนิสดเพือ่การช าระหนี้ทีย่งัคงอ่อนแอ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีผลงานท่ียาวนานด้วยสินค้าท่ีหลากหลาย 

บรษิทัถริไทยเป็นหนึ่งในผูป้ระกอบการทีม่ผีลงานยาวนานมากกว่า 3 ทศวรรษ บรษิทัเป็นหนึ่งใน 5 
อนัดบัแรกในจ านวนผู้ผลิตหมอ้แปลงไฟฟ้าในประเทศไทยทัง้หมดที่สามารถผลติได้ทัง้หมอ้แปลง
ไฟฟ้าก าลงัและหมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่ายซึง่มกี าลงัไฟฟ้าและแรงดนัไฟฟ้าทีห่ลากหลาย  

บริษัทยังเป็นหนึ่งในผู้ผลิตน้อยรายที่สามารถจ าหน่ายหม้อแปลงไฟฟ้าก าลังให้แก่หน่วยงาน
รฐัวสิาหกจิดา้นไฟฟ้า อกีทัง้ยงัมสีญัญาการใชล้ขิสทิธิข์อง Siemens Transformers Austria GmbH & 
Co KG (Siemens) ซึง่ช่วยรกัษาความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัใหแ้ก่บรษิทั 

นอกจากนี้ บรษิทัยงัมกีารส่งออกหมอ้แปลงไฟฟ้ามาอย่างยาวนานมากกว่า 10 ปีโดยมลีูกคา้ในตลาด
ต่างประเทศทีข่ยายตวัในกลุ่มประเทศแถบเอเชยีหลายแห่ง เช่น สงิคโปร์ มาเลเซยี และศรลีงักา ทัง้นี้ 
บรษิทัยงัมโีอกาสทีจ่ะเตบิโตในตลาดต่างประเทศ 

การแข่งขนัท่ีรนุแรงกระทบต่อธรุกิจหลกัของบริษทั  

แม้บริษัทจะเป็นหนึ่งในผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าก าลัง เพียงไม่กี่รายที่ครองตลาดในประเทศ แต่
ความสามารถในการแข่งขนัของบรษิัทก็ได้รบัผลกระทบเป็นอย่างมากจากผู้ผลติในประเทศจนีที่มี
ลขิสทิธิจ์ากบรษิทัทีม่ชี ื่อเสยีงต่าง ๆ ไม่ว่าจะเป็น ABB หรอื Siemens การแข่งขนัดา้นราคาทีรุ่นแรง
ส่งผลกดดนัอย่างต่อเนื่องจนท าใหบ้รษิทัจ าเป็นตอ้งลดราคาสนิคา้ลงเพือ่ใหไ้ดค้ าสัง่ซื้อจากลกูคา้ 

ในส่วนของหมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่ายนัน้ การเขา้สู่ตลาดท าได้ง่ายกว่าหมอ้แปลงไฟฟ้าก าลงั 
ปัจจุบนัมผีูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหน่ายในประเทศมากกว่า 20 ราย ซึง่ส่งผลใหต้ลาดหมอ้แปลง
ไฟฟ้าระบบจ าหน่ายมกีารแขง่ขนัในดา้นราคาทีม่ากยิง่กว่า 

อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิัทในการจ าหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าซึ่งเคยอยู่ที่ระดบั 20%-23% ในช่วงปี 
2555-2557 นัน้หดตวัลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ในระดบัเฉลีย่ที ่18% ในรอบ 3 ปีทีผ่่านมา ซึ่งสะทอ้นให้
เหน็ว่าสถานะความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัของบรษิทัเริม่ลดลง 

ท่ามกลางผลกระทบในดา้นลบจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมผลติหมอ้แปลงไฟฟ้า บรษิทัหวงั
ว่าจะมคีวามไดเ้ปรยีบจากหลกัเกณฑ์ใหม่ในการประมลูงานของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) ซึ่งให้
ความส าคญัต่อคุณภาพสนิคา้ (60%) มากกว่าราคา (40%) ทัง้นี้ ดว้ยความเชีย่วชาญในการผลติหมอ้
แปลงไฟฟ้าประกอบกบัการมสีนิคา้ทีม่คีุณภาพสงูจะส่งผลใหบ้รษิทัมโีอกาสในการชนะการประมลูงาน

  

บริษทั ถิรไทย จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 147/2562 
 20 กนัยายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 24/09/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/09/61 BBB- Negative 
19/09/60 BBB- Stable 
29/02/59 BBB Stable 
25/01/54 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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จ ากดั (มหาชน) พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
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มากขึน้ 

แนวโน้มการหดตวัของธรุกิจหม้อแปลงไฟฟ้า  

ทรสิเรทติ้งไดป้รบัลดมมุมองทีม่ต่ีอตลาดหมอ้แปลงไฟฟ้าภายในประเทศลง ทัง้นี้ อุปสงค์ของหมอ้แปลงไฟฟ้าขึน้อยู่กบัการขยายตวัของโครงสรา้งไฟฟ้า
พื้นฐานเป็นหลกัซึ่งรวมถึงก าลงัการผลิตติดตัง้ การขยายตัวของระบบสายส่งไฟฟ้า และการเติบโตของการลงทุนภาคเอกชนทัง้ในส่วนของภาค  
อุตสาหกรรมและภาคครวัเรอืน ในการนี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าความต้องการใชไ้ฟฟ้าภายในประเทศจะยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องแต่อตัราการเตบิโตอยู่ใน
ระดบัต ่า 

ผูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้าภายในประเทศยงัต้องเผชญิกบักระบวนการจดัซื้อจดัจา้งและการประมลูงานของหน่วยงานภาครฐัดา้นไฟฟ้าทีล่่าชา้อยู่ต่อไป ซึ่ง
ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการจดัตัง้รฐับาลใหมท่ีใ่ชเ้วลานาน ในขณะทีก่ารลงทุนของภาคเอกชนกย็งัคงซบเซา ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 การลงทุนของทัง้
ภาครฐัและภาคเอกชนต ่ากว่าทีค่าดการณ์ไว ้โดยเตบิโตอยู่ทีร่ะดบัเพยีง 2.6% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ 

เพือ่ทีจ่ะลดผลกระทบจากยอดจ าหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าทีต่กต ่าลง บรษิทัจงึไดข้ยายการลงทุนไปสู่ธุรกจิอื่น ๆ อาท ิธุรกจิประกอบรถยกไดดรอลกิ ธุรกจิ
เหลก็แปรรูป และธุรกจิรบัจา้งด าเนินงานและซ่อมบ ารุง (Operation & Maintenance -- O&M) โดยผ่านการด าเนินงานของบรษิทัย่อยดว้ยอกีทางหนึ่ง 
ธุรกจิอื่นนอกเหนือจากธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ามสีดัส่วนรายไดอ้ยู่ทีร่ะดบั 30% ของรายไดร้วมของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ทัง้นี้ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่า
การขยายไปสู่ธุรกจิดา้นอื่นนัน้ยงัใหผ้ลตอบแทนทีไ่มเ่พยีงพอเนื่องจากบรษิทัยงัคงไดร้บัผลกระทบจากภาวะขาดทุนของบรษิทัย่อยบางแห่งอยู่  

ความสามารถในการท าก าไรตึงตวั   

บรษิัทมผีลประกอบการขาดทุนอย่างต่อเนื่องทัง้ในปี 2560 และปี 2561 เนื่องจากไม่สามารถควบคุมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัสูงได ้
นอกจากนี้ ในปี 2562 บรษิทัยงัมแีนวโน้มทีจ่ะไม่สามารถฟ้ืนฟูผลก าไรได้อกีดว้ย โดยยอดขายทัง้ปีน่าจะต ่ากว่าเป้าหมาย ทัง้นี้ ยอดขายและอตัราก าไร
จากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วงครึง่แรกของปี 2562 ต ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไว ้โดยในช่วงครึง่ปีแรกบรษิทัมยีอดขายอยู่ที ่1 พนัลา้นบาท หรอื
คดิเป็น 35% ของยอดขายทีค่าดการณ์ไวท้ัง้ปี และมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ทีร่ะดบั 5.2% ซึง่น้อยกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไวท้ีร่ะดบั 7% 

ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัในปี 2562 จะอยู่ทีร่ะดบั 2.3 พนัลา้นบาทจากทีบ่รษิทัมยีอดขายทีร่อการส่งมอบจ านวน 1.7 
พนัล้านบาท ณ เดอืนมถุินายน 2562 อตัราก าไรจากการด าเนินงานน่าจะปรบัตวัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 4.6% ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าหากหน่วยงาน
รฐัวสิาหกจิดา้นไฟฟ้าสามารถเปิดประมลูไดต้ามปกตแิละการลงทุนของภาคเอกชนฟ้ืนตวัแลว้ รายไดข้องบรษิทักน่็าจะเตบิโตทีร่ะดบัประมาณ 2.2-2.4 
พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2563-2565 ซึง่ในช่วงปีประมาณการดงักล่าว ทรสิเรทติ้งปรบัลดประมาณการอตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมของบรษิทัลงมา
อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 20%-22% โดยมผีลกระทบจากการแขง่ขนัทีย่งัอยู่ในระดบัสูงและธุรกจิรบัจา้งด าเนินงานและซ่อมบ ารุง (O&M) ของบรษิทัทีไ่ดอ้ตัรา
ก าไรในระดบัสูงจะสิ้นสุดการด าเนินงานในช่วงสิ้นปี 2562 บรษิัทยงัมแีผนการทีจ่ะควบคุมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานใหม้ปีระสทิธภิาพซึ่งจะส่งผลให้
บรษิทัมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 7%-8% ในช่วงปี 2563-2565 

ความอ่อนแอของกระแสเงินสดเพ่ือการช าระหน้ี 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 30 ลา้นบาทในปี 2562 ทัง้นี้ เงนิทุนจากการด าเนินงานสามารถปรบัตวัดี
ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 100-200 ลา้นบาทต่อปีไดใ้นช่วงปี 2563-2565 อย่างไรกต็าม กระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้จะยงัคงอ่อนแอ อตัราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 9%-10% และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ย
จ่ายน่าจะคงอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า 3 เท่า  

ณ เดอืนมถุินายน 2562 หนี้สนิรวมของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 1.34 พนัลา้นบาทซึ่งกึง่หนึ่งเป็นเงนิกูร้ะยะสัน้เพื่อใชใ้นการด าเนินงาน บรษิทัมเีงนิสดประมาณ 
170 ลา้นบาทในขณะบรษิทัมหีุน้กูร้ะยะยาวทีจ่ะครบก าหนดภายในสิ้นปี 2563 จ านวน 400 ลา้นบาทเนื่องจากบรษิทัมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ใน
ระดบัต ่า ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าบรษิทัจ าเป็นจะต้องกูเ้งนิเพื่อน ามาใชไ้ถ่ถอนหุน้กูค้งเหลอืทัง้หมด ซึ่ง ณ ขณะนี้บรษิทัไดร้บัวงเงนิกู้ทีเ่พยีงพอส าหรบัการ 
ไถ่ถอนหุน้กูด้งักล่าวจากธนาคารแลว้   

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากหมอ้แปลงไฟฟ้าคาดว่าจะเตบิโต 5% ต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
 รายไดจ้ากธุรกจิอื่นนอกเหนือจากธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 300-500 ลา้นบาทต่อปี 
 อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวมจะอยู่ทีร่ะดบั 20%-22%  
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 5% ในปี 2562 และ 7%-8% ในช่วงปี 2563-2565 
 งบการลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 40 ลา้นบาทต่อปี  
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะในการแข่งขนัในตลาดหมอ้แปลงไฟฟ้า
ในประเทศต่อไปได ้ตลอดจนไดร้บัค าสัง่ซื้อเพิม่ขึน้เมือ่ตลาดฟ้ืนตวั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานได้
อย่างมนียัส าคญัซึง่จะส่งผลใหอ้ตัราก าไรจากการด าเนินงานค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติคาดว่าจะยงัไมเ่กดิขึน้ในช่วงเวลาอนัสัน้ แต่สามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัสามารถเพิม่กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานได้
เป็นอย่างมากจากความสามารถในการท าก าไรทีป่รบัตวัดขี ึน้ ซึง่จะส่งผลท าใหก้ระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้เพิม่ขึน้อย่างมสีาระส าคญัและอย่างต่อเนื่อง
โดยทีอ่ตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ในระดบัเกนิกว่า 8% รวมถงึอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิอยู่ในระดบัสูงกว่า 13% และ
อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายอยู่ในระดบัเกนิกว่า 3 เท่า 

ในทางกลบักนั การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึ้นหากผลประกอบการของบรษิัทยงัคงอ่อนแอลงต่อไปซึ่งอาจเป็นไปไดห้ากบรษิทัมผีลประกอบการ
ขาดทุนจากก าไรขัน้ตน้ทีล่ดลงและไมส่ามารถลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานไดต้ามแผน 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,033 2,630 2,448 2,551 2,258 
ก าไรจากการด าเนินงาน  54 161 74 197 62 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  13 63 (27) 131 (12) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  64 167 70 210 62 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  29 69 26 139 16 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  33 69 65 47 58 
เงนิลงทุน  16 37 102 304 259 
สนิทรพัยร์วม  2,942 3,152 3,147 3,304 3,025 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  1,308 1,299 1,275 1,464 1,104 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  977 1,015 1,035 1,127 1,077 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%)  5.23 6.12 3.02 7.72 2.73 
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)**  1.87 2.44 (0.98) 4.78 (0.50) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อ
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.94 2.42 1.08 4.46 1.07 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและ
ค่าตดัจ าหน่าย (เท่า)** 

 8.63 7.78 18.31 6.96 17.71 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)**  3.83 5.28 2.00 9.47 1.46 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   57.23 56.14 55.20 56.51 50.61 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ถิรไทย จ ากดั (มหาชน) (TRT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรือถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บริษทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


