
                                                                                                                                                                                    

  
 

 เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ
สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล  
 ทรสิเรทติง้ลดอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ผลติภณัฑค์อนกรตีชลบุร ีจ ำกดั (มหำชน) เป็น
ระดบั “BB+” จำก “BBB-” พรอ้มทัง้ปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Stable” หรอื“คงที”่ 
จำก “Negative” หรอื “ลบ” โดยกำรลดอนัดบัเครดติดงักล่ำวสะทอ้นถงึผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทั
ทีอ่อ่นแอยิง่ขึน้ ตลอดจนกำรมกีระแสเงนิสดทีถ่ดถอยลง รวมถงึควำมเสีย่งทีส่งูขึน้ทัง้ในดำ้นสภำพ
คล่องและจำกกำรกู้ยมืใหม่หรอืกำรรไีฟแนนซ์ส ำหรบัเงนิกู้ที่ก ำลงัจะครบก ำหนดช ำระในช่วง 12 
เดอืนขำ้งหน้ำ 
 อนัดับเครดิตยงัคงสะท้อนถึงผลกำรด ำเนินงำนที่ยำวนำนของบริษัท ตลอดจนกำรมีขีด
ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัที่เพยีงพอในตลำดทีบ่รษิทัด ำเนินธุรกิจอยู่ และควำมแขง็แรงของงบ
กำรเงนิทีอ่ยูใ่นระดบัปำนกลำง อยำ่งไรกต็ำม จุดแขง็ดงักล่ำวถูกลดทอนบำงสว่นจำกกำรทีบ่รษิทัมี
ขนำดธุรกจิทีเ่ลก็เมื่อเปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่ ตลอดจนกำรกระจุกตวัของธุรกิจเฉพำะในพืน้ทีจ่งัหวดั
ชลบุรี สภำวะตลำดในประเทศที่ซบเซำ และกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมที่มีควำมรุนแรงมำกขึ้น
 บรษิทัผลติภณัฑค์อนกรตีชลบุรเีป็นผูผ้ลติสนิคำ้คอนกรตีในจงัหวดัชลบุรซีึง่ก่อตัง้ในปี 2526 
บรษิทัประกอบธุรกจิหลกั 3 ประเภท ไดแ้ก่ ธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยคอนกรตีผสมเสรจ็และคอนกรตี
ส ำเรจ็รูป ธุรกิจคำ้ปลกีสมยัใหม่ส ำหรบัวสัดุก่อสร้ำงภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ บรษิทั ชลบุรกีนัยง 
จ ำกัด และธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยคอนกรีตมวลเบำภำยใต้กำรด ำเนินงำนของ บริษัท สมำร์ท
คอนกรตี จ ำกดั (มหำชน) บรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในปี 2546 รำยได้
รวมของกลุ่มบรษิทัในปี 2559 ลดลงเป็นปีที่สองโดยอยู่ที่ประมำณ 2,300 ล้ำนบำท ทัง้น้ี ธุรกิจ
คอนกรตีสรำ้งรำยไดค้ดิเป็นประมำณ 57% ของรำยไดร้วม ในขณะทีธุ่รกจิคำ้ปลกีสมยัใหม่และธุรกจิ
คอนกรตีมวลเบำสรำ้งรำยไดใ้นสดัสว่นประมำณ 28% และ 12% ตำมล ำดบั  
 ควำมแขง็แกร่งทำงธุรกจิของบรษิทัเกดิจำกกำรด ำเนินธุรกจิทีย่ำวนำนและควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขนัภำยในพื้นที่ตลำดของบรษิทั บรษิัทด ำเนินธุรกิจและได้สร้ำงฐำนลูกค้ำที่แขง็แกร่งใน
จงัหวดัชลบุรมีำนำนกว่ำ 30 ปี โรงงำนของบรษิทัและเครื่องจกัรหรอือุปกรณ์ทีส่นับสนุนธุรกจิส่วน
ใหญก่ต็ัง้อยูใ่นพืน้ทีจ่งัหวดัชลบุรซีึง่ชว่ยเสรมิใหบ้รษิทัมคีวำมไดเ้ปรยีบในกำรแขง่ขนัทัง้ในดำ้นกำร
ให้บริกำรและค่ำขนส่งที่เหนือกว่ำคู่แข่งทัง้ในและนอกพื้นที่ นอกจำกน้ี กำรพฒันำเศรษฐกิจที่
ขยำยตวัอย่ำงมำกในภูมภิำคตะวนัออกของประเทศไทยยงัถอืเป็นปจัจยัสนับสนุนทีส่ ำคญัต่อกำร
เตบิโตของรำยไดข้องบรษิทัอกีดว้ยเชน่กนั 
 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทมีขนำดธุรกิจที่เล็กเมื่อเปรียบเทียบกับคู่แข่งที่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัย ์ดงันัน้ ต ำแหน่งทำงกำรตลำดของบรษิทัจึงค่อนขำ้งอ่อนแอเน่ืองจำกในอุตสำหกรรม
ปูนซเีมนตแ์ละคอนกรตีนัน้มีผูผ้ลติรำยใหญ่จ ำนวน 3 รำยครองตลำดอยู่ กำรมขีนำดธุรกจิที่เลก็
สง่ผลให้บรษิทัมคีวำมอ่อนไหวอย่ำงมำกในช่วงทีภ่ำวะตลำดอยูใ่นช่วงขำลง สถำนะทำงธุรกจิของ
บรษิทัแสดงถงึควำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินธุรกจิในพืน้ทีเ่พยีงแห่งเดยีวโดยรำยไดข้องบรษิทัมำจำก
จงัหวดัชลบุรมีำกกว่ำ 75% ของรำยไดท้ัง้หมด นอกจำกน้ี กำรประเมนิอนัดบัเครดติยงัไดพ้จิำรณำ
รวมถงึรำยไดแ้ละก ำไรของบรษิทัทีผ่นัผวนดว้ยเชน่กนั 
 กำรปรบัลดอนัดบัเครดิตสบืเน่ืองมำจำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัที่อ่อนแอกว่ำคำดและ
ธุรกจิคอนกรตีมวลเบำที่ยงัคงมปีญัหำอย่ำงมำกอยู ่ทัง้น้ี อุปสงค์ของปูนซเีมนตแ์ละคอนกรตียงัคง

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
05/04/60         BBB-     Negative  
22/03/59         BBB-       Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ประวติร ชยัช ำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 
อวยพร วชิรกำญจนำภร ์
auyporn@trisrating.com 
 
ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 
มณเฑยีร จนัทรก์ล ่ำ 
monthian@trisrating.com 
 
WWW.TRISRATING.COM 

 

บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรีุ จ ำกดั (มหำชน) 
ครัง้ท่ี 63/2560                                           14 กนัยำยน 2560 

2011 

THAI AIRWAYS INTERNATIONAL PLC 

Announcement no. 111                                                                                                                                    12 November 2011 

 
  



 

 
  หน้ำ  2  

  บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรุี จ ำกดั (มหำชน) 

 

14 กนัยำยน 2560 

 

 

อ่อนแอมำโดยตลอด ในขณะทีก่ำรแขง่ขนัในตลำดวสัดุก่อสรำ้งกย็งัคงรุนแรงโดยเหน็ไดจ้ำกกำรตดัรำคำและจ ำนวนคู่แขง่ทีม่มีำกในพืน้ทีจ่งัหวดัชลบุร ี
สง่ผลใหย้อดขำยรวมของทัง้กลุ่มของบรษิทัยงัคงหดตวัต่อเน่ือง โดยในช่วงครึง่แรกของปี 2560 รำยไดล้ดลงเหลอื 1,100 ลำ้นบำท หรอืลดลงประมำณ 
5% เมื่อเทียบกันปีต่อปี ในขณะที่กำรลงทุนในโครงสร้ำงพื้นฐำนของภำครัฐที่ล่ำช้ำมำอย่ำงยำวนำนและอัตรำกำรเติบโตของโครงกำรพฒันำ
อสงัหำรมิทรพัยด์ำ้นทีอ่ยูอ่ำศยัทีช่ำ้ลงนัน้กย็งัเป็นปจัจยัทีฉุ่ดรัง้ผลประกอบกำรโดยรวมของบรษิทัใหย้ ่ำแยล่งอกีดว้ย 
 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัยงัไม่ฟ้ืนตวั บรษิทัรำยงำนผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 15 ลำ้นบำทในช่วงครึง่แรกของปี 2560 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได)้ เริม่ลดลงต ่ำกว่ำ 10% ตัง้แต่ปี 2558 
โดยลดลงเหลอื 6.2% ในชว่งครึง่แรกของปี 2560 กำรขำดทุนของธุรกจิคอนกรตีมวลเบำยงัคงเป็นสำเหตุหลกัทีท่ ำใหอ้ตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของ
บรษิทัถดถอยลง ทัง้น้ี บรษิทัสมำรท์คอนกรตีประสบกบัปญัหำยอดขำยและก ำไรทีล่ดลงอยำ่งต่อเน่ืองในช่วง 3 ปีทีผ่ำ่นมำ โดยบรษิทัดงักล่ำวมอีตัรำ
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ดอ้ยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกทีเ่คยอยู่สงูกว่ำ 20% กลบัลดลงเหลอื 2.3% ในปี 2559 และเหลอื -3.1% ในช่วงครึง่แรกของปี 
2560 ทัง้น้ี จำกสภำวะตลำดทีย่งัคงออ่นแอ ทรสิเรทติง้คำดว่ำผลประกอบกำรทีย่ ่ำแยข่อง บรษิทัสมำรท์คอนกรตีจะยงัไม่ฟ้ืนตวัในช่วงเวลำอนัสัน้น้ีและ
ยงัคงมผีลในเชงิลบตอ่ผลประกอบกำรของทัง้กลุม่บรษิทั  
 เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัลดลงอยำ่งตอ่เน่ืองตำมก ำไรทีห่ดตวั โดยเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนลดเหลอืประมำณ 68 ลำ้นบำทในช่วงครึง่
แรกของปี 2560 ซึง่ต ่ำกว่ำทีท่รสิเรทติง้คำดกำรณ์ไว ้ในทำงตรงกนัขำ้ม ภำระเงนิกู้ของบรษิทักลบัเพิม่ขึน้เป็น 885 ลำ้นบำท ณ เดอืนมถิุนำยน 2560 
อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกู้รวมลดลงเหลือ 16.5% (หลงัปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2560 ซึ่งต ่ำกว่ำเกณฑ์ของ 
ทรสิเรทติง้ทีก่ ำหนดไวท้ีร่ะดบั 20% กระแสเงนิสดทีอ่อ่นตวัลงจนมผีลกระทบตอ่กำรช ำระเงนิกูด้งักลำ่วบง่บอกถงึควำมเสีย่งดำ้นสภำพคลอ่งทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่
ปจัจยัดงักลำ่วมผีลตอ่กำรปรบัลดอนัดบัเครดติในครัง้น้ีดว้ยเชน่กนั 
 บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนส ำหรบัสภำพคล่องไม่เพยีงพอต่อภำระหน้ีเงนิกู้ที่จะครบก ำหนดในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของ
บรษิทัคำดว่ำจะอยู่ในช่วงระหว่ำง 130-150 ล้ำนบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ในขณะที่บรษิทัมตีัว๋แลกเงนิจ ำนวนประมำณ 150 ล้ำนบำททีจ่ะครบ
ก ำหนดในระหวำ่งเดอืนตุลำคมและพฤศจกิำยน 2560 และมหีุน้กูท้ ีจ่ะครบก ำหนดช ำระในเดอืนพฤษภำคมและกรกฎำคม 2561 อกีจ ำนวน 250 ลำ้นบำท 
ดงันัน้ ทรสิเรทติง้จงึคำดวำ่บรษิทัจะยงัจ ำเป็นตอ้งตอ่อำยุ (Roll Over) หรอืรไีฟแนนซภ์ำระเงนิกูส้ว่นใหญ่ตอ่ไป ทรสิเรทติง้ประเมนิวำ่ควำมเสีย่งดำ้นกำร
รไีฟแนนซข์องบรษิทันัน้มสีงูขึน้โดยพจิำรณำจำกผลประกอบกำรทีย่งัน่ำเป็นหว่งและควำมไมแ่น่นอนของตลำดเงนิในปจัจุบนั 
 ในอนำคตทรสิเรทติง้มองวำ่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจะยงัคงเป็นปจัจยัส ำคญัตอ่อนัดบัเครดติของบรษิทั โดยทีท่รสิเรทติง้ยงัคงมมีุมมองในเชงิ
บวกต่ออุตสำหกรรมกำรก่อสรำ้งในประเทศโดยเฉพำะในพืน้ทีท่ี่เกี่ยวเน่ืองกบัโครงกำรพฒันำระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออก (Eastern Economic 
Corridor -- EEC) ทีม่รีฐับำลเป็นผูส้นับสนุน อยำ่งไรกต็ำม ทรสิเรทติง้ไม่ไดค้ำดหมำยว่ำอุปสงคข์องวสัดุก่อสรำ้งทีจ่ะเพิม่ขึน้อยำ่งรวดเรว็จนสำมำรถ
ชดเชยอุปทำนสว่นเกนิทีม่อียูใ่นปจัจุบนัได ้ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติง้คำดว่ำผลประกอบกำรของบรษิทัเองกย็งัไม่น่ำจะฟ้ืนตวัไดอ้ยำ่งแขง็แกร่งในช่วง
ระยะเวลำอนัสัน้น้ีดว้ย 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึมุมมองของทริสเรทติ้งว่ำกำรแข่งขนัที่รุนแรงในตลำดจะยงัคงสร้ำงแรงกดดนัต่อ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกจิหลกัของบรษิทัตอ่ไป โดยในสว่นของธุรกจิอฐิมวลเบำนัน้คำดวำ่จะยงัคงขำดทุนตอ่ไปและตอ้งกำรเวลำทีม่ำกขึน้ใน
กำรฟ้ืนฟู ทัง้น้ี ทรสิเรทติง้คำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำต ำแหน่งทำงกำรตลำดในจงัหวดัชลบุรเีอำไวไ้ดร้วมทัง้จะลดระดบัหน้ีเงนิกู้ลงและรกัษำสภำพ
คลอ่งเพือ่ใหส้ำมำรถผำ่นพน้ชว่งทีส่ภำวะตลำดไมเ่อือ้อ ำนวยเชน่น้ีไปได ้
 อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกบรษิทัสำมำรถปรบัปรุงกระแสเงนิสดทีใ่ชส้ ำหรบัรองรบัภำระหน้ีใหด้ขีึน้
ซึง่อำจเกดิไดจ้ำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีด่ขี ึน้เป็นระยะเวลำนำนและกำรลดลงของระดบัหน้ีเงนิกูอ้ยำ่งมนียัส ำคญั 
 อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกผลประกอบกำรของบรษิทัอ่อนแอมำกขึน้ และ/หรอืหน้ีเงนิกู้
ของบรษิทัเพิม่สงูขึน้กวำ่ระดบัในปจัจุบนัอยำ่งมนียัส ำคญั 
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บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ ำกดั (มหำชน) (CCP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
 

 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2560 
2559 2558            2557            2556 

รำยได ้  1,113 2,315 2,400 2,631 2,593 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ  18 34 28 25 55 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน  (7) 12 54 135 106 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  68 157 171 228 294 
ค่ำใชจ่้ำยฝำ่ยทุน  88 318 265 357 170 
สนิทรพัยร์วม  2,968 2,936 2,770 2,617 2,370 
เงนิกูร้วม  885 821 651 456 556 
หนี้สนิรวม  1,511 1,387 1,200 1,104 1,266 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,457 1,549 1,570 1,513 1,104 
ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย  84 157 145 119 110 
เงนิปนัผล  61 60 0 38 6 
อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำและค่ำ 
ตดัจ ำหน่ำย/รำยได ้(%) 

 6.2 8.5 9.6 12.0 13.9 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%)  1.1 **            2.2 4.7          11.5 16.1 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำ 
ตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 4.9 6.0 8.6 13.1 7.0 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน/เงนิกูร้วม (%)  16.5 **          19.1 26.3               50.1 52.8 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรำ้งเงนิทุน (%)  37.8 34.7 29.3 23.1 33.5 
 * งบการเงนิรวม

**       ปรับเป็นตวัเลขเต็มปี (ยอ้นหลงั 12 เดอืน) 
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