
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ไทยแอร์
เอเชยี จ ากดั เป็นระดบั “BB” จากระดบั “BBB-” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคง “เครดติพนิิจ” 
แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ย โดยการลดอนัดบัเครดติใน
ครัง้นี้สะท้อนถึงผลการด าเนินงานของบริษัทที่อ่อนแอลงเป็นอย่างมากเนื่องจากผลกระทบที่
ยาวนานจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) และความไม่
แน่นอนในการฟ้ืนตวัของธุรกจิที่เพิม่สูงขึ้นเนื่องจากก าหนดเวลาการกลบัมาให้บรกิารเทีย่วบนิ
ระหว่างประเทศตามปกตติอ้งเลือ่นออกไปตามสถานการณ์การแพร่ระบาดทัว่โลกทีย่งัคงด ารงอยู่ 

อุตสาหกรรมการบนิของไทยไดร้บัผลกระทบทีรุ่นแรงจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 เป็น
อย่างมาก โดยสายการบินที่จดทะเบียนในประเทศไทยทัง้หมดได้ประกาศหยุดให้บริการทัง้
ภายในประเทศและระหว่างประเทศในเดอืนเมษายน 2563 ต่อมาเมือ่รฐับาลสามารถควบคุมการ
แพร่ระบาดในประเทศได้แล้วจึงได้ยกเลิกมาตรการปิดพื้นที่และอนุญาตให้สายการบินเปิด
ใหบ้รกิารเทีย่วบนิภายในประเทศไดใ้นเดอืนพฤษภาคม 2563 อย่างไรกต็าม ระยะเวลาการกลบัสู่
ภาวะปกติของเที่ยวบนิระหว่างประเทศที่เขา้และออกประเทศไทยยงัคงมคีวามไม่แน่นอนเป็น
อย่างมากเนื่องจากการแพร่ระบาดยงัคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่องและมแีนวโน้มทีจ่ะคงอยู่ต่อไปอกี
ระยะหนึ่งจนกว่าจะมกีารใชว้คัซนีป้องกนัไดอ้ย่างกวา้งขวาง   

บรษิทัได้กลบัมาเริม่เปิดใหบ้รกิารเทีย่วบนิภายในประเทศไดบ้างส่วนในเดอืนพฤษภาคม 2563 
โดยบรษิทัมแีผนจะค่อย ๆ เพิม่จ านวนเทีย่วบนิภายในประเทศใหใ้กลเ้คยีงกบัระดบัในปี 2562 ได้
ในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2563 ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าการเดนิทางทางอากาศภายในประเทศจะฟ้ืน
ตวักลบัมาจากการที่ภาครฐัได้ออกมาตรการต่าง ๆ เพื่อกระตุ้นการท่องเที่ยวภายในประเทศ 
อย่างไรก็ตาม จ านวนผู้ติดเชื้อโรคโควิด 19 ทัว่โลกยงัคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องซึ่งกระทบต่อ
ความหวงัทีจ่ะยกเลกิมาตรการควบคุมการเดนิทางระหว่างประเทศใหไ้ดโ้ดยเรว็ ในการนี้ การที่
การเดนิทางทางอากาศระหว่างประเทศจะกลบัคนืสู่ภาวะปกตนิัน้จะยงัคงไมเ่กดิขึน้จนกว่าจะมกีาร
ใชว้คัซนีป้องกนัโรคโควดิ 19 ไดอ้ย่างทัว่ถงึ นอกจากนี้ ภาวะถดถอยของเศรษฐกจิโลกและความ
เชื่อมัน่ของผู้โดยสารต่อความปลอดภยัในการเดนิทางทางอากาศยงัจะเป็นปัจจยัขดัขวางความ
ต้องการในการเดินทางท่องเที่ยวอีกด้วยแม้ว่าจะมีการยกเลิกมาตรการควบคุมการเดินทาง
ระหว่างประเทศแลว้กต็าม ทัง้นี้ ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมารายไดจ้ากเทีย่วบนิระหว่างประเทศคดิเป็น
สดัส่วนประมาณครึง่หนึ่งของรายไดท้ัง้หมดของบรษิทั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัจะถดถอยลงอย่างมากในปี 2563 แต่จะค่อย ๆ ฟ้ืน
ตวัในปี 2564-2565 ภายใต้สมมติฐานพื้นฐาน ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัในปี 2563 จะ
ลดลงประมาณ 60% เมื่อเทียบกบัปี 2562 ก่อนที่จะปรบัตัวดีขึ้นในปี 2564 โดยจะอยู่ที่ระดับ
ประมาณ 35% ซึ่งต ่ากว่าปี 2562 และหลงัจากนัน้ในปี 2565 จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 20% ซึ่งต ่า
กว่าปี 2562 เช่นกนั ทัง้นี้ อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ของบรษิทัจะลดต ่าลงสู่ระดบั 5% ในปี 2563 ก่อนทีจ่ะฟ้ืนตวัเป็นประมาณ 20% ในปี 2564-2565 
เพื่อบรรเทาผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 บริษัทได้ลดค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานทีไ่ม่จ าเป็น รวมทัง้เจรจากบัผู้จดัหาดา้นต่าง ๆ ในการขอเลื่อนการจ่ายค่าใชจ้่ายคงที่
บางรายการออกไป และเลือ่นการจดัหาเครือ่งบนิใหม ่

ทรสิเรทติ้งมคีวามกงัวลเกีย่วกบัสภาพคล่องทีต่งึตวัของบรษิทัในช่วง 6 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่ง
เงินทุนของบริษัทประกอบด้วยเงินสดและสินทรัพย์สภาพคล่องจ านวน 3 พันล้านบาท ใน
ขณะเดยีวกนั บรษิทัคาดว่าจะไดร้บัเงนิสดจ านวน 1.5 พนัล้านบาทจากธุรกรรมการขายและเช่า

  

บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั  
 

ครัง้ท่ี 58/2563 
 13 สิงหำคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BB 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 02/04/63 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

02/04/63 BBB- Alert Negative 
20/02/63 BBB+ Negative 
30/03/60 A- Stable 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 

pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 

 
 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั 

 

กลบัเครือ่งบนิ ซึง่แหล่งเงนิทุนดงักล่าวคาดว่าน่าจะเพยีงพอต่อแผนการใชเ้งนิทุนในช่วง 6 เดอืนขา้งหน้า อย่างไรกต็าม ในช่วงทีบ่รษิทัยงัไม่ไดใ้หบ้รกิาร
เทีย่วบนิระหว่างประเทศ ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมเีงนิสดส่วนทีข่าดประมาณเดอืนละ 400 ลา้นบาทในช่วงทีบ่รษิทัค่อย ๆ กลบัมาเปิดใหบ้รกิาร
เทีย่วบนิภายในประเทศ ทัง้นี้ บรษิทัมภีาระที่จะต้องช าระคนืเงนิกู้ทีจ่ะครบก าหนดภายใน 12 เดอืนขา้งหน้าซึ่งประกอบด้วยเงนิกูร้ะยะยาวจ านวน 2.5 
พนัลา้นบาทและหนี้ระยะสัน้อกีจ านวน 1.3 พนัลา้นบาท โดยบรษิทัคาดว่าจะสามารถต่ออายุหนี้ระยะสัน้ทัง้หมดได ้ทรสิเรทติ้งมคีวามเหน็ว่าบรษิทัจะต้อง
จดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิจ านวนมากเพือ่ใหส้ามารถประกอบธุรกจิต่อไปไดจ้นกว่าการเดนิทางทางอากาศจะคนืสู่ภาวะปกติ ทัง้นี้ บรษิทัและสายการบนิ
อื่น ๆ ไดย้ืน่ขอสนิเชือ่จากภาครฐัเอาไว ้อย่างไรกต็าม จนถงึเวลานี้ยงัไมม่คีวามชดัเจนทีภ่าครฐัจะใหก้ารสนบัสนุนสนิเชือ่ดงักล่าวหรอืไม ่

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัอาจจะไมส่ามารถด ารงอตัราส่วนทางการเงนิใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของวงเงนิกูย้มืบางแห่งในช่วงปี 2563 นี้ได ้ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ 

“เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัสภาพคล่องทีต่งึตวัของบรษิทัในระยะสัน้และความไม่แน่นอน
ของการฟ้ืนตวัของธุรกจิทีเ่พิม่สงูขึน้ 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  

 

บริษทั ไทยแอรเ์อเชีย จ ำกดั (TAA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TAA216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BB 
TAA225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BB 
TAA236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BB 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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