
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ 
“BB” จาก “BB+”  โดยการลดอันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงความไม่แน่นอนที่เพิ่มสูงขึ้นของ
บริษัทในการจัดหาแหล่งเงินทุนสำหรับโครงการ “มินบู” ซึ่งเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์
ในประเทศเมียนมาหลังจากที่ธนาคารกลางเมียนมาได้ออกคำสั่งให้ระงับการชำระคืนหน้ีเงินกู้
ต่างประเทศ ในขณะเดียวกัน การลดอันดับเครดิตดังกล่าวยังสะท้อนถึงการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้งว่าสัดส่วนภาระหน้ีสินของบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะยังคงอยู่ในระดับสูงเมื่อพิจารณาจากความ
เป็นไปไดใ้นการพัฒนาโครงการมินบูระยะท่ี 3 และระยะท่ี 4 ท่ีน่าจะถูกเลื่อนออกไปอีก 

อย่างไรก็ดี อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงขีดความสามารถในการแข่งขันท่ีเพียงพอของบริษัทในตลาด
เฟอร์นิเจอร์รวมถึงช่องทางการจัดจำหน่ายท่ีมั่นคงผ่านร้านค้าปลีกสมัยใหม่ในประเทศไทยและตลาด
ส่งออกต่าง ๆ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ความเสี่ยงในการลงทุนที่สูงขึ้นของโครงการมินบู 

ทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการมินบูน่าจะประสบกับความยากลำบากในการจัดหาแหล่งเงินทุนจาก
สถาบันการเงินต่าง ๆ ทั้งนี้ จากการท่ีธนาคารกลางเมียนมาได้มีคำสั่งเมื่อวันท่ี 13 กรกฎาคม 2565 
ให้บริษัทท้องถิ ่นระงับการชำระคืนเงินกู้ที ่อยู ่ในต่างประเทศนั้น ทำให้ทริสเรทติ้งมีความกังวล
เกี่ยวกับความเป็นไปได้ท่ีโครงการต่างๆในประเทศเมียนมาน้ันจะไม่สามารถหาแหล่งเงินกู้ได้ รวมไป
ถึงผลกระทบท่ีอาจจะเกิดขึ้นต่อการดำเนินงานในด้านอื่นๆ เช่น สกุลเงินของรายได้ท่ีบริษัทจะได้รับ 
การชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมาหรือผู้จำหน่ายอุปกรณ์ และการโอนเงินกลับมายังประเทศไทย เป็นต้น 

ทั้งนี้ การพัฒนาโครงการมินบูระยะท่ี 2 ซึ่งมีกำลังการผลิตไฟฟ้าท่ีขนาด 50 เมกะวัตต์นั้นยังคงมี
ความล่าช้า โดยจนกระทั่งถึงปัจจุบัน โครงการดังกล่าวยังไม่ได้รับเงินกู้เนื ่องจากการประเมิน
โครงการของผู้ให้กู้นั้นต้องหยุดชะงัก อันเป็นผลจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 
2019 (โรคโควิด 19) และความขัดแย้งภายในของประเทศเมียนมา ดังนั้น การก่อสร้างโครงการใน
เบื้องต้นน้ันจึงต้องใชเ้งินกู้ยืมจากเจ้าของโครงการไปก่อน 

ทริสเรทติ้งมองว่าโอกาสท่ีโครงการมินบูจะได้รับเงินกู้จากสถาบันการเงินต่างชาตินั้นน่าจะมีความ 
ท้าทายมากยิ่งขึ้น เมื่อพิจารณาจากสถานการณ์ทางการเมืองของประเทศเมียนมาในปัจจุบันและ
มาตรการล่าสุดของรัฐบาลเมียนมาท่ีจะควบคุมเงินต่างประเทศ ท้ังนี้ หากไม่มีแหล่งเงินทุนสนับสนุน
จากภายนอก ทริสเรทติ้งมองว่าการพัฒนาโครงการในระยะท่ี 3 และระยะท่ี 4 อาจมีแนวโน้มที่จะ
ถูกเลื่อนออกไป ทั้งนี้ โครงการมินบูเป็นโครงการที่สำคัญเนื่องจากเป็นการลงทุนที่ใหญ่ที่สุดของ
บริษัทซึ่งมีมูลค่ารวม 908 ล้านบาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 หรือคิดเป็นประมาณ 23% ของ
สินทรัพย์รวมของบริษัท 

มีความสามารถในการแข่งขันที่เพียงพอในตลาดเฟอร์นิเจอร์ 

สถานะทางธุรกิจของบริษัทมีปัจจัยสนับสนุนจากการมีตำแหน่งทางการตลาดที่มั่นคงในฐานะผู้ผลิต
เฟอร์นิเจอร์ขนาดกลางในประเทศไทย โดยบริษัทถือว่าเป็นผู้รับจ้างผลิตสินค้าให้แก่ผู้ว่าจ้างที่มี 
แบรนด์ของตัวเอง (Original Equipment Manufacturer – OEM) เนื่องจากยอดขายเฟอร์นิเจอร์

  

บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 125/2565 
 27 กรกฎาคม 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 30/07/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/07/64 BB+ Stable 
23/07/63  BB+ Negative 
25/07/61  BB+ Stable 
19/06/60  BB Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภัย, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

รพีพล มหพันธ์ 
rapeepol@trisrating.com  
 

วจี พิทักษ์ไพบูลย์กิจ 
wajee@trisrating.com 

วิยดา ประทุมสุวรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

   * รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นสินค้าที่ผลิตตามคำสั่งของลูกค้า ในการนี้ ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีความสามารถในการแข่งขันเพียงพอที่จะรักษาตำแหน่ง
ทางการตลาดของตนเอาไว้ได้โดยมีปัจจัยหนุนจากการที่บริษัทมีโรงงานเป็นของตนเองและมีการประหยัดจากขนาด เมื่อเปรียบเทียบกับผู ้ผลิต
เฟอร์นิเจอร์ส่วนใหญ ่

อย่างไรก็ตาม สถานะทางธุรกิจของบริษัทก็มีข้อจำกัดจากการแข่งขันด้านราคาและอำนาจในการตั้งราคาที่จำกัดในตลาดเฟอร์นิเจอร์เนื่องจากสินค้า
ส่วนใหญข่องบริษัทเป็นเฟอร์นิเจอร์ท่ีถอดประกอบได้ (Knockdown) และเน้นกลุ่มเป้าหมายในตลาดราคาระดับล่างจนถึงระดับกลาง  

มีช่องทางการจัดจำหน่ายที่มั่นคงผ่านร้านค้าปลีกสมัยใหม่ 

บริษัทมีช่องทางการจัดจำหน่ายเฟอร์นิเจอร์หลัก ๆ ใน 2 ช่องทาง ได้แก่ การส่งออกและการจัดจำหน่ายผ่านร้านค้าปลีกสมัยใหม่ภายในประเทศ โดย
ลูกค้าส่งออกของบริษัทนั้นส่วนใหญ่เป็นผู้ค้าปลีกสินค้าเฟอร์นิเจอร์และร้านค้าปลีกสมัยใหม่ในประเทศญี่ปุ่น บริษัทจัดจำหน่ายสินค้าผ่านช่องทาง
ดังกล่าวเป็นระยะเวลายาวนานและช่องทางเหล่าน้ียังถือเป็นปัจจัยท่ีสนับสนุนการเติบโตของยอดขายของบริษัทในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาอีกด้วย ท้ังนี้ ใน
ปี 2564 รายได้จากตลาดส่งออกคิดเป็นสัดส่วน 64% ของยอดขายเฟอร์นิเจอร์ทั ้งหมดของบริษัท ในขณะที่รายได้จากร้านค้าปลีกสมัยใหม่
ภายในประเทศมีสัดส่วนอยู่ท่ี 32% ของยอดขายท้ังหมด 

ฐานลูกค้ามีความหลากหลายมากขึ้น 

สถานะทางธุรกิจของบริษัทได้รับประโยชน์จากความหลากหลายของแหล่งรายได้ที่เพิ่มมากขึ้นซึ่งช่วยลดความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของรายได้ใน
ตลาดญี่ปุ่นให้น้อยลง คำสั่งซื้อเฟอร์นิเจอร์จากประเทศสหรัฐอเมริกาและอินเดียนั้นก็เติบโตขึ้นอย่างเห็นได้ชัดในปี 2564 โดยสร้างรายได้คิดเป็น
สัดส่วนประมาณ 10% และ 8.7% ของยอดสั่งซื้อทั้งหมดตามลำดับ ในขณะท่ีสัดส่วนยอดขายจากประเทศญี่ปุ่นลดลงเหลือประมาณ 40% ของ
ยอดขายท้ังหมดในปี 2564 และตลาดในประเทศไทยยังคงทำรายได้ในสัดส่วนประมาณ 39% ของรายได้ท้ังหมด 

ด้วยฐานของตลาดท่ีมีความหลากหลายมากยิ่งขึ้น ทริสเรทติ้งจึงมองว่าผลการดำเนินงานในธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ของบริษัทน่าจะมีแนวโน้มท่ีมีเสถียรภาพ
มากขึ้น ท้ังนี ้ตลาดในประเทศอินเดียมีศักยภาพในการเติบโตเน่ืองจากลูกค้าสำคัญ ๆ เป็นผู้ค้าปลีกออนไลน์รายใหญ่ซ่ึงน่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้ม
ท่ีดขีองตลาดการขายสินค้าออนไลน์  

ผลการดำเนินงานในกลุ่มธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ที่น่าจะคงตัว 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษารายได้ไว้ที่ประมาณ 1.6 พันล้านบาทต่อปีในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า โดยบริษัทได้รับประโยชน์อย่างเห็นได้ชัด
จากแนวโน้มของการทำงานจากบ้าน (Work-from-Home Trend) ในช่วงที่ผ่านมา โดยบริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงสุดท่ีประมาณ 1.6 พันล้าน
บาทในปี 2564 หรือคิดเป็นสัดส่วนท่ีเพิ่มขึ้น 13% เมื่อเทียบปีต่อปี อย่างไรก็ตาม ปริมาณการส่งออกเฟอร์นิเจอร์ของบริษัทน่าจะมีแนวโน้มหดตัวลง
ในปีน้ีตามภาวะเศรษฐกิจโลก ทว่าการหดตัวของปริมาณจะได้รับการชดเชยจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐฯ รวมไปถึงความ
คาดหมายการฟื้นตัวของอุปสงค์ในการปรับปรุงที่พักในอุตสาหกรรมโรงแรมและการท่องเที่ยวภายในประเทศซึ่งมีปัจจัยขับเคลื่อนจากนักท่องเที่ยว
จำนวนมากท่ีเริ่มกลับมา 

อย่างไรก็ตาม ราคาแผ่นไม้พาร์ติเคิลท่ีเพิ่มสูงขึ้นประกอบกับต้นทุนค่าแรงและราคาพลังงานท่ีสูงขึ้นยังคงส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร
ของบริษัทอยู่ ทั้งนี้ อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายต่อรายได้ (EBITDA Margin) ของบริษัทลดลงมาอยู่ที่ระดับ 
12.6% ในปี 2564 และที่ระดับ 12.3% ในไตรมาสแรกของปี 2565 ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA Margin จากธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ของบริษัทจะลดลง
เล็กน้อยแต่จะยังคงอยู่ท่ีระดับ 12.0%-12.5% ในระหว่างปี 2565-2567 เนื่องจากบริษัทยังมีแผนการปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงานและการ
ประหยัดต้นทุนอย่างต่อเนื่อง 

สัดส่วนภาระหนี้ท่ีสูงกว่าคาด 

สถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ี เนื่องจากโครงการมินบูไม่สามารถนำส่งกระแสเงินสดเพื่อช่วยลดภาระ
หน้ีเงินกู้ได้ตามแผน โดยกระแสเงินสดจากโครงการระยะที่ 1 ทั้งหมดถูกนำไปใช้สำหรับการก่อสร้างโครงการระยะที่เหลือ ในขณะเดียวกัน ภาระ
หน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทก็เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทให้การสนับสนุนทางการเงินเพิ่มเติมแก่โครงการมินบ ูในรูปแบบเงินกู้ยืมเงินจากผู้ถือหุ้นเพื่อ
นำมาใชส้นับสนุนการก่อสร้างโครงการในระหว่างท่ีรอการอนุมัติเงินกู้จากสถาบันการเงิน จากเหตุดังกล่าว จึงส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิ
ต่อ EBITDA ของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 10.5 เท่าในไตรมาสแรกของปี 2565 จาก 8.8 เท่าในปี 2564 
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ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าภาระหนี้สินทางการเงินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงจากแผนลงทุนของบริษัทและจากการคาดหมายของทริสเรทติ้งว่า
โครงการมินบูยังไม่น่าจะมีการจ่ายเงินปันผล ทั้งนี้ อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ของบริษัทคาดว่าจะอยู่สูงเกินกว่า 10 เท่าในช่วง
ระหว่างปี 2565-2566 และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินสุทธิจะอยู่ต่ำกว่าระดับ 5% ท้ังนี้ ในมุมมองของทริสเรทต้ิง ความ
เป็นไปไดท่ี้สถานะการเงินของบริษัทจะฟื้นตัวน่าจะเกิดขึ้นเมื่อโครงการมินบูระยะท่ี 1-4เสร็จสมบรูณ์และสามารถดำเนินงานได้อย่างเต็มท่ี 

สภาพคล่องยังคงตึงตัว 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าแหล่งเงินทุนของบริษัทนั้นจะมีจำนวนเกือบเท่ากับความต้องการในการใช้เงินในช่วงเวลา 12 เดือนข้างหน้า ทั้งนี้ แหล่งเงินทุน
ของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 จำนวน 35 ล้านบาท รวมถึงประมาณการเงินทุนจากการดำเนินงานที่จำนวน 40-50 
ล้านบาท และเงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้ในเดือนมิถุนายน 2565 ท่ีผ่านมาอีกจำนวน 850 ล้านบาท ในขณะท่ีความต้องการใช้เงินทุนจะประกอบด้วย 
เงินชำระคืนหุ้นกู้จำนวน 512.4 ล้านบาท เงินชำระคืนตั๋วแลกเงินและเงินกู้ธนาคารรวม 406.1 ล้านบาท และเงินปันผลอีกประมาณ 15 ล้านบาท ท้ังน้ี 
เงินลงทุนตามแผนของบริษัทจำนวน 200 ล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าน้ันคาดว่าจะต้องพึ่งพาแหล่งเงินทุนจากภายนอก 

โครงสร้างเงินทุน 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีภาระหนี้จำนวน 2.14 พันล้านบาทซึ่งประกอบด้วยหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประมาณ 1.83 พันล้าน
บาท ดังนั้น อัตราส่วนของหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทจึงอยู่ที่ประมาณ 85.6% ซึ่งเกินกว่าเกณฑ์ท่ี 50% ดังน้ัน 
ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทจะมีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในเรื่องของสิทธิในการเรียกร้องจากสินทรัพย์ของบริษัท  

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

• รายไดจ้ะอยู่ท่ีประมาณ 1.6 พันล้านบาทในระหว่างปี 2565-2567 

• ส่วนแบ่งกำไรจากโครงการมินบูจะเพิ่มขึ้นเป็น 68 ล้านบาทในปี 2566 และจะยังคงอยู่ในระดับเดิมหลังจากนั้น 

• EBITDA Margin ซ่ึงไม่รวมกระแสเงินสดจากโครงการมินบูจะอยู่ท่ีระดับ 12%-12.5% ในช่วงป ี2565-2567 

• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 233 ล้านบาทในปี 2565 และประมาณ 80 ล้านบาทต่อปใีนระหว่างปี 2566-2567 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 30% ในระหว่างปี 2565-2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าธุรกิจเฟอร์นิเจอร์จะยังรักษาผลประกอบการได้คงเดิม ในขณะ
ท่ีโครงการมินบูระยะท่ี 2 จะก่อสร้างเสร็จและเริ่มดำเนินงานได้ภายในปี 2566 และโครงการจะยังไม่มีการจ่ายเงินปันผลใด ๆ จนกว่าโครงการโดยรวม
จะแล้วเสร็จสมบรูณ์ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

แนวโน้มในการปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทสามารถจัดหาเงินทุนได้เพียงพอสำหรับการพัฒนาโครงการมินบูและทริสเรทติ้ง
ประเมินแล้วว่าความเสี่ยงทางการเมืองและการควบคุมเงินทุนในประเทศเมียนมาไม่น่าจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อโครงการ หรือหากบริษัทมี
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ต่ำกว่า 8 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิตก็อาจเกิดขึ้นได้หากสถานะทางการเงินของบริษัทเสื่อมถอยลงมากขึ้น ซึ่งอาจเป็นผลจากการที่บริษัทมีผล
การดำเนินงานในธุรกิจเฟอร์นิเจอร์ที่อ่อนแอลง หรือมีการลงทุนท่ีใชก้ารก่อหน้ีเพิ่มเติม หรือความล้มเหลวในการพัฒนาโครงการมินบ ู
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

 หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

417 1,585 1,401 1,273 1,442 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษี  46 188 172 186 145 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  51 200 192 228 246 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  14 61 49 98 125 
ดอกเบี้ยจ่ายที่ปรับปรุงแล้ว  36 135 133 118 104 
เงินลงทุน 

 
49 150 100 57 136 

สินทรัพย์รวม 
 

3,913 3,756 3,545 3,348 3,396 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
2,086 1,996 1,684 1,608 1,299 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

1,337 1,327 1,240 1,242 1,447 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว       
อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหน่าย (%) 

 
12.3 12.6 13.7 17.9 17.0 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.5 **            5.7 5.5 6.2 5.4 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.4 1.5 1.4 1.9 2.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย (เท่า) 

 10.5 **          10.0 8.8 7.0 5.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

2.8 **            3.0 2.9 6.1 9.6 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
60.9 60.1 57.6 56.4 47.3 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับให้เป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตวัเลข 12 เดือนย้อนหลัง 

 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 

 
 

 
 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) (ECF) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


