
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ไมด้า แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “BB” จาก
ระดับ “BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” การปรบัลดอนัดบัเครดิตดังกล่าว
สะท้อนถงึความกงัวลต่อผลการด าเนินงานในธุรกจิโรงแรมของบรษิทัที่มแีนวโน้มว่าจะยงัคงถดถอย
ลงไปอกีซึ่งเป็นผลจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ทีย่ดืเยือ้ ท า
ให้คาดว่าก าไรตามงบการเงนิรวมของบรษิัทจะอ่อนตวัลงไปอกีระยะหนึ่ง รวมถงึความเสีย่งในการ
จดัหาแหล่งเงนิทุนทีเ่พิม่มากขึน้จากการกระจุกตวัของหุน้กูท้ีค่รบก าหนดช าระ 

อันดับเครดิตองค์กรยงัสะท้อนถึงขนาดของธุรกิจที่เล็กแต่มีความหลากหลาย ตลอดจนผลการ
ด าเนินงานที่อ่อนตัวลงของธุรกิจสนิเชื่อเช่าซื้อ เครื่องใช้ไฟฟ้าของบรษิัทและธุรกิจสินเชื่อเช่าซื้อ
รถยนต์ภายใต้การด าเนินงานของ บรษิัท ไมด้า (ลาว) เช่าสนิเชื่อ จ ากดั ซึ่งเป็นผลจากขนาดของ
สนิเชื่อหดตวัลงและมสีนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดส้งูขึน้  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกระทบท่ีรนุแรงจำกโรคโควิด 19 ต่อธรุกิจโรงแรมจะยงัคงด ำเนินต่อไปอีกระยะหน่ึง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าอุตสาหกรรมท่องเที่ยวในประเทศไทยจะยงัคงได้รบัผลกระทบอย่างหนักจากการ
แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ต่อไปในช่วงทีเ่หลอืของปี 2564 เนื่องจากการแพร่ระบาดระลอกต่าง ๆ 
และความล่าช้าในการกระจายวคัซีนท าให้แผนการผ่อนคลายมาตรการการจ ากดัการเดินทางต้อง
ล่าช้าออกไป ทัง้นี้ คาดว่าอุปสงค์โรงแรมที่เน้นลูกคา้กลุ่มไมซ์ (การประชุมระดบัองค์กร การจดัการ
ท่องเทีย่วเพื่อเป็นรางวลัแก่พนักงาน การประชุมระดบันานาชาติ และงานแสดงสนิคา้หรอืบรกิารต่าง 
ๆ) และกลุ่มนักท่องเที่ยวในประเทศจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในช่วงต้นปี 2565 ในขณะที่อุปสงค์โรงแรมซึ่ง
ตัง้อยู่ในแหล่งท่องเที่ยวและเน้นนักท่องเที่ยวต่างชาติเป็นหลกัจะฟ้ืนตัวช้ากว่า  ในประมาณการ
พื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอุตสาหกรรมท่องเที่ยวจะฟ้ืนตวัอย่างมนีัยส าคญัในปี 2566 และจะ
กลบัมาเท่ากบัช่วงก่อนการเกดิโรคระบาดในปี 2567  

ในประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราการเขา้พกัของโรงแรมของบรษิัทจะยงัคงอยู่ใน
ระดบัต ่าตลอดปี 2564 โดยทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อคนื (RevPar) ในปี 2564 จะต ่า
กว่าในปี 2562 ที่ระดบั 80% และรายได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อคนืในปี 2565 จะปรบัดขีึน้ในระดบัที่ต ่ากว่า
ในปี 2562 ประมาณ 35% ก่อนที่จะปรบัตวัดขีึ้นมาอยู่ในระดบัที่ใกล้เคยีงกบัช่วงก่อนเกิดโรคโควดิ 
19 ในปี 2567 ทัง้นี้ คาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมในปีนี้จะลดลงจากปี 2562 มากถงึ 70% และคาด
ว่ารายได้จะปรบัดีขึน้เป็น 400-500 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่คาดว่าจะ
เหน็การฟ้ืนตวัในลูกคา้กลุ่มไมซ์และกลุ่มนักท่องเทีย่วในประเทศแล้ว อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาด
ว่าธุรกจิโรงแรมจะมผีลขาดทุนจ านวนมากในปีนี้จากการที่ธุรกจินี้แบกภาระต้นทุนคงที่และค่าเสื่อม
ราคาจ านวนมากในช่วงขาลงของอุตสาหกรรม และยงัคาดว่าจะมผีลขาดทุนต่อเนื่องไปอกีในปี 2565-
2566 ซึง่จะส่งผลกระทบในทางลบต่อก าไรตามงบการเงนิรวมของบรษิทัตลอดช่วงประมาณการ 

รำยได้จำกธรุกิจพฒันำท่ีอยู่อำศยัจะเติบโตจำกกำรโอนคอนโดมิเนียม 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธุรกจิพฒันาที่อยู่อาศยัจะยงัคงได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 
19 ทีย่ดืเยื้อต่อไปในช่วงทีเ่หลอืของปี 2564 อุปสงคใ์นทีอ่ยู่อาศยัจากผูซ้ื้อในประเทศจะยงัคงอ่อนตวั 
ในขณะที่อุปสงค์จากผู้ซื้อต่างชาติมแีนวโน้มจะชะลอตัวในระยะเวลาที่ยาวนาน  ในประมาณการ
พืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดขายทีอ่ยู่อาศยัจะเท่ากบั 400 ล้านบาทในปี 2564 ซึ่งส่วนใหญ่มา
จากโครงการบ้านจดัสรร ยอดขายจะปรบัดขีึน้เป็นประมาณ 500-700 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-
2566 ซึง่เพิม่ขึน้จากยอดขายโครงการคอนโดมเินียม The Panora Pattaya ทีค่าดว่าจะก่อสรา้งเสรจ็
ในปีหน้า อย่างไรก็ตาม โครงการนี้เน้นกลุ่มลูกคา้ต่างชาต ิทรสิเรทติ้งจงึประมาณการความคบืหน้า

  

บริษทั ไมด้ำ แอสเซท็ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 138/2564 
 31 สิงหำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
/CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 11/08/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

11/08/63 BB+ Negative 
10/04/63 BB+ Alert Negative 
11/07/60 BBB- Stable 
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บริษทั ไมด้ำ แอสเซท็ จ ำกดั (มหำชน) 

ในการขายเพยีง 10%-15% ต่อปี หรอื 200-300 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 2 ปีขา้งหน้า  

ยอดขายรอการรบัรูร้ายได้ ณ เดือนมถิุนายน 2564 เท่ากบั 500 ล้านบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะส่งมอบยอดขายรอการรบัรูร้ายได้มูลค่า 200 ล้าน
บาทในช่วงทีเ่หลอืของปี 2564 และทีเ่หลอืในปี 2565 ทัง้นี้ คาดว่ารายไดจ้ากโครงการทีอ่ยู่อาศยัจะลดลง 20% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็น 400 ลา้น
บาทในปี 2564 และคาดว่าจะเพิม่เป็น 800-900 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 ตามการคาดการณ์ว่าบรษิัทจะเริม่โอนคอนโดมเินียมในต้นปี 2565 
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ส าหรบัโครงการทีอ่ยู่อาศยัเอาไวท้ี ่30%-32% ไดต้ลอดช่วงประมาณการ    

สินเช่ือเช่ำซื้อเครื่องใช้ไฟฟ้ำหดตวัลงและคณุภำพสินทรพัยอ่์อนแอ 

การชะลอตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ทีย่าวนานรวมถงึการแขง่ขนัทีรุ่นแรงจะยงัคงสรา้งแรงกดดนัต่อการด าเนิน
ธุรกจิเช่าซื้อของบรษิทัต่อไป ทรสิเรทติ้งคาดว่ามลูค่าสนิเชื่อเช่าซื้อคงคา้งของบรษิทัจะลดลงเหลอื 3.2-3.4 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2564-2566 โดยมสีาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใช้ไฟฟ้าและสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ของบรษิทัไมด้าลาว ทัง้นี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาผลตอบแทน
จากการปล่อยสินเชื่อเอาไว้ได้ไม่ต ่ากว่า 26% ในช่วงปี 2564-2566 และคาดว่ารายได้ดอกผลเช่าซื้อจะลดลงเป็น 800-900 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้า จากระดบั 1.0-1.1 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา  

แมว้่าสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้อง บรษิทั ไมดา้ ลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) จะดขีึน้ แต่คุณภาพสนิทรพัยท์ีอ่่อนแอลงจากธุรกจิสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้า
ของบรษิทัและบรษิทัไมดา้ลาวท าใหค้าดว่าสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงู โดยคาดว่าอตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได ้
(สนิเชื่อที่คา้งช าระเกิน 90 วนัต่อสนิเชื่อรวม) ตามงบการเงนิรวมจะเท่ากบั 10% ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า บรษิัทตัง้ส ารองส าหรบัธุรกจิสนิเชื่อเช่าซื้อทุก
ประเภทค่อนขา้งน้อยที่ประมาณ 50% อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าส ารองดงักล่าวยงัเพยีงพอเนื่องจากสนิเชื่อเช่าซื้อของบรษิทัมสีนิทรพัย์ค ้าประกนั  
ทัง้นี้ หากคุณภาพสนิทรพัยอ์่อนแอลงจะท าใหบ้รษิทัจ าเป็นตอ้งตัง้ส ารองเพิม่มากขึน้ในอนาคต ซึง่จะส่งผลต่อก าไรสุทธขิองบรษิทัได ้ 

ธรุกิจขนำดเลก็แต่มีควำมหลำกหลำย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมขีนาดธุรกจิที่ค่อนขา้งเลก็เมื่อเปรยีบเทยีบกบับรษิทัอื่น ๆ ที่ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติ ทัง้นี้ คาดว่ารายได้จากการด าเนินงาน
รวมของบรษิัทจะลดลง 20% จากปีที่แล้วเป็น 1.8 พนัล้านบาทในปี 2564 และปรบัดีขึน้เป็น 2.6-2.7 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 โดยคาดว่า
รายได้จากธุรกจิสนิเชื่อเช่าซื้อซึ่งประกอบดว้ยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสนิเชื่อเช่าซื้อเครื่องใชไ้ฟฟ้าจะมสีดัส่วนอยู่ที่ประมาณ 50% ของรายได้จากการ
ด าเนินงานรวมในปี 2564 และ 30% ในช่วงปี 2565-2566 รายได้จากธุรกิจพฒันาที่อยู่อาศัยจะมีสดัส่วนประมาณ 20% ในปีนี้และเพิ่มขึ้นเป็น 30% 
ในช่วง 2 ปีข้างหน้า รายได้จากธุรกิจโรงแรมจะลดลงเหลือประมาณ 10% ในปี 2564 และคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 20% ในปี 2566 รายได้จากการขาย
เครื่องใชไ้ฟฟ้าคาดว่าจะมสีดัส่วนเท่ากบั 15% ในขณะทีร่ายไดจ้ากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อเช่าและค่าบรกิารมสีดัส่วนเพยีงเลก็น้อย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะลดลงเหลอื 80-100 ลา้นบาทในปี 2564 จาก 400 ล้านบาทใน
ปี 2563 และ 600 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2562 ทัง้นี้ บรษิัทมีผลขาดทุนสุทธิตามงบการเงนิรวมเท่ากบั 150 ล้านบาทในช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2564 ทรสิเรทติ้งจึงคาดว่าบรษิัทจะมผีลขาดทุนสุทธสิ าหรบัปี 2564 ที่ประมาณ 400 ล้านบาท และยงัมองว่าบรษิัทจะยงัคงมผีลขาดทุนสุทธติ่อไปอีก
จนกว่าธุรกจิโรงแรมจะฟ้ืนตวั  

ควำมเส่ียงทำงกำรเงินเพ่ิมข้ึน 

ในประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทที่อ่อนตวัลงโดยเฉพาะอย่างยิง่จากธุรกจิโรงแรมอาจส่งผลใหเ้งนิทุนจากการ
ด าเนินงานของบรษิัทเป็นลบในปี 2564 และมแีนวโน้มที่จะเป็นลบต่อไปจนถึงปี 2565 ทัง้นี้ คาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทาง
การเงนิของบรษิทัจะเท่ากบัประมาณ 2% ในปี 2566 ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะอยู่ที่ 5.1-5.2 พนัล้านบาทในช่วง 3  ปีขา้งหน้าจากการ
คาดการณ์ว่าสนิเชื่อเช่าซื้อจะเตบิโตช้าในช่วงปี 2565-2566 และยงัคาดว่าบรษิทัจะใช้เงนิลงทุนส าหรบัการขยายสาขาเช่าซื้อและส าหรบัธุรกจิโรงแรม 80 
ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 และใช้เงนิลงทุนส าหรบัซื้อที่ดนิและก่อสรา้งโครงการที่อยู่อาศยั 400-500 ล้านบาทต่อปี ดงันัน้ จงึคาดว่าอตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยเป็น 53% จาก 49% ในปี 2563 หรอือตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อทุนเท่ากบั 1.1-1.2 เท่า ตลอด
ช่วงประมาณการ โดยภาระหนี้ส่วนใหญ่ของบรษิทัเป็นหนี้ที่มหีลกัประกนั ณ เดอืนมถิุนายน 2564 อตัราส่วนหนี้ที่มลี าดบัในการได้รบัช าระคนืก่อนต่อ
หนี้สนิทางการเงินรวมเท่ากับ 78% ดังนัน้ เจ้าหนี้ที่ไม่มหีลักประกันของบรษิัทจึงมีความเสยีเปรยีบอย่างมีนัยส าคญัเมื่อเปรยีบเทียบกับเจ้าหนี้ ที่มี
หลกัประกนัตามล าดบัชัน้ในการไดร้บัช าระคนื 

ตามเงื่อนไขทางการเงนิของหุน้กู้นัน้ก าหนดให้บรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบีย้ต่อทุน (ตามงบการเงนิรวม) ใหต้ ่ากว่า 2 เท่า ทัง้นี้ ณ 
เดอืนมถิุนายน 2564 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่ 1.05 เท่า ทรสิเรทติ้งหวงัว่าบรษิัทจะสามารถรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวให้สอดคล้องกบัเงื่อนไขทางการเงนิ
ของหุน้กูต้่อไปได ้
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บริษทั ไมด้ำ แอสเซท็ จ ำกดั (มหำชน) 

สภำพคล่องตึงตวั 

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิัทตึงตวั แมว้่าบรษิทัจะได้รบัความยนิยอมจากธนาคารผูใ้หเ้งนิกู้ในการเลื่อนการจ่ายช าระเงนิต้นส าหรบัเงนิกู้ในธุร กิจ
โรงแรมไปจนถึงเดือนธนัวาคม 2564 แต่บรษิัทก็มภีาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจ านวนมากถึง 4 พนัล้านบาทหรอืคดิเป็น
ประมาณ 80% ของหนี้สนิทางการเงนิรวม ณ เดือนมถิุนายน 2564 ภาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระภายใน 1 ปีขา้งหน้าประกอบด้วย หุน้กู้ 2.2 พนัล้าน
บาท เงนิกู้ระยะสัน้จากธนาคาร 0.8 พนัล้านบาท เงนิกู้ระยะสัน้จากกจิการที่เกีย่วขอ้งกนั 0.3 พนัล้านบาท และเงนิกูร้ะยะยาวโครงการ 0.6 พนัล้านบาท 
ทัง้นี้ แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ย เงนิสดในมอื 0.2 พนัลา้นบาท วงเงนิสนิเชื่อโครงการจากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชแ้ละไม่สามารถยกเลกิได ้0.6 
พนัล้านบาท และเงนิตน้จากลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อซึง่จะครบก าหนดช าระภายใน 1 ปีจ านวน 1.5 พนัลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมทีี่ดนิทีป่ลอดภาระ
ค ้าประกนัมลูค่าตามบญัชอีกีจ านวน 0.3 พนัลา้นบาทซึง่สามารถใชเ้ป็นหลกัประกนัส าหรบัขอวงเงนิกูใ้หม่ไดห้ากจ าเป็น  

บรษิทัและบรษิทัย่อยมหีุน้กู้ที่จะครบก าหนดช าระในช่วง 12 เดือนขา้งหน้าคอื หุ้นกู้มูลค่า 700 ล้านบาทครบก าหนดวนัที่ 13 พฤศจกิายน 2564 หุ้นกู้
มลูค่า 500 ล้านบาทครบก าหนดวนัที ่9 กุมภาพนัธ์ 2565 หุน้กู้มลูค่า 450 ล้านบาทครบก าหนดวนัที ่7 เมษายน 2565 และหุน้กู้มลูค่า 582 ล้านบาทครบ
ก าหนดวนัที ่24 เมษายน 2565 ทัง้นี้ บรษิทัจะทดแทนหุน้กู้ที่ครบก าหนดช าระเหล่านี้ดว้ยวงเงนิกูย้มืจากธนาคารและการออกหุน้กู้ชุดใหม่ เนื่องจากการ
กระจุกตวัของภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระ ทรสิเรทติ้งจงึมองว่าบรษิทัมคีวามเสีย่งสงูในการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพื่อทดแทนภาระหนี้ดงักล่าว 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

สมมตฐิานกรณีพืน้ฐานทีส่ าคญัของทรสิเรทติ้งส าหรบัผลการด าเนินงานของบรษิทัในช่วงปี 2564-2566 มดีงันี้ 

• รายได้จากการด าเนินงานรวมจะลดลง 20% จากปีที่แล้วเป็น 1.8 พนัล้านบาทในปี 2564 และปรบัดีขึ้นเป็น 2.6-2.7 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2565-2566 

• ยอดสนิเชื่อเช่าซื้อคงคา้งจะลดลงอยู่ที ่3.2-3.4 พนัลา้นบาท ณ สิน้ปีของแต่ละปี 
• อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้จะอยู่ทีป่ระมาณ 10% 
• ตน้ทุนทางการเงนิจะอยู่ในช่วงระหว่าง 5.0%-5.5% ในขณะทีผ่ลตอบแทนจากการปล่อยสนิเชื่อจะอยู่ที ่26% 
• รายได้เฉลี่ยต่อหอ้งต่อคนืในปี 2564 จะต ่ากว่าในปี 2562 ที่ระดบั 80% และปรบัดขีึ้นในปี 2565 ในระดบัที่ต ่ากว่าในปี 2562 ประมาณ 35% โดย

คาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ในระดบัทีใ่กลเ้คยีงกบัช่วงก่อนเกดิโรคโควดิ 19 ในปี 2567 
• เงนิลงทุนต่อปีส าหรบัซื้อทีด่นิและก่อสรา้งโครงการทีอ่ยู่อาศยัจะอยู่ที ่400-500 ลา้นบาท   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทจะถดถอยลงต่อไปอีกในช่วง 12 
เดือนขา้งหน้าในช่วงที่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ยงัด าเนินอยู่ และความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัความเสี่ยงในการจดัหาแหล่ง
เงนิทุนทีเ่พิม่มากขึน้เพื่อมาทดแทนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระของกลุ่มบรษิทั  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัลดลงอกีหากสถานการณ์การแพร่ระบาดที่ยดืเยื้อส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของ
บรษิทัอ่อนแอลงกว่าที่คาดการณ์ไว ้ทัง้นี้ หากความเสีย่งด้านสภาพคล่องของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัก็จะเป็นเหตุใหม้กีารปรบัลดอนัดบัเครดติดว้ย 
ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัดขีึน้หากผลการด าเนินงานของบรษิทัฟ้ืนตวัอย่างมนีัยส าคญัและไม่มคีวามกงัวล
เรื่องการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพื่อทดแทนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระ  
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บริษทั ไมด้ำ แอสเซท็ จ ำกดั (มหำชน) 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

961 2,310 2,709 2,783 2,675 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  37 234 410 454 413 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  114 392 555 595 597 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (42) 84 215 274 307 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  138 289 294 274 240 
ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อ (หกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู) 

 
3,144 3,264 3,538 3,855 3,729 

สนิทรพัยร์วม 
 

10,842 11,218 10,689 10,888 10,392 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
4,965 4,830 4,805 5,095 4,654 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

4,905 5,029 5,096 5,055 4,961 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
1.04 7.36 10.73 12.17 14.88 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

1.45     **          2.26                    4.01 4.48 4.23 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
0.82 1.36 1.89 2.17 2.48 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 16.45     **        12.32           8.65 8.56 7.79 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

(0.20) **          1.73           4.47 5.38 6.59 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
50.30 48.99 48.53 50.19 48.40 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุน (เท่า)  1.05 1.09 0.96 1.03 0.97 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

 - เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564  
 - เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 - เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
 

 - อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไมด้ำ แอสเซท็ จ ำกดั (มหำชน) 

บริษทั ไมด้ำ แอสเซท็ จ ำกดั (มหำชน) (MIDA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


