
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ไซมิส แอสเสท จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ “BB” จาก
ระดับ “BB+” และเปลี่ยนเครดิตพินิจแนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” มาเป็นแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที”่  

การปรับลดอันดับเครดิตในครั้งน้ีเป็นผลมาจากผลการดำเนินงานของบริษัทที่อ่อนแอกว่าที่คาดไว้ 
ซึ่งส่งผลให้ภาระหนี้ที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นล่าช้าออกไปและสภาพคล่องของบริษัทยังคงตึงตัว การ
ปรับลดอันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความท้าทายจากปัจจัยภายนอกท่ียังคงดำเนินอยู่ ซ่ึงรวมไปถึงการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศท่ียังค่อนข้างช้า ระดับหน้ีครัวเรือนท่ียังอยู่ในระดับสูง และอัตราการ
ปฏิเสธสินเชื่อที่อยู่อาศัยที่ยังคงสูง ปัจจัยเหล่านี้คาดว่าจะยังคงกดดันผลการดำเนินงานของบริษัท
ต่อไปในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงการขยายพอร์ตโรงแรมของ
บริษัท ซ่ึงคาดว่าจะช่วยสนับสนุนรายได้และการเติบโตของผลประกอบการในระยะสั้นถึงปานกลาง
อีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผลการดำเนินงานอ่อนแอกว่าคาด 

รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทในป ี2567 ต่ำกว่าท่ีคาดไว้ และยังคงซบเซาในไตรมาส
แรกของปี 2568 โดยยอดขายสุทธิ (Net Presales) ลดลง 30% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า มาอยู่ท่ี 
1.9 พันล้านบาทในปี 2567 และกลายเป็นติดลบในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 สาเหตุหลักมาจากการ
ยกเลิกการจองห้องชุดจำนวนมาก ทั้งจากผู้ซื ้อชาวไทยและชาวต่างชาติ โดยเฉพาะในโครงการ 
แลนด์มาร์ค @ เอ็มอาร์ทีเอสเตชั ่น ซึ ่งอยู ่ในช่วงพร้อมโอนกรรมสิทธิ ์ นอกจากนี ้ ยอดขาย
อสังหาริมทรัพย์แนวราบก็ยังต่ำกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ อันเน่ืองมาจากการแข่งขันด้านราคาท่ีรุนแรงและ
อัตราการปฏิเสธสินเชื่อที่อยู่อาศัยซ่ึงยังคงอยู่ในระดับสูง 

ผลจากปัจจัยดังกล่าว บริษัทรายงานรายได้จากการดำเนินงานรวมและ EBITDA ในปี 2567 ท่ีระดับ 
4.7 พันล้านบาท และ 1.1 พันล้านบาท ตามลำดับ คิดเป็นเพียง 72% และ 65% ของประมาณการ
ก่อนหน้าของทริสเรทติ้ง สำหรับช่วงสามเดือนแรกของปี 2568 รายได้และ EBITDA อยู่ที่เพียง 0.9 
พันล้านบาท และ 232 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นเพียง 13%-15% ของประมาณการทั้งปี
ของทริสเรทติ้งเท่าน้ัน 

รายได้และกำไรของบริษัทที่ต่ำกว่าที่คาดการณ์ไว้ ส่งผลให้ความสามารถในการปกป้องกระแส 
เงินสดอ่อนแอลง และทำให้ภาระหนี้ที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นล่าช้าออกไป ณ เดือนมีนาคม 2568 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 68% ซึ่งเกินจากเป้าหมาย
ของทริสเรทติ้งที่ประมาณ 60% ขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน
แบบปีเต็ม (Annualized) อยู่ที่เพียง 0.1% ต่ำกว่าประมาณการเดิมของทริสเรทติ้งที่คาดไว้ที่ 5%-
6% อย่างมาก 
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ยอดขายอสังหาริมทรัพย์คาดว่าจะยังคงซบเซาในปี 2568 ก่อนจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปีต่อ ๆ ไป 

แม้จะมีการผ่อนคลายเกณฑ์สินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน (LTV) ในเดือนพฤษภาคม 2568 แต่ธนาคารยังคงระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อที่อยู่อาศัย 
เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับระดับหน้ีด้อยคุณภาพ (NPL) ท่ีเพิ่มขึ้น และภาวะเศรษฐกิจมหภาคท่ียังอ่อนแอ บรรยากาศในตลาดท่ียังซบเซาคาดว่าจะ
ยังคงกดดันยอดขายอสังหาริมทรัพย์ตลอดทั้งปี 2568 เพื่อตอบสนองต่อสถานการณ์ดังกล่าว บริษัทมีแผนจะใช้กลยุทธ์ด้านราคาเพื่อกระตุ้นการขาย
และการโอนกรรมสิทธิ์ของสินค้าคงค้างที่ก่อสร้างแล้วเสร็จ นอกจากนี้ บริษัทยังคาดว่าจะเร่งการโอนกรรมสิทธิ์ของโครงการคอนโดมิเนียมใหม่ 2 
โครงการท่ีมีกำหนดก่อสร้างแล้วเสร็จในช่วงปลายปี 2568 อีกด้วย 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์จะอยู่ที่ประมาณ 3.0-4.0 พันล้านบาทต่อปีในปี 2568-2570
อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายอสังหาริมทรัพย์คาดว่าจะลดลงมาอยู่ที่ระดับ 32%-36% ในช่วงปีประมาณการจากระดับ 38%-40% ในปี 2567 และ
ไตรมาสแรกของปี 2568 

ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมียอดขายรอรับรู้รายได้จำนวน 5.1 พันล้านบาท โดยคาดว่าจะรับรู้รายได้ประมาณ 30% ในปี 2568, 55% ในปี 2569 
และส่วนท่ีเหลือในปี 2570 ปัจจุบันบริษัทมีโครงการท่ีอยู่อาศัยท่ีอยู่ระหว่างการขายท้ังหมด 16 โครงการ แบ่งเป็นโครงการคอนโดมิเนียม 8 โครงการ 
โครงการแนวราบ 6 โครงการ และโครงการในระดับบริษัทร่วมทุนอีก 2 โครงการ โครงการดังกล่าวมีมูลค่าเหลือขาย (ทั้งที่ก่อสร้างแล้วและยังไม่
ก่อสร้าง) ท้ังสิ้น 1.54 หมื่นล้านบาท โดย 50% ของจำนวนดังกล่าวเป็นโครงการแนวราบ 

การขยายพอร์ตธุรกิจโรงแรมช่วยบรรเทาผลกระทบบางส่วนจากความต้องการที่อยู่อาศัยที่ซบเซา 

ทริสเรทติ้งคาดว่าการขยายพอร์ตธุรกิจโรงแรมของบริษัทจะช่วยบรรเทาผลกระทบบางส่วนจากการเติบโตของรายได้และกำไรในธุรกิจที่อยู่อาศัยท่ี  
ซบเซา โดยจำนวนห้องพักในโรงแรมของบริษัทคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 1,276 ห้องภายในปี 2569 จาก 934 ห้อง ณ เดือนมีนาคม 2568 ซ่ึงเป็นผลจาก
การเพิ่มโรงแรมแห่งใหม่ในโครงการ แลนด์มาร์ค @ เอ็มอาร์ทีเอสเตชั่น (โรงแรม Crowne Plaza) และโครงการ แลนด์มาร์ค @ สถานีเกษตรศาสตร์
ทุ่งสองห้อง นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าผลการดำเนินงานของโรงแรมที่เปิดให้บริการอยู่เดิมของบริษัทจะค่อย ๆ ฟื้นตัว ตามแนวโน้มการฟื้นตัว
ของภาคการท่องเท่ียว ด้วยเหตุน้ี รายได้จากธุรกิจโรงแรมของบริษัทจึงคาดว่าจะอยู่ในช่วง 0.6-1.0 พันล้านบาทในระหว่างปี 2568-2570 เพิ่มขึ้นจาก
ประมาณ 0.4 พันล้านบาทในปี 2567 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีความยืดหยุ่นในการดำเนินงานด้วยการปรับเปลี่ยนยูนิตที่อยู่อาศัยบางส่วนให้เป็นโรงแรมเพื่อตอบสนองต่อสภาพตลาดที่อยู่
อาศัยท่ีอ่อนแอ ในขณะเดียวกัน บริษัทยังคงใช้กลยุทธ์ขายสินทรัพย์โรงแรมและสินทรัพย์ให้เช่าเมื่อมีโอกาสและเงื่อนไขตลาดเอื้ออำนวย แม้ว่ากลยุทธ์
นี้จะช่วยสนับสนุนความพยายามในการลดหนี้และเสริมสภาพคล่อง แต่ก็อาจทำให้ EBITDA มีความผันผวนในระยะยาวได้ ปัจจุบันบริษัทกำลัง
พิจารณาการขายสินทรัพย์โรงแรมบางส่วน ซึ่งในมุมมองของทริสเรทติ้ง หากสามารถดำเนินการขายได้สำเร็จ จะช่วยบรรเทาภาระหนี้สินท่ีอยู่ใน
ระดับสูง และช่วยปรับปรุงสถานะสภาพคล่องของบริษัทได ้

ภาระหนี้ยังคงอยู่ในระดับสูง  
ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า เนื่องจากการฟื้นตัวของความต้องการที่อยู่อาศัยคาดว่าจะ
เป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป รายได้จากการดำเนินงานรวมคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 4-5 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568-2570 โดยมี EBITDA Margin 
ประมาณ 23%-24% ขณะเดียวกัน โครงการท่ีอยู่ระหว่างดำเนินการของบริษัทคาดว่าส่งผลให้ภาระหน้ีของบริษัทไม่เปลี่ยนแปลงมากนักในช่วงปี
ประมาณการ ด้วยเหตุนี้ อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจึงคาดว่าจะอยู่ในช่วง 66%-70% ในช่วงปี 2568-2570 ขณะท่ีอัตราส่วน
เงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินคาดว่าจะยังคงติดลบในปี 2568 ก่อนจะกลับมาเป็นบวกเล็กน้อยในปี 2569-2570 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการแบบผสมผสาน (Mixed-use Project) มูลค่าประมาณ 2.2 พันล้านบาทในปี 
2568 และเปิดตัวโครงการมูลค่าประมาณ 5-7 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2569-2570 โดยบริษัทได้จัดหาท่ีดินท่ีจำเป็นสำหรับโครงการแบบผสมผสาน
ดังกล่าวในช่วงปี 2568-2570 เรียบร้อยแล้ว งบประมาณสำหรับการจัดซ้ือท่ีดินและการลงทุนในธุรกิจให้เช่าและบริการคาดว่าจะมีมูลค่ารวมประมาณ 
0.2 พันล้านบาทในช่วงปี 2568-2570 

เงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้กำหนดให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนให้น้อยกว่า 2.5 เท่าและดำรงอัตราส่ วนหนี้สินที่มี
ภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้น้อยกว่า 3 เท่า ทั้งนี้ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 2.0 เท่าทั้งสองอัตราส่วน ทริสเรทติ้ง 
คาดว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินดังกล่าวได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 
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สภาพคล่องตึงตัว  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะยังคงตึงตัวในอีก 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระ
ในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวนท้ังสิ้น 5.0 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนจำนวน 3.1 พันล้านบาท (ประมาณ 1.6 พันล้าน
ของจำนวนดังกล่าวเป็นหุ้นกู้ไม่มีประกัน) เงินกู้โครงการจำนวน 1.2 พันล้านบาท เงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 0.6 พันล้านบาท และเงินกู้ยืมจากบุคคลท่ี
เกี่ยวข้องกันจำนวน 0.1 พันล้านบาท 

แหล่งสภาพคล่องของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 357 ล้านบาท และวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้ประมาณ 54 ล้านบาท นอกจากน้ี  
บริษัทยังถือครองที่ดินเปล่าที่ไม่มีภาระผูกพันมูลค่าตามบัญชี 183 ล้านบาท รวมถึงโรงแรมที่กำลังพัฒนาและยูนิตที่สร้างเสร็จในโครงก ารท่ีไม่มีภาระ
หน้ี มูลค่าต้นทุนรวม 1.8 พันล้านบาท ซ่ึงสินทรัพย์เหล่าน้ีสามารถนำไปใช้เป็นหลักประกันเพื่อขอสินเชื่อเพิ่มเติมได้หากจำเป็น ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินกู้
สำหรับโครงการจะได้รับการชำระคืนจากรายได้ที่ได้จากการโอนกรรมสิทธิ์ยูนิตในแต่ละโครงการ ส่วนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดในอนาคตคาดว่าจะได้รับ
การชำระคืนโดยการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ทดแทน 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 บริษัทมหีน้ีสินทางการเงินท่ีไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าจำนวนท้ังสิ้น 1.38 หมื่นล้านบาท โดยหนี้ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนซ่ึงรวมไปถึงหน้ีท่ีมีหลักประกันของบริษัทและของบริษัทย่อยต่าง ๆ อยู่ท่ีจำนวน 1.19 หมื่นล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินทางการเงินรวมที่ระดับ 87% เนื่องจากอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ในระดับสูงกว่า 50% ตามเกณฑ์ของทริสเรทติ้ง  ดังน้ัน  
ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีความเสียเปรียบในด้านลำดับสิทธิเรียกร้องเหนือสินทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับเจ้าหน้ี
ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2568-2570 มีดังน้ี 

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการที่อยู่อาศัยโครงการใหม่ท่ีมูลค่าประมาณ 2.2 พันล้านบาทในปี 2568 และประมาณ 5-7 พันล้านบาทต่อปีในปี 2569-
2570 

• รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์จะอยู่ประมาณ 3.0-4.0 พันล้านบาทต่อปีและรายได้จากกิจการโรงแรมและอื่น ๆ อยู่ท่ี 0.7-1.0 พันล้านบาท
ต่อป ี

• งบประมาณสำหรับการซ้ือที่ดินและเงินลงทุนในธุรกิจให้เช่าและบริการจะอยู่ท่ีประมาณ 0.2 พันล้านบาทในปี 2568-2570 

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีประมาณ 23%-24% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาระดับผลการดำเนินงานและสถานะ
ทางการเงินเอาไว้ได้ตามเป้าหมาย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจปรับอันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นหากฐานรายได้และกระแสเงินสดของบริษัทปรับเพ่ิมขึ้น และ/หรือบริษัทมีอัตราส่วน
เงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินสูงกว่า 5% อย่างต่อเนื่อง ในทางกลับกัน ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับ
เครดิตลงหากผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจากระดับประมาณการพื้นฐานของทริสเรทติ้ง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ*    

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2568 
2567 2566 2565            2564 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

901 4,711 1,540 2,155 2,346 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  186 924 122 495 429 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  232 1,115 302 687 519 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  (47) 130 (321) 230 82 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  241 855 610 436 369 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
13,304 13,351 12,709 10,301 8,547 

สินทรัพย์รวม 
 

23,387 23,085 21,667 16,702 14,154 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
13,586 13,050 11,939 9,003 7,191 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

6,404 6,317 5,990 4,668 4,370 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
25.7 23.7 19.6 31.9 22.1 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.5 **            4.8 0.7 3.7 3.8 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.0 1.3 0.5 1.6 1.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 12.6 **          11.7 39.5 13.1 13.9 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

0.1 **            1.0 (2.7) 2.6 1.1 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
68.0 67.4 66.6 65.9 62.2 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ไซมิส แอสเสท จำกัด (มหาชน) (SA) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


