
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BB+” และคงอนัดบัเครดติหุ้นกูด้้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุน ไม่มปีระกนั ไถ่ถอนเมื่อเลกิบรษิัท 
(Hybrid Debentures) ที่ระดบั “B+” ทัง้นี้ หุ้นกู้ด้อยสทิธลิกัษณะคล้ายทุนมอีันดบัเครดติต ่ากว่า
อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัอยู่ 3 ระดบัซึ่งสะทอ้นถึงสถานะดอ้ยสทิธ ิ2 ขัน้และการเลื่อนการ
ช าระดอกเบี้ยตามดุลยพนิิจของผูอ้อกตราสาร 1 ขัน้ ทัง้นี้ สถานะดอ้ยสทิธทิีร่ะดบั 2 ขัน้ดงักล่าว
สะทอ้นถงึโอกาสทีม่น้ีอยลงในการไดร้บัคนืเงนิต้นของหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนซึ่งออกโดยผู้
ออกตราสารทีม่อีนัดบัเครดติต ่ากว่าระดบัทีล่งทุนได ้(Non-investment Grade) 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึแบรนดส์นิคา้ทีเ่ป็นทีย่อมรบัในตลาดทีอ่ยู่อาศยัระดบักลางถงึบน รายไดจ้าก
ธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าทีค่าดว่าจะเพิม่ขึน้ และสถานะทางการเงนิของบรษิทัทีอ่่อนแอจากการ
ขยายธุรกจิเชงิรุกในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัและธุรกจิโรงแรม รวมถงึความสามารถในการท าก าไรที่
ต ่า นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความผนัผวนและการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่
อาศัย และความกังวลเกี่ยวกับหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงทัว่ประเทศซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการซื้อทีอ่ยู่อาศยัโดยเฉพาะในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึต ่าอกีดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

แบรนดสิ์นค้าเป็นท่ียอมรบั 

บริษัทมแีบรนด์สินค้าที่เป็นที่ยอมรบัในตลาดที่อยู่อาศยัระดบักลางถึงบนโดยเฉพาะอย่างยิง่ใน
โครงการบ้านจดัสรร รายได้จากธุรกิจพฒันาที่อยู่อาศยัของบริษัทจดัอยู่ใน 10 รายแรกของ
ผูป้ระกอบการพฒันาทีอ่ยู่อาศยัในประเทศไทยในช่วงหลายปีทีผ่่านมา โดยรายไดจ้ากโครงการบา้น
จัดสรรอยู่ที่ประมาณ 6,500-7,500 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2558-2560 รายได้จากโครงการ
คอนโดมเินียมอยู่ที่ประมาณ 4,800-4,900 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 รายได้จากธุรกจิ
พฒันาทีอ่ยู่อาศยัในไตรมาสแรกของปี 2561 เตบิโต 57% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็น 3,021 
ลา้นบาท  

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัของบรษิทัในช่วงปี 2560-2562 จะอยู่ทีป่ระมาณ 
13,000-15,000 ล้านบาทต่อปี ณ เดอืนมนีาคม 2561 บรษิทัมโีครงการบ้านจดัสรรระหว่างการ
พฒันา 47 โครงการ และโครงการคอนโดมเินียมระหว่างการพฒันา 18 โครงการ ซึ่งมมีลูค่าเหลอื
ขาย 33,000 ลา้นบาท (รวมทัง้ทีก่่อสรา้งแลว้และยงัไม่ไดก้่อสรา้ง) บรษิทัตัง้งบประมาณซื้อทีด่นิใน
ปี 2561 จ านวน 5,000 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนเปิดโครงการทีอ่ยู่อาศยัใหม่เกอืบ 30 โครงการ 
มูลค่ารวม 38,000 ล้านบาทในปีนี้ ซึ่งเป็นจ านวนมากกว่าโครงการที่เปิดใหม่ในปีที่แล้วคอื 10 
โครงการ มูลค่ารวม 8,300 ล้านบาทเป็นอย่างมาก โดย 60% ของโครงการทีเ่ปิดใหม่ในปีนี้เป็น
โครงการบา้นจดัสรร ในขณะทีโ่ครงการทีเ่หลอืเป็นโครงการคอนโดมเินียมซึ่งพฒันาโดยบรษิทัเอง
และโดยกจิการร่วมคา้     

ธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยัมีความผนัผวนและมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

แม้ว่าธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยจะเป็นไปตามภาวะเศรษฐกิจโดยรวมก็ตาม แต่ก็มคีวามผันผวน
มากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอตวัของภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาระ
หนี้ครวัเรอืนทีเ่พิม่สงูขึน้ทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึ
ต ่า ดงันัน้ ผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์หลายรายจงึหนัมาเน้นพฒันาสนิคา้ในระดบัราคาที่
สงูขึน้ ซึง่คาดว่าจะท าใหก้ารแข่งขนัในตลาดดงักล่าวมคีวามรุนแรงมากยิง่ขึน้ ในช่วงปี 2561-2563 
บรษิทัจะเผชญิกบัความท้าทายมากขึน้ในการรกัษาส่วนแบ่งทางการตลาดในระดบัราคาปานกลาง
ถงึสงู ทัง้นี้ รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัทีล่ดลงและอตัราการปฏเิสธสนิเชือ่จากธนาคารทีส่งูขึน้

  

บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ากดั (มหาชน)  
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน  B+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

20/05/58 BB+ Stable 
19/06/57 BB+ Developing 
06/12/56 BB+ Stable 
18/11/54 BBB- Negative 
18/09/52 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
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บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ำกดั (มหำชน) 

อาจเป็นสาเหตุทีท่ าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสงูเป็นเวลานานกว่าทีค่าดไวไ้ด้  

รายได้จากธรุกิจอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือเช่าคาดว่าจะเพ่ิมขึน้จากโรงแรมแห่งใหม่  

บรษิทัประกอบธุรกจิโรงแรม 3 แห่งในประเทศไทยและ 1 แห่งในประเทศญีปุ่น่ซึง่มจี านวนหอ้งพกัรวม 1,077 หอ้ง โรงแรมในประเทศสรา้งรายไดป้ระมาณ 
1,000 ลา้นบาทต่อปี และก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 270 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 รายไดจ้ากโรงแรมคโิรโระ 
ในประเทศญีปุ่น่อยู่ทีป่ระมาณ 1,100-1,200 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2560 ขาดทุนสุทธจิากโรงแรมคโิรโระอยู่ทีป่ระมาณ 200-300 ลา้นบาทต่อปีซึ่ง
ส่งผลกระทบดา้นลบต่อก าไรสุทธขิองบรษิทั อย่างไรกต็าม ผลการด าเนินงานของโรงแรมคโิรโระฟ้ืนตวัดขี ึน้ในปี 2560 จากอตัราการเขา้พกัทีสู่งขึน้และ
รายไดค้่าหอ้งพกัเฉลีย่ต่อจ านวนหอ้งทัง้หมดทีเ่พิม่ขึน้   

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิโรงแรมจะอยู่ทีป่ระมาณ 3,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2563 เพิม่ขึน้จาก 2,323 ลา้นบาทในปี 2560 โรงแรม
ใหม ่2 แห่งคอื ไฮแอท รเีจนซี ่สุขมุวทิ และ รอยลั ออคดิ เชอราตนั โฮเทล็ แอนด ์ทาวเวอรส์ ซึง่มหีอ้งพกัรวม 999 หอ้งจะช่วยหนุนการเตบิโตของรายได ้
โดยโรงแรมไฮแอท รเีจนซี่ สุขุมวทิจะก่อสรา้งแลว้เสรจ็และเริม่เปิดด าเนินงานในเดอืนกนัยายน 2561 นอกจากนี้ กระบวนการซื้อโรงแรมรอยลั ออคดิ  
เชอราตนั โฮเทล็ แอนด ์ทาวเวอรส์จะสิน้สุดในช่วงไตรมาส 3 ของปี 2561   

ความกงัวลจากการขยายไปยงัธรุกิจอ่ืน ๆ 

นอกเหนือจากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัและธุรกจิโรงแรมแลว้ บรษิทัยงัมอีาคารส านักงานเพื่อเช่า 2 แห่ง คอมมนูิตี้มอลล์ 1 แห่ง และดสิเคานท์สโตร์ 16 
สาขาภายใต้กจิการร่วมค้ากบัพนัธมติรคา้ปลกี นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนลงทุนในธุรกจิพลงังานลมและพลงังานแสงอาทติย์รวมถงึโคร งการมกิซ์ยูสใน
บรเิวณระเบยีงเขตเศรษฐกจิภาคตะวนัออกทีจ่งัหวดัตราดกบัพนัธมติรอกีดว้ย ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึมคีวามกงัวลในการขยายธุรกจิไปยงัธุรกจิอื่น ๆ ทัง้นี้ 
บรษิทัลงทุนในธุรกจิอื่น ๆ ไปแลว้ประมาณ 970 ลา้นบาท และยงัมแีผนทีจ่ะลงทุนในธุรกจิเหล่านี้มากขึน้ อย่างไรกต็าม จ านวนเงนิลงทุนและระยะเวลา
การลงทุนดงักล่าวยงัไมช่ดัเจน   

สถานะทางการเงินอ่อนแอ 

สถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอ ทัง้นี้ การลงทุนจ านวนมากในโครงการพฒันาทีอ่ยู่อาศยัทัง้โครงการของบรษิทัเองและโครงการกจิการร่วมค้ า การ
ลงทุนในอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าแห่งใหม ่รวมถงึการลงทุนในธุรกจิอื่น ๆ จะส่งผลใหภ้าระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้และกระแสเงนิสดอ่อนแอลงจากระดบั
ปจัจุบนั อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัเท่ากบั 67% ณ เดอืนธนัวาคม 2560 และ ณ เดอืนมนีาคม 2561 อตัราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมเท่ากบั 4%-5% ในช่วงปี 2559 ถงึ 3 เดอืนแรกของปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนเอาไวไ้ดท้ีป่ระมาณ 65% และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมทีเ่กนิกว่า 3% เพือ่คงอนัดบัเครดติไวท้ีร่ะดบัปจัจุบนั 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัต ่ากว่าผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ โดยอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานซึ่งวดัโดยก าไร
จากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดอ้ยู่ทีป่ระมาณ 12%-13% ในช่วงปี 2559 ถงึไตรมาสแรกของปี 2561 เปรยีบเทยีบกบั
ประมาณ 15%-17% ของผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ อตัราก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ในชว่ง 2%-5% ของรายไดซ้ึง่ต ่ากว่าผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ทีอ่ยู่ประมาณ 
10%-12%  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยูร่ะหว่าง 12%-15% ในช่วงปี 2561-2563 และอตัราก าไรสุทธไิมค่วรลดลงจากระดบั
ปจัจุบนั ทัง้นี้ หากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอ่อนแอลงกอ็าจส่งผลทางลบต่ออนัดบัเครดติได ้

สภาพคล่องตึงตวั 

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัตงึตวั ณ เดอืนมนีาคม 2561 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 2,970 ลา้นบาท วงเงนิกูจ้ากธนาคารที่
ยงัไม่ได้เบกิใช้และไม่ตดิเงื่อนไขในการเบกิซึ่งสามารถเบกิใชไ้ด้ทนัทจี านวน 1,800 ล้านบาท และทีด่นิซึ่งไม่ติดภาระค ้าประกนัซึ่งมมีูลค่าตามบญัชี
ประมาณ 5,300 ลา้นบาท บรษิทัไดท้ าสญัญาขายทีด่นิบางส่วนซึ่งมรีาคาตลาด 4,000 ลา้นบาทใหก้บักจิการร่วมคา้ในช่วงปี 2561-2562 ซึ่งจะช่วยเสรมิ
สภาพคล่องและเพิม่ความสามารถในการท าก าไรใหแ้ก่บรษิทั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 12 เดอืน
ขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 500 ลา้นบาท แหล่งเงนิทุนดงักล่าวคาดว่าจะเพยีงพอส าหรบัการจ่ายช าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดในอกี 12 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมี
เงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 1,052 ลา้นบาท หุน้กูจ้ านวน 5,745 ลา้นบาท และเงนิกูร้ะยะยาวโครงการจ านวน 710 ลา้นบาทซึ่งจะครบก าหนดช าระในอกี 12 
เดอืนขา้งหน้า   

บรษิัทจ าเป็นต้องรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิให้เป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงนิของเงนิกูก้บัธนาคารโดยบรษิัทจะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระ
ดอกเบีย้สุทธต่ิอทุนไมใ่หเ้กนิกว่า 2 เท่า ทัง้นี้ ณ เดอืนมนีาคม 2561 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่1.7 เท่า ดงันัน้จงึถอืว่าบรษิทัยงัคงรกัษาอตัราส่วนดงักล่าว
ใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ จากแผนการขยายธุรกจิเชงิรุก บรษิทัจ าเป็นต้องบรหิารโครงสร้างเงนิทุนอย่างระมดัระวงัเพื่อหลกีเลีย่งการผดิ
เงือ่นไขทางการเงนิดงักล่าว 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการเงนิในช่วงขยายธุรกจิเชงิรุกเอาไวไ้ด ้ทัง้นี้  
บรษิทัควรรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนอยู่ทีป่ระมาณ 65% และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานที ่12%-15% นอกจากนี้ ยงัคาดว่า
บรษิทัจะมแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอเพือ่ลดความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทางการเงนิดว้ยเช่นกนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิัทอาจถูกปรบัลดลงหากสถานะทางการเงนิของบรษิัทถดถอยลงจากระดบัที่คาดกา รณ์ไว้ โดย
อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนทีเ่กนิกว่า 66% ในระยะเวลาหนึ่งและความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จะเป็นสาเหตุทีท่ าให้มกีาร
ปรบัลดอนัดบัเครดติลงได ้ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากสถานะทางการเงนิของบรษิทัดขี ึน้
อย่างมนียัส าคญัจากระดบัปจัจุบนัและความเสีย่งดา้นสภาพคล่องทางการเงนิทีล่ดลง   

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558 2557 

รายได ้  4,013 16,146 15,109 12,049 12,445 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  385 1,688 1,453 1,285 1,151 
ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน  195 64 281 (169) 322 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  427 1,239 1,129 202 656 
เงนิลงทุนในสนิคา้คงเหลอื   (612) 3,643 (3,425) (2,633) 1,800 
สนิทรพัยร์วม  48,553 47,487 48,790 43,277 31,406 
เงนิกูร้วม  30,390 29,483 31,397 25,667 20,150 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  14,995 14,768 13,937 13,664 8,972 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 12.94 12.31 12.94 5.20 8.52 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  3.07 **          3.47        3.86 1.70              4.43 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.74 1.42 1.67 0.83 1.27 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  4.60 **          4.21               3.60  0.77           3.25 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  66.96 66.63 69.26        65.26  69.19 

*  งบการเงนิรวม 
**         ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ำกดั (มหำชน) 

บริษทั พรอ็พเพอรต้ี์ เพอรเ์ฟค จ ากดั (มหาชน) (PF) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
PF17PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 447.7 ลา้นบาท  B+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


