
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดิตองค์กรของ บรษิัท ช ทว ีจ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “B+” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติดงักล่ำวสะท้อนถงึสถำนะทำงกำรเงนิทีอ่่อนแอ
ของบรษิทัซึ่งมกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนที่มขีนำดเลก็และมคีวำมผนัผวน ตลอดจนภำระหนี้
ของบรษิทัที่อยู่ในระดบัสูง และควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัสภำพคล่องของบรษิทัจำกกำรที่
หนี้สนิส่วนใหญ่ของบรษิทัจะครบก ำหนดช ำระในระยะเวลำ 24 เดอืนขำ้งหน้ำซึง่บรษิทัตอ้งพึง่พำกำร
กู้ยืมใหม่เพื่อใช้ช ำระหนี้ เดิมหรือรีไฟแนนซ์เป็นหลัก นอกจำกนี้  ทริสเรทติ้งยังมองว่ำผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษัทจะยังคงเผชิญกับแรงกดดันต่อไปในอีก 12-18 เดือนข้ำงหน้ำจำกภำวะ
เศรษฐกจิทีอ่่อนแอและควำมล่ำชำ้ของหลำยๆ โครงกำรทีบ่รษิทัตอ้งกำรเขำ้ไปมสี่วนร่วมอกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ฐำนรำยไดท่ี้ค่อนข้ำงเลก็และมีควำมผนัผวน 

สถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัมขีอ้จ ำกดัจำกฐำนรำยได้ที่มขีนำดเลก็และมคีวำมผนัผวนซึ่งสะท้อนถึง
ลกัษณะทำงธุรกิจของบรษิทัที่ขึน้อยู่กบัโครงกำรตำมค ำสัง่ซื้อของลูกค้ำ โดยในช่วงปี 2558-2560 
รำยได้ของบรษิัทอยู่ระหว่ำง 1.1-1.6 พนัล้ำนบำทต่อปี ในขณะที่ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ทีร่ะดบัตัง้แต่ตดิลบ 8 ลำ้นบำทไปจนถงึ 112 ลำ้นบำทต่อปี  

ในปี 2561 บรษิทัและ บรษิทั สแกน อนิเตอร์ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมคำ้ได้ท ำสญัญำเพื่อ
จดัส่งรถโดยสำรประจ ำทำงปรบัอำกำศที่ใช้เชื้อเพลิงก๊ำชธรรมชำติ (NGV) จ ำนวน 489 คนัให้แก่
องคก์ำรขนส่งมวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) โครงกำรดงักล่ำวมมีลูค่ำรวม 4.3 พนัลำ้นบำท โดยรำคำขำย
รถมีมูลค่ำ 1.9 พนัล้ำนบำทและค่ำบริกำรซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำระยะเวลำ 10 ปีมีมูลค่ำรวม 2.4 
พนัล้ำนบำท โครงกำรดงักล่ำวท ำใหร้ำยได้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้ไปอยู่ที่ 2.3 พนัล้ำนบำทในปี 2561 
ซึง่ครึง่หนึ่งมำจำกกำรส่งมอบรถประจ ำทำง NGV จ ำนวน 300 คนัใหแ้ก่ ขสมก. ในขณะทีใ่นปี 2562 
บรษิทัมรีำยได้จ ำนวน 1.6 พนัล้ำนบำท ซึ่ง 1 ใน 3 ของรำยได้ดงักล่ำวมำจำกกำรส่งมอบรถประจ ำ
ทำง NGV ส่วนที่เหลอือกี 189 คนัใหแ้ก่ ขสมก. โดยบรษิทัมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อม
รำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ระดบั 252 ล้ำนบำทในปี 2561 และ 245 ล้ำนบำทในปี 2562 ซึ่งส่วน
ใหญ่มำจำกโครงกำรรถประจ ำทำง NGV ดงักล่ำว 

ควำมพยำยำมในกำรเพ่ิมรำยได้ประจ ำเพื่อสร้ำงเสถียรภำพของรำยได ้

หนึ่งในกลยุทธ์ส ำคญัของบรษิทัคือกำรเพิม่รำยได้จำกงำนใหบ้รกิำรเพื่อท ำใหร้ำยได้มคีวำมมัน่คง
สม ่ำเสมอยิง่ขึ้น ปัจจุบนัรำยได้จำกงำนให้บรกิำรที่ส ำคญัของบรษิัทมำจำกโครงกำรรถประจ ำทำง 
NGV จ ำนวน 489 คนั ทัง้นี้ ตำมสญัญำดงักล่ำวบรษิทัจะมรีำยไดค้่ำซ่อมและบ ำรุงรกัษำจำกโครงกำร
จ ำนวนประมำณ 145 ลำ้นบำทต่อปีในปี 2563-2565 จ ำนวน 214-228 ลำ้นบำทต่อปีในปี 2566-2570 
และจ ำนวน 36 ลำ้นบำทในปี 2571 นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรซ่อมบ ำรุงรถให้แก่ 
บรษิัท ลินฟ้อกซ์ ทรำนสปอร์ต (ประเทศไทย) จ ำกดั รวมประมำณ 60-90 ล้ำนบำทต่อปีอีกด้วย 
แม้ว่ำสญัญำกบับรษิัทลินฟ้อกซ์ฯ จะเป็นแบบปีต่อปี แต่บรษิัทก็คำดว่ำจะได้รบักำรต่อสญัญำกับ
บรษิทัดงักล่ำวต่อไปทุกปีจำกกำรที่บรษิทัมปีระวตักิำรให้บรกิำรอย่ำงต่อเนื่องมำตลอด นอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัต้องกำรเพิม่รำยได้จำกงำนบรกิำรผ่ำนกำรขยำยธุรกจิภำยใตโ้ครงกำร “สบิล้อ 24” ซึ่งเป็น
ศูนย์ใหบ้รกิำรรถสบิล้อ 24 ชัว่โมง รวมทัง้งำนใหบ้รกิำรบรหิำรโครงกำร เช่น กำรต่อเรอืตรวจกำรณ์
นอกชำยฝัง่อกีดว้ย หำกแผนดงักล่ำวประสบควำมส ำเรจ็ซึง่จะท ำใหบ้รษิทัมฐีำนรำยไดป้ระจ ำที่ขยำย
ขึ้นก็จะช่วยให้รำยได้ของบรษิัทมีเสถยีรภำพมำกยิง่ขึน้และจะเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดิตของ
บรษิทัอกีดว้ย 

   

บริษทั ช ทวี จ ำกดั (มหำชน) 
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โรคโควิด 19 กระทบผลกำรด ำเนินงำนอย่ำงหนัก 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัได้รบัผลกระทบจำกโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) อย่ำงหนัก โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมี
รำยได้จ ำนวน 521 ล้ำนบำท ซึ่งลดลง 61% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ และมผีลขำดทุน 139 ล้ำนบำท ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้
ของบรษิทัจะยงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัต่อไปอกีในระยะเวลำ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ กำรแพร่ระบำดของโรคส่งผลกระทบต่ออุตสำหกรรมกำรบนิทัว่โลกซึง่
ส่งผลต่อเนื่องมำยงัผลติภณัฑ์รถสนับสนุนภำคพื้นดนิภำยในสนำมบนิซึ่งเป็นหนึ่งในบรกิำรที่เป็นจุดแขง็และแหล่งรำยได้ส ำคญัอกีส่วนหนึ่งของบรษิัท 
นอกจำกนี้ ควำมพยำยำมในกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของโรคโดยกำรออกมำตรกำรต่ำง ๆ ของรฐับำลเมื่อบวกกบัภำวะเศรษฐกจิทีเ่ปรำะบำงกย็งัจะเป็น
ปัจจยัทีส่่งผลใหง้ำนหลำย ๆ โครงกำรทีบ่รษิทัจะเขำ้ร่วมกำรประมลูหรอืด ำเนินงำนเกดิควำมล่ำชำ้ออกไปอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิำนทีค่ำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะมรีำยไดอ้ยู่ที ่650-700 ลำ้นบำทในปี 2563 และ 900-1,200 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2565 โดยกำร
คำดกำรณ์ดงักล่ำวได้รวมกำรพจิำรณำมูลค่ำงำนที่ยงัไม่ได้ส่งมอบของบรษิทั (Backlog) ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกงำนซ่อมปืนใหก้องทพับกและงำนซ่อมและ
บ ำรุงรกัษำโครงกำรรถประจ ำทำง NGV จ ำนวน 489 คนัดว้ย ซึง่งำนในมอืดงักล่ำวคำดว่ำจะรบัรูเ้ป็นรำยได้จ ำนวนประมำณ 375 ลำ้นบำทในปี 2563 กบั
อกีประมำณ 460 ลำ้นบำทในปี 2564 และประมำณ 155 ลำ้นบำทในปี 2565  

บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีอ่่อนแออนัเนื่องมำจำกกำรใชก้ ำลงักำรผลติไดไ้ม่เตม็ประสทิธภิำพ ทีผ่่ำนมำบรษิทัไดม้กีำรเตรยีมบุคลำกรและก ำลงั
กำรผลติเพื่อรองรบักำรด ำเนินโครงกำรหลำย ๆ โครงกำร อย่ำงไรก็ด ีโครงกำรหลำยโครงกำรโดยเฉพำะอย่ำงยิง่โครงกำรที่เกี่ยวเนื่องกบัภำครฐันัน้เกดิ
ควำมล่ำช้ำหรอืถูกยกเลกิด้วยสำเหตุจำกกำรเปลีย่นแปลงนโยบำยกำรบรหิำรงำนของภำครฐั ในขณะเดยีวกนั กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ก็ยิง่เพิม่
ควำมล่ำช้ำและท ำให้เกดิควำมไม่แน่นอนในหลำย ๆ โครงกำรที่บรษิทัมแีผนเข้ำร่วมยิง่ขึน้ด้วย ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
บรษิทัจะยงัคงอ่อนแอต่อไปหำกบรษิทัไม่สำมำรถใชก้ ำลงักำรผลติใหม้ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ โดยทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ี
ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัในปีนี้จะไดร้บัผลกระทบอย่ำงมำกจำกผลก ำไรที่มแีรงกดดนั โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำก ำไรของบรษิทัจะอยู่
ในระดบั 4%-6% ในปี 2563 ก่อนที่จะปรบัตวัดขีึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 10%-12% ในปี 2564-2565 ซึ่งจะเป็นก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำ
ตดัจ ำหน่ำยที่ประมำณ 30-40 ล้ำนบำทในปี 2563 และประมำณ 90-130 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำก
กำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะตดิลบหรอืมน้ีอยจำกกำรที่บรษิทัมตีน้ทุนทำงกำรเงนิในระดบัสูง โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัมเีงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนตดิลบ 88 ล้ำนบำท ทัง้นี้ สมมตฐิำนของทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะตดิลบประมำณ 110 ล้ำนบำทในปี 
2563 และจะอยู่ระหว่ำงติดลบ 30 ล้ำนบำทจนถึง 20 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2565  โอกำสในกำรเติบโตด้ำนรำยได้ของบริษัทจะขึ้นอยู่กับ
ควำมสำมำรถในกำรได้รบังำนใหม่ ๆ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่งำนประเภทบรหิำรโครงกำรและงำนใหบ้รกิำรซึ่งมอีตัรำก ำไรที่สูงกว่ำงำนในกลุ่มผลิตภัณฑ์
มำตรฐำนของบรษิทั 

สถำนะทำงกำรเงินอ่อนแอ 

สถำนะทำงกำรเงนิที่อ่อนแอของบรษิทัในปัจจุบนัเป็นผลมำจำกปัญหำในกำรด ำเนินโครงกำรหลำย ๆ โครงกำรที่ผ่ำนมำ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่โครงกำรทีม่ี
กบั ขสมก. เช่น ในปี 2559 บรษิทัมผีลขำดทุน 91 ล้ำนบำทเนื่องจำกสำเหตุส ำคญัคอื ขสมก. ได้ยกเลกิโครงกำรรถประจ ำทำง NGV ซึ่งบรษิทักบับรษิทั
ร่วมทุนประมูลได้ในช่วงปลำยปี 2558 ซึ่งโครงกำรดงักล่ำวก่อใหเ้กดิค่ำใชจ้่ำยขึน้โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ค่ำธรรมเนียมทำงกำรเงนิ ต่อมำในปี 2560 บรษิทัมี
สญัญำด ำเนินโครงกำรใหเ้ช่ำระบบบตัรโดยสำรอเิลก็ทรอนิกส์พรอ้มอุปกรณ์ (E-Ticket) และเครื่องเก็บเงนิ (Cash Box) บนรถประจ ำทำงจ ำนวน 2,600 
คนัของ ขสมก. โดยมมีูลค่ำโครงกำรรวม 1.7 พนัล้ำนบำท ในกำรนี้ บรษิทัได้ตดิตัง้ระบบบตัรโดยสำร E-Ticket บนรถประจ ำทำงครบตำมจ ำนวน 2,600 
คนัและได้ตดิตัง้เครื่องเก็บเงนิ (Cash Box) บนรถประจ ำทำงจ ำนวน 800 คนั อย่ำงไรก็ตำม ขสมก. ได้บอกยกเลกิโครงกำรดงักล่ำว โดยอ้ำงว่ำบรษิทัไม่
สำมำรถปฏบิตัติำมสญัญำและท ำกำรส่งมอบงำนโครงกำรได้ภำยในระยะเวลำทีก่ ำหนด ซึ่งภำยหลงับรษิทัได้ด ำเนินกำรถอดอุปกรณ์ทัง้หมดออกและยื่ น
ฟ้อง ขสมก. เพื่อเรยีกรอ้งค่ำเสยีหำยที่เกดิขึน้ ทัง้นี้ บรษิทัได้ลงทุนในโครงกำรดงักล่ำวไปจ ำนวน 346 ล้ำนบำทโดยไม่รวมค่ำใช้จ่ำยในด ำเนินงำนและ
ค่ำใชจ้่ำยดำ้นกำรเงนิ นอกจำกนี้ ในระหว่ำงด ำเนินโครงกำรรถประจ ำทำง NGV จ ำนวน 489 คนันัน้ บรษิทักป็ระสบกบัปัญหำโครงกำรหยุดชะงกัเป็นระยะ
ในปี 2561 ซึง่ส่งผลใหส้ถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัประสบควำมยำกล ำบำกในช่วงดงักล่ำว 

ภำระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสูงซึ่งเกดิจำกกำรด ำเนินโครงกำรขนำดใหญ่ เช่น โครงกำร E-Ticket และโครงกำรรถประจ ำทำง NGV จ ำนวน 489 คนั 
โดยภำระหนี้ของบรษิทัเพิม่เป็น 1.3 พนัล้ำนบำทในปี 2560 จำก 651 ล้ำนบำทในปี 2559 และยงัเพิม่ขึน้เป็น 2.3 พนัล้ำนบำทในปี 2561 ต่อมำในเดอืน
กนัยำยน 2563 หนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัลดลงมำอยู่ที่ 1.935 พนัล้ำนบำท กำรที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัเพิม่สูงขึน้เป็นอย่ำงมำกนัน้
เกดิจำกกำรมรีำยได้ที่ลดลง ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัอยู่ที ่21 เท่ำโดยปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีด้วยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้
ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงต่อไปโดยอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยทีป่รบัปรุงแลว้จะ
อยู่ที่ระดบัเกนิกว่ำ 12 เท่ำในช่วงปี 2564-2565 ซึ่งทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะไม่มกีำรลงทุนขนำดใหญ่ในช่วงเวลำดงักล่ำว  ในขณะที่กระแสเงนิสดของ
บรษิทัยงัคงอ่อนแอ ทรสิเรทติ้งจงึประมำณกำรว่ำอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยของบรษิทัจะอยู่
ทีร่ะดบั 0.2-1.2 เท่ำในระหว่ำงปี 2563-2565 
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สภำพคล่องตึงตวั 

ทรสิเรทติ้งมคีวำมกงัวลเกีย่วกบัสภำพคล่องของบรษิทัเป็นอย่ำงมำกเนื่องจำกหนี้ส่วนใหญ่ของบรษิทัจะครบก ำหนดช ำระภำยในระยะ 24 เดอืนขำ้งหน้ำ
ซึ่งบรษิัทต้องพึ่งพำกำรรไีฟแนนซ์เพื่อเสรมิสภำพคล่องเป็นหลกั ณ สิ้นเดือนกนัยำยน 2563 บรษิัทมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระในอีก 12 เดือน
ขำ้งหน้ำจ ำนวน 1.33 พนัล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยหุน้กู้จ ำนวน 642 ล้ำนบำทและวงเงนิกู้ยมืระยะสัน้อกีจ ำนวน 687 ล้ำนบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุน
จำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัตดิลบประมำณ 30-40 ล้ำนบำทจำกกำรมภีำระค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิในระดบัสูง แหล่งสภำพคล่องของบรษิทั
จะมำจำกเงนิสดในมอืจ ำนวน 53 ลำ้นบำท ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2563 เป็นหลกั นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมเีงนิสดทีไ่ดร้บัจำกกำรขำยทีด่นิอกีจ ำนวน 189 ลำ้น
บำทซึง่คำดว่ำบรษิทัจะน ำไปใชใ้นกำรช ำระหนี้ที่จะครบก ำหนด ทัง้นี้ บรษิทัยงัมชี่องว่ำงในกำรระดมทุนอยู่ค่อนขำ้งมำกซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัพึง่พำ
กำรรไีฟแนนซ์เพื่อเสรมิสภำพคล่องค่อนขำ้งมำกเกนิไป  

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• บรษิทัจะมรีำยได ้650-700 ลำ้นบำทในปี 2563 และ 900-1,200 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2565 
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ในระดบั 4%-6% ในปี 2563 ก่อนจะปรบัตวัดขีึน้ไปอยู่ที่ระดบั 10%-12% 

ในระหว่ำงปี 2564-2565 
• ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ที ่30-40 ลำ้นบำทในปี 2563 ก่อนจะปรบัตวัดขีึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 90-130 ลำ้นบำท

ต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2565  
• เงนิลงทุนรวมจะอยู่ที ่30-50 ลำ้นบำทต่อปีในระหว่ำงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอบัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำสถำนะทำงธุรกจิและกำรเงนิของบรษิทัจะไม่ถดถอยลงไปมำกจำก
ระดบัทีเ่ป็นอยู่มำกนักในระยะปำนกลำง  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัมแีนวโน้มที่จะอ่อนแอลงกว่ำทีค่ำดกำรณ์ไวแ้ละส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงอย่ำงต่อเนื่อง 
หรอืมสีญัญำณควำมเสีย่งด้ำนสภำพคล่องที่เพิม่ขึน้ อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกธุรกจิและสถำนะทำงกำร
เงนิทีข่องบรษิทัปรบัตวัดขีึน้โดยมรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนทีแ่น่นอนยิง่ขึน้และมภีำระหนี้ทีล่ดลง นอกจำกนี้ ควำมกงัวลเกีย่วกบัสภำพคล่องทำงกำรเงนิก็
ไดร้บักำรแกไ้ขอย่ำงแน่ชดัแลว้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

521 1,569 2,288 1,595 1,066 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  (29) 186 193 32 (53) 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  23 245 252 89 (8) 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  (88) 84 104 38 (47) 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  110 151 143 52 40 
เงนิลงทุน 

 
42 76 170 175 145 

สนิทรพัยร์วม 
 

3,251 3,252 3,641 2,328 1,710 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
1,948 2,136 2,256 1,290 651 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

1,010 958 889 662 681 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 

4.38 15.61 11.02 5.59 (0.77) 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

0.86 5.84 7.46 1.89 (3.60) 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 

0.21 1.62 1.77 1.72 (0.20) 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
21.18 8.72 8.94 14.46 (79.67) 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

(3.15) 3.95 4.63 2.95 (7.18) 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
65.86 69.04 71.74 66.08 48.85 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ช ทวี จ ำกดั (มหำชน) (CHO) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: B+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไถู
กตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวิธกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


