
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งยนืยนัอันดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัของ  บริษัท ดแีทค  
ไตรเน็ต จ ากดั ที่ระดบั “AA+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ "Negative" หรอื “ลบ” อนัดบัเครดติ
สะท้อนถึงความส าคญัในเชิงกลยุทธ์ของบริษัทในฐานะที่เป็นบริษัทย่อยรายส าคญัของ บริษัท  
โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) ( ได้ร ับอันดบัเครดิต “AA+/Negative” จาก 
ทรสิเรทติ้ง) ซึ่งเป็นผูป้ระกอบธุรกจิโทรศพัท์เคลื่อนทีร่ายใหญ่ของไทย โดยทีอ่นัดบัเครดติมปีจัจยั
เสรมิจากการที่บรษิัทไดร้บัการสนับสนุนจาก Telenor ASA (Telenor) ซึ่งเป็นผูถ้อืหุ้นหลกัของ
บรษิทัแมอ่กีดว้ย  

การประ เมินอันดับ เครดิตยังพิจารณาถึงสถานะทางการตลาดในการเป็นผู้ ให้บริการ
โทรศพัทเ์คลือ่นทีร่ายใหญ่ของบรษิทัและแนวโน้มการเตบิโตทีด่ขีองการใชบ้รกิารดา้นขอ้มลู อกีทัง้
ยงัพจิารณาถงึการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรม รวมทัง้การลงทุนขนาดใหญ่เพื่อใหม้ปีรมิาณคลื่น
ความถีท่ีเ่พยีงพอ และเพือ่พฒันาคุณภาพโครงขา่ยดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยรายส าคญัของบริษทัโทเท่ิล แอค็เซส็ คอมมนิูเคชัน่ 

อนัดบัเครดติสะท้อนสถานะของบรษิัทในการเป็นบริษัทย่อยที่ส าคญัของบรษิัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส 
คอมมนูิเคชัน่ โดยพจิารณาจากทัง้การสรา้งรายไดแ้ละก าไร รวมถงึฐานลูกคา้ และบทบาทในการ
สรา้งรายไดบ้นโครงขา่ยภายใตใ้บอนุญาต บรษิทัมรีายไดใ้นปี 2560 รวม 65,289 ลา้นบาท คดิเป็น
สดัส่วน 83% ของรายได้รวมของบริษัทแม่ และมรีายได้จากการให้บริการที่ไม่รวมค่าเชื่อมต่อ
โครงข่าย (Interconnection Charges -- IC) อยู่ทีป่ระมาณ 60,000 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นประมาณ 
93% ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีไ่ม่รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่ายของบรษิทัแม่ นอกจากนี้  บรษิทัยงั
สรา้งก าไรคดิเป็นประมาณ 54% ของก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 
(EBITDA) ของบรษิทัแมอ่กีดว้ย โดยรายไดข้องบรษิทัจะใกลเ้คยีงกบับรษิทัแม่มากขึน้เมือ่สมัปทาน
ของบรษิทัแมห่มดอายุลงและมกีารยา้ยลกูคา้ทัง้หมดไปอยู่บนโครงขา่ยของบรษิทั 

บรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ มสี่วนในการควบคุมการด าเนินงานของบรษิทัอย่างเต็มทีโ่ดย
ผ่านช่องทางการแต่งตัง้ผู้บริหารระดบัสูงและคณะกรรมการของบริษัท นอกจากนี้ บรษิัทยงัใช้
ทรัพยากรและอุปกรณ์โครงข่ายร่วมกนักับบริษัทแม่ในการให้บริการแก่ลูกค้าด้วย ทัง้นี้  การ
ให้บริการเทคโนโลยี 2G บนคลื่นความถี่ภายใต้ระบบสมัปทานของบริษัทโทเทิ่ล แอ็คเซ็ส  
คอมมนูิเคชัน่ จะหมดอายุลงในเดอืนกนัยายน 2561 นี้และจะมกีารยา้ยลูกคา้ทัง้หมดของบรษิทัแม่
ไปอยู่บนโครงข่ายของบรษิทั เมือ่พจิารณาถงึความสมัพนัธ์ที่เหนียวแน่นดงักล่าวแลว้ ทรสิเรทติ้ง
เชือ่ว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนับสนุนจากบรษิทัแม่ รวมถงึไดร้บัความช่วยเหลอืทางการเงนิในเวลาที่
จ าเป็น  

อนัดบัเครดติของบรษิัทมปีจัจยัเสรมิความแขง็แกร่งจากการสนับสนุนที่ Telenor มใีห้แก่บรษิัท 
โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ทัง้ในดา้นการบรหิารจดัการ เทคโนโลย ีและความ
ช่วยเหลอือื่น ๆ ดว้ย บรษิัทโทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ ถอืว่ามสี่วนส าคญัในการสรา้งรายได้
ใหแ้ก่กลุ่ม Telenor โดย เป็นบรษิทัทีส่รา้งรายไดใ้นระดบัแนวหน้าในกลุ่มบรษิทัที ่Telenor ลงทุน
นอกประเทศนอร์เวย์ ความส าคญัดงักล่าวท าให้ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Telenor จะยงัคงให้การ
สนบัสนุนทางการเงนิแก่บรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ ในเวลาทีจ่ าเป็นต่อไป 

เมือ่พจิารณาถงึความสมัพนัธ์ทีแ่ขง็แกร่งระหว่างบรษิทัและบรษิทัแม่แลว้ อนัดบัเครดติองค์กรของ
บรษิัทจงึมรีะดบัเท่ากบัอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิัทแม่และเปลี่ยนแปลงไปตามทิศทางอนัดบั
เครดติของบรษิทัแมด่ว้ย 

  

บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั   

ครัง้ท่ี 58/2561 
 4 พฤษภาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/03/60 AA+ Negative 
17/06/58 AA+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั 

ความกดดนัเรื่องคล่ืนความถ่ีท่ีผอ่นคลายลง 

บรษิทัไดล้งนามในสญัญาเขา้ร่วมเป็นพนัธมติรกบับรษิทัทโีอทซีึ่งเป็นรฐัวสิาหกจิดา้นสื่อสารโทรคมนาคมเพื่อใหบ้รกิาร  4G LTE-TDD (Long Term 
Evolution-Time Division Duplex) (เทคโนโลยกีารสื่อสารไร้สายด้วยความเรว็สูง) บนคลื่นความถี่ (Spectrum) 2.3 GHz ขนาด 60 เมกะเฮริ์ทซ์ 
(Megahertz -- MHz)  โดยบรษิทัดแีทค ไตรเน็ต จะจ่ายเงนิใหแ้ก่บรษิทัทโีอทจี านวน 4,510 ลา้นบาทต่อปีเพื่อใชง้านในสดัส่วน 60% ของจ านวนความจุ
คลืน่ 

การท าสญัญากบับรษิทัทโีอทชี่วยลดความกงัวลในเรื่องของจ านวนคลื่นความถี่ทีจ่ ากดัเนื่องจากคลื่นความถี่ 850-MHz และ 1.8 GHz ขนาด 35 MHz 
ภายใต้สญัญาสมัปทานของกลุ่มบรษิัทจะหมดอายุลงในเดอืนกนัยายน 2561 ที่จะถึงนี้ การลงนามในสญัญาเป็นพนัธมติรกบับรษิัททโีอทีส่งผลท าให้
สถานะในการถอืครองคลืน่ความถีข่องกลุ่มบรษิทัเขม้แขง็ยิง่ขึน้และมปีรมิาณเพยีงพอต่อการรองรบัอุปสงคก์ารใชง้านดา้นขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้ของลกูคา้ได ้

ทัง้นี้ หน่วยงานก ากบัมคีวามตัง้ใจทีจ่ะจดัการประมลูคลืน่ความถี่ 1.8 GHz ก่อนทีส่ญัญาสมัปทานของบรษิทัจะหมดอายุลง อย่างไรกต็าม การด าเนินการ
ตามแผนยงัมคีวามไมแ่น่นอน ซึง่ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะเขา้ร่วมการประมลูเพือ่ใหไ้ดค้ลืน่ความถีท่ีเ่พยีงพอส าหรบัการใหบ้รกิารในอนาคต อย่างไรกด็ ี
การทีบ่รษิทัมคีลืน่ความถี ่2.3 GHz เพือ่ใชง้านเพิม่เตมินัน้จะช่วยลดแรงกดดนัใหแ้ก่บรษิทัในการประมลูคลืน่ความถีใ่นครัง้ต่อไปอย่างมนียัส าคญั 

แนวโน้มการเติบโตท่ีดีของบริการด้านข้อมูล 

ในปี 2560 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัทีไ่ม่รวมค่า IC เพิม่ขึน้ 2.2% จากปีก่อนมาอยู่ทีป่ระมาณ 60,000 ลา้นบาทโดยมแีรงขบัเคลื่อนจากการ
เตบิโตของบรกิารดา้นขอ้มลู ในระยะ 3 ปีทีผ่่านมารายได้จากการให้บรกิารดา้นขอ้มลูของบรษิัทเตบิโตเฉลีย่ 25% ต่อปี ในปี 2560 รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารขอ้มลูคดิเป็น 66% ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีไ่ม่รวมค่า IC ทัง้หมดของบรษิทั การเตบิโตขึน้อย่างมากของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารขอ้มลู
ช่วยลดผลกระทบจากฐานลกูคา้แบบเตมิเงนิทีเ่ลก็ลงและรายไดจ้ากการใหบ้รกิารดา้นเสยีงทีล่ดลงอย่างต่อเนื่อง 

เมือ่พจิารณาถงึความต้องการใช้บรกิารดา้นขอ้มลู ตลอดจนการเพิม่ขึน้ของจ านวนผูใ้ชง้านโทรศพัท์เคลื่อนทีแ่บบสมาร์ทโฟน และความครอบคลุมของ
โครงข่าย 3G และ 4G ทีม่มีากขึน้แลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าความต้องการที่เพิม่สูงขึน้ในการใชบ้รกิารดา้นขอ้มลูและคลื่นความถี่จะเป็นปจัจยัขบัเคลื่อน
อุตสาหกรรมในระยะปานกลาง อกีทัง้ยงัคาดว่าการใหบ้รกิารดา้นขอ้มลูของบรษิทัจะเตบิโตอย่างต่อเนื่องต่อไปดว้ย นอกจากนี้ เมือ่พจิารณาถงึสถานะใน
การถอืครองคลืน่ความถีข่องบรษิทัทีเ่ขม้แขง็ยิง่ขึน้แลว้กค็าดว่าบรษิทัจะแขง่ขนัในเชงิรุกมากยิง่ขึน้เพือ่เพิม่จ านวนผูใ้ชง้านและเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาด
ในการใหบ้รกิารดา้นขอ้มลู อย่างไรกต็าม การแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมอาจจะกดดนัการเตบิโตของรายไดข้องบรษิทัไดเ้ช่นกนั  

ในระหว่างปี 2561-2563 ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารดา้นขอ้มลูของบรษิทัจะเตบิโตในอตัราเลข 2 หลกั โดยจะทดแทนรายได้จาก
การใหบ้รกิารดา้นเสยีงทีล่ดลงอย่างต่อเนื่องและจะท าใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีไ่มร่วมค่า IC ของบรษิทัเตบิโตโดยเฉลีย่ปีละ 2%  

ฐานะทางการเงินท่ีมีแนวโน้มอ่อนแอลง 

ฐานะทางการเงนิของบรษิทัมแีนวโน้มอ่อนแอลงจากค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนทีเ่พิม่ขึน้เพื่อเพิม่จ านวนคลื่นความถี่ที่ถอืครองและเพื่อพฒันาคุณภาพโครงข่าย 
ทัง้นี้ ในช่วงปี 2561-2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ในช่วงประมาณ 13,000-18,000 ลา้นบาทต่อปี แมว้่าบรษิทัจะ
ควบคุมค่าใชจ้่ายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ แต่ทรสิเรทติ้งกม็มีมุมองว่าบรษิทัจะพยายามเพิม่จ านวนผูใ้ชง้านและเพิม่ส่วนแบ่งรายไดค้่าบรกิารใหม้ากขึน้ซึ่ง
จะส่งผลใหบ้รษิทัมตี้นทุนในการเพิม่จ านวนลูกคา้ทีสู่งขึน้จากระดบัปจัจุบนั นอกจากนี้ กระแสเงนิสดของบรษิทัอาจไดร้บัแรงกดดนัจากค่าใชจ้่ายดา้น
โครงข่ายทีเ่พิม่ขึน้จากการเพิม่ความหนาแน่นของโครงข่าย ตลอดจนค่าธรรมเนียมทีจ่ะต้องจ่ายให้แก่บรษิทัทโีอท ี รวมถงึค่าเช่าโครงสรา้งพื้นฐานและ
อุปกรณ์โทรคมนาคมของ บรษิทั กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) ทีอ่ยู่ในระหว่างการเจรจาดว้ย 

บรษิทัมเีงนิกูร้วม 64,500 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2560 ทัง้นี้ เงนิกูร้วมส่วนหนึ่งเป็นเงนิกูย้มืจากบรษิทัแมจ่ านวน 15,500 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะ
มคี่าใชจ่้ายฝา่ยทุนในช่วงปี 2561-2563 ประมาณ 57,000-60,000 ลา้นบาทโดยยงัไมร่วมค่าใบอนุญาตคลืน่ความถีท่ีจ่ะประมลูใหม่ อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนคาดว่าจะปรบัสงูขึน้หากบรษิทัชนะการประมลูคลืน่ความถีด่ว้ยราคาทีส่งูและอาจจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้
รวมลดลงไปด้วย อย่างไรก็ด ีทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิทัจะยงัคงมสีภาพคล่องที่เพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระทางการเงนิไดเ้มือ่พจิารณาถงึสถานะทาง
การเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแมแ่ละความช่วยเหลอืทีบ่รษิทัจะไดร้บัจากบรษิทัแม ่

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” เป็นไปตามแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้น
ถงึสถานะการตลาดทีอ่่อนแอลงของ บรษิทัแม่และความคาดหมายว่าบรษิทัแม่จะยงัคงเผชญิกบัความทา้ทายในการเพิม่ขดีความสามารถในการแข่งขนั
ท่ามกลางการแขง่ขนัทีรุ่นแรง ทัง้นี้ คาดว่าสถานะทางการเงนิของบรษิทัแมน่่าจะอ่อนแอลงเมือ่พจิารณาถงึค่าใชจ่้ายฝ่ายทุนจ านวนมากทีจ่ะต้องใชใ้นการ
ลงทุนเพือ่ใหม้คีลืน่ความถีท่ีเ่พยีงพอและมโีครงขา่ยทีค่รอบคลุม 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                3 

 

บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เมือ่พจิารณาจากเกณฑใ์นการจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้งแลว้อนัดบัเครดติของบรษิทัจะเปลีย่นไปตามอนัดบั
เครดติของบรษิทัแม ่โดยการเปลีย่นแปลงใดใดทีก่ระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัแม่กจ็ะส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัตามไปดว้ย  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

   หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------- 
  2560 2559 2558 2557 2556 

รายได ้  65,289 66,069 64,680 56,674 11,872 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  1,911 1,810 1,047 855 481 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  5,530 4,423 4,728 3,035 (346) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  14,346 10,365 10,659 7,208 372 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  15,994 9,628 11,011 12,009 5,324 
สนิทรพัยร์วม  95,900 92,453 71,710 47,686 33,060 
เงนิกูร้วม  64,500 64,500 48,500 22,000 13,005 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  8,018 4,899 3,281 1,814 742 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 24.1 
 

19.0 
 

17.5 
 

14.4 
 

8.0 
 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)        11.9       11.9       18.5       25.0              (0.1) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 8.7 
 

7.5    
 

         10.9    
 

          9.6    
 

2.0 
 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  22.2               16.1              22.0              32.8            2.9 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  88.9           92.9           93.7          92.4 94.6 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั 

บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั (DTN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
DTN187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 AA+ 
DTN197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 AA+ 
DTN207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA+ 
DTN213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA+ 
DTN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA+ 
DTN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA+ 
DTN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AA+ 
DTN244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA+ 
DTN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
DTN267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA+ 
DTN274A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA+ 
DTN279A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA+ 
DTN299A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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