
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จำกัด 
(DBSVT) ที่ระดับ “AAA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิต
สะท้อนถึงสถานะของบริษัทซึ ่งเป็นบริษัทย ่อยที ่ม ีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ในระดับสูงของ  
DBS Group ในขณะที่ DBS Group มีหน่วยงานที่ดำเนินธุรกิจหลักคือ DBS Bank Ltd. (ได้รับ
อันดับเครดิต “AA-/Stable” จาก S&P Global Ratings) 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ในระดับสูงของ DBS Group  

ทริสเรทติ้งประเมินให้ DBSVT เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ในระดับสูงของ DBS 
Group ทั้งนี้ บริษัทถือหุ้นทั้งหมดโดย DBS Vickers Securities Holding Pte. (DBSVH) ซึ่งเป็นผู้
ให้บริการด้านธุรกิจหลักทรัพย์ของ DBS Group ในประเทศสิงคโปร์ บริษัทมีบทบาทสำคัญในฐานะ
เป็นกรอบการปฏิบัติงานหรือแพลตฟอร์มระดับภูมิภาคของกลุ่มในการให้บริการด้านนายหน้าซ้ือ
ขายหลักทรัพย์และบริการด้านการเงินอื่น ๆ แก่ลูกค้าในเครือข่ายของ DBS Group และบริษัทใน
เครือ นอกจากนี้ บริษัทยังใช้ชื่อแบรนดแ์ละชื่อเสียงเช่นเดียวกันกับของกลุ่มอีกด้วย 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่า DBS Group มีพันธสัญญาที่แน่นแฟ้นในระยะยาวในการให้การ
สนับสนุนทางการเงินและธุรกิจแก่บริษัท ตลอดจนให้การสนับสนุนพิเศษในเวลาท่ีบริษัทประสบกับ
ปัญหาทางการเงินด้วย ทั ้งนี ้ การเพิ ่มทุนจำนวน 255 ล้านบาทจาก DBS Vickers Securities 
Holdings ครั้งล่าสุดในปี 2566 ถือเป็นตัวอย่างที่ดีของการสนับสนุนทางการเงินของ  DBSVH ที่มี
ให้แก่บริษัท 

นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังมองว่าการบูรณาการระหว่างบริษัทและกลุ่มจะยังคงมีนัยสำคัญต่อไปใน
อนาคตอันใกล้อีกด้วย โดยบูรณาการดังกล่าวจะเห็นได้จากการแนะนำลูกค้า การขายผลิตภัณฑ์ 
และความร่วมมือระหว่างกัน ในขณะท่ีกลยุทธ์ทางธุรกิจและนโยบายการบริหารความเสี่ยงของ
บริษัทก็ถูกกำหนดและติดตามอย่างใกล้ชิดจาก DBS Group โดยผ่านระบบการรายงานแบบ 
เมทริกซ์ นอกจากน้ี คณะกรรมการและผู้บริหารที่สำคัญของบริษัทยังได้รับการแต่งตั้งจากกลุ่มอีก
ด้วย 

มีการบริหารจัดการความเสี่ยงที่สอดคล้องกับกลุ่ม  

บริษัทนำนโยบายการบริหารความเสี่ยงแบบรอบคอบของกลุ่มมาปรับใช้โดยทีมบริหารความเสี่ยง
ของบริษัทจะต้องรายงานประจำวันต่อทีมบริหารความเสี่ยงของกลุ่มท่ีประเทศสิงคโปร์ ในขณะท่ี
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงของกลุ่มยังกำกับดูแลนโยบายและการบริหารความเสี่ยงของบริษัท
อย่างใกล้ชิดด้วยเช่นกัน 

ในแง่ของความเสี่ยงด้านการตลาดนั้น ทริสเรทติ้คาดว่าความเสี่ยงด้านการตลาดของบริษัทจะยังคง
มีจำกัดเน่ืองจากบริษัทไม่มีนโยบายในการเก็งกำไรจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ซ่ึงเป็นไปตามนโยบาย
การบริหารความเสี่ยงของกลุ่ม สำหรับผลิตภัณฑ์หุ้นกู้อนุพันธ์ที่เสนอขายให้แก่ลูกค้านั้น บริษัทมัก
ป้องกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นโดยมีความร่วมมือกับคู่ค้าภายในกลุ่ม 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AAA 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 26/06/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/06/61 AAA Stable 
15/07/59 AA- Stable 
22/03/54 A- Stable 
15/12/52 A- Negative 
17/10/49 A- Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 
jantana@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ได้รับการสนับสนุนด้านการเงินจาก DBS Group อย่างต่อเนื่อง  

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงได้รับการสนับสนุนทางการเงินอย่างต่อเนื่องจาก DBS Group ต่อไปในอนาคตอันใกล้ในรูปของวงเงินสินเชื่อและเงิน
ให้สินเชื่อด้อยสิทธิ  

ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมวีงเงินสินเชื่อจาก DBSVH ประมาณ 17 ล้านสิงคโปร์ดอลล่าร์ ในเวลาเดียวกันบริษัทยังมีวงเงินสินเชื่ออีกประมาณ 3.1 
พันล้านบาทจากสถาบันการเงินภายในประเทศหลายแห่งอีกด้วย ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าวงเงินสินเชื่อท้ังหมดท่ีมีอยู่น่าจะเพียงพอสำหรับการ
ดำเนินงานของบริษัทและรองรับสภาพคล่องที่อาจลดลงในช่วง 12 เดือนข้างหน้าได ้

สถานะทางการตลาดในกลุ่มนักลงทุนต่างชาติแข็งแกร่งขึ้น 

บริษัทมีสถานะทางการตลาดในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์อยู่ในระดับปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับคู่แข่งรายอื่น ๆ อย่างไรก็ตาม ส่วนแบ่งรายได้
จากธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับ 2% ในปี 2566 จากระดับ 1.8% ในปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการซื้อขายแบบ High Frequency ในกลุ่มนักลงทุนต่างชาติซึ่งช่วยชดเชยการลดลงของค่าธรรมเนียมจากธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ราย
ย่อยซึ่งเป็นผลมาจากการปรับโครงสร้างธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์รายย่อยในปี 2566 โดยมีเป้าหมายที่จะมุ่งเน้นไปท่ีนักลงทุนรายใหญ่ (High 
Net Worth) และนักลงทุนท่ีซ้ือขายผ่านช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ให้มากขึ้น 

ธุรกิจบริหารความมั่งคั่งมีแนวโน้มที่รายได้จะเติบโตขึ้น 

บริษัทใช้ประโยชน์จากแพลตฟอร์มการบริหารความมั่งคั่งของ DBS Group โดยการใช้ประโยชน์จากโครงสร้างพื้นฐานและความเชี่ยวชาญในการ
บริหารความมั่งคั่งของกลุ่มซึ่งช่วยให้ลูกค้าสามารถเข้าถึงทางเลือกการลงทุนที่หลากหลายไม่ว่าจะเป็นหุ้น พันธบัตร กองทุนรวม และการลงทุน
ทางเลือกทั่วโลก นอกจากน้ี บริษัทยังได้รับประโยชน์จากความสามารถด้านงานวิจัยในระดับภูมิภาคของกลุ่มท่ีช่วยสนับสนุนลูกค้าที่มีความมั่งคั่ง ซ่ึง 
ทริสเรทติ้งคาดว่าความร่วมมือดังกล่าวจะค่อย ๆ ส่งเสริมการสร้างรายได้และกระจายแหล่งรายได้ให้แก่บริษัทในระยะยาว 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งตั้งอยู่บนความคาดหมายว่าบริษัทจะยังคงดำรงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ใน
ระดับสูงของ DBS Group ต่อไป 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญ
เชิงกลยุทธ์ในระดับสูงของ DBS Group และจะยังคงดำเนินงานโดยเป็นส่วนสำคัญของธุรกิจหลักทรัพย์ของ DBS Group ในภูมิภาคเอเชียอย่าง
ต่อเนื่องต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอยู่ในระดับสูงท่ีสุดคือ “AAA” โดยมีแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของ
บริษัทอาจถูกปรับลดลงหากอันดับเครดิตของ DBS Bank ลดลง ท้ังนี้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ท่ีเกิดกับโครงสร้างและนโยบายของกลุ่มท่ีทำให้บริษัทไม่
อยู่ในสถานะบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ในระดับสูงของกลุ่มก็อาจส่งผลในทางลบต่ออันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทได้ด้วย
เช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------------- 
 

 
2566 2565 2564 2563 2562 

สินทรัพย์รวม 
 

2,702 3,699 4,229 3,124 4,335 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 

 
9 30 54 37 105 

ลูกหนี้ธุรกจิหลักทรัพย์รวม (รวมดอกเบีย้ค้างรับ) 
 

1,902 2,777 3,506 1,918 3,089 
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 

 
132 128 122 111 116 

เงินกู้รวม 
 

1,002 1,231 1,376 430 668 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
711 802 974 1,027 1,013 

รายได้สุทธิจากธุรกจิหลักทรัพย ์
 

400 483 629 606 737 
รายได้รวม 

 
758 715 835 876 989 

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 
 

979 780 785 748 773 
ดอกเบี้ยจา่ย 

 
52 27 20 23 37 

กำไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

(342) (178) (54) 14 (141) 

หน่วย: % 

 
 --------------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2566 2565 2564 2563 2562 

ความสามารถในการทำกำไร       
รายได้ค่านายหนา้ซ้ือขายหลักทรพัย์/รายได้รวม  44.9 64.1 73.2 69.3 57.5 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ/รายไดร้วม  1.4 4.5 3.1 4.2 6.0 
กำไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขายหลกัทรพัย์/รายได้รวม  7.3 (1.2) 1.5 0.6 17.1 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้สุทธิ  138.6 113.4 96.3 88.2 81.3 
กำไรก่อนภาษี/รายได้สุทธ ิ  (46.8) (23.5) (7.9) 2.3 (18.6) 
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  (10.7) (4.5) (1.5) 0.4 (3.9) 
กำไรก่อนหกัภาษี/สินทรัพย์เส่ียง  (6.0) (2.3) (1.0) 0.3 (2.9) 
คุณภาพสินทรัพย ์       
ลูกหนี้จัดชั้น/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม  7.6 5.2 4.1 7.5 4.7 
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์รวม  7.0 4.6 3.5 5.8 3.8 
ต้นทุนทางเครดิต (โอนกลับ)  0.2 0.2 0.4 (0.2) (0.5) 
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนภาระหนี ้  26.1 21.4 23.0 32.8 23.3 
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  14.2 13.2 12.5 18.9 14.9 
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  54.1 50.7 57.4 89.5 72.3 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง  0.2 0.2 0.1 0.5 0.4 

 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จำกัด (DBSVT) 

อันดับเครดิตองค์กร: AAA 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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