
                                  
                                                                                                                                                

  

 * อันดับเครดิตของ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน) อ้างอิงจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะซึ่งทริสเรทต้ิงเชื่อว่าเพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของบริษัท ทั้งนี้ บริษัทไม่มีส่วนร่วมใน

การรจัดอันดับเครดิตดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท ปตท. สำรวจ
และผลิตปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน) (ปตท.สผ.) ท่ีระดับ “AAA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตองค์กรท่ี “AAA” ได้พิจารณาถึงอันดับเครดิตเฉพาะของ
บริษัท (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ซ่ึงอยู่ท่ีระดับ “aaa” และสถานะของบริษัทท่ีเป็น
บริษัทย่อยหลักของ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน) (ปตท. อันดับเครดิต “AAA/Stable” *) ตาม
มุมมองของทริสเรทติ้ง 

อันดับเครดิตของ ปตท.สผ. ยังคงสะท้อนถึงสถานะผู้นำในธุรกิจสำรวจและผลิตปิโตรเลียมใน
ประเทศไทยของบริษัท ตลอดจนความเสี่ยงด้านการตลาดท่ีต่ำจากการที่บริษัทมีสัญญาซ้ือขายก๊าซ
ธรรมชาติระยะยาวกับ ปตท. รวมถึงการมีต้นทุนในการผลิตท่ีต่ำ สถานะการเงินท่ีแข็งแกร่ง และ
นโยบายทางการเงินท่ีระมัดระวัง 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผู้นำในธุรกิจสำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย 

ปตท.สผ. เป็นผู้ดำเนินธุรกิจสำรวจและผลิตปิโตรเลียมท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย  ซ่ึงดำเนินธุรกิจ
จัดหาปิโตรเลียมโดยเฉพาะอย่างยิ่งก๊าซธรรมชาติท้ังในประเทศและต่างประเทศเพื่อให้เพียงพอต่อ
ความต้องการใช้พลังงานของประเทศ  

ณ สิ้นปี 2566 บริษัทมีปริมาณสำรองปิโตรเลียมท่ีพิสูจน์แล้วท้ังสิ้น 1,436 ล้านบาร์เรลเทียบเท่า
น้ำมันดิบ หรือคิดเป็นอายุปริมาณสำรอง (Reserve Life) ประมาณ 6.2 ปี โดยประมาณ 52% ของ
ปริมาณสำรองปิโตรเลียมท่ีพิสูจน์แล้วน้ันอยู่ในประเทศไทย และส่วนท่ีเหลือน้ันกระจายอยู่ใน
ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ตะวันออกกลาง และแอฟริกา บริษัทมีปริมาณขายเฉลี่ยในปี 2566 อยู่ท่ี 
4.62 แสนบาร์เรลเทียบเท่าน้ำมันดิบต่อวัน โดยท่ีประมาณ 72% เป็นการจำหน่ายเพื่อตอบสนองต่อ
ความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติภายในประเทศ 

บูรณาการกับ ปตท. เป็นอย่างมาก 

ทริสเรทติ้งมองว่า ปตท.สผ. เป็นบริษัทย่อยหลักของ ปตท. ซ่ึงมีสถานะเป็นบริษัทพลังงานแห่งชาติ 
โดย ปตท. ถือหุ้นใน ปตท.สผ. ท้ังทางตรงและทางอ้อมรวมกันในสัดส่วน 65.3% ณ เดือนมีนาคม 
2567 โดยท้ัง ปตท. และ ปตท.สผ. ต่างก็มีสถานะเป็นรัฐวิสาหกิจภายใต้กฎหมายแห่งราชอาณาจักร
ไทย 

นอกจากน้ี ปตท. ยังเป็นลูกค้ารายใหญ่ของ ปตท.สผ. โดยบริษัทมีรายได้จากการขายปิโตรเลียมให้ 
ปตท. ประมาณ 65%-70% ของยอดขายรวมรายปีของบริษัท  ปตท.สผ. เป็นส่วนสำคัญในห่วงโซ่
อุปทานก๊าซธรรมชาติของ ปตท. โดยบริษัทจัดส่งก๊าซธรรมชาติส่วนใหญ่ไปยังโรงแยกก๊าซธรรมชาติ
ของ ปตท. ซ่ึงจะส่งไปจำหน่ายให้แก่โรงไฟฟ้า โรงงานปิโตรเคมีและกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมอื่น ๆ 
ต่อไป ท้ังน้ี ในช่วงปี 2562-2566 กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) ประมาณ 40%-60% ของ ปตท. มาจาก ปตท.สผ.  
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CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AAA 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AAA 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 21/03/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/03/49 AAA Stable 
12/07/47 AA+ Positive 
28/11/44 AA+ - 
21/11/43 AA - 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ศุภศิษฏ์ เทยีนสกุใส, CFA 
supasith@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ปริมาณการจำหน่ายก๊าซธรรมชาติในสัดส่วนที่สูงช่วยให้ราคาขายมีเสถียรภาพ 

ในปี 2566 ราคาขายเฉลี่ยโดยรวมของ ปตท.สผ. อยู่ท่ี 48.2 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน้ำมันดิบหรือลดลงเพียง 9.7% จากปีก่อนหน้า 
แม้ว่าราคาน้ำมันดิบดูไบลดลงไปถึง 15.6% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ี 82 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปริมาณการจำหน่ายปิโตรเลียมท่ีมีสัดส่วนของก๊าซ
ธรรมชาติในระดับสูง หรือประมาณ 70% ช่วยลดความอ่อนไหวของราคาขายเฉลี่ยต่อความผันผวนของราคาน้ำมันดิบได้ โดยราคาขายก๊าซธรรมชาติ
ลดลงเพียง 4.4% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ี 6.0 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียู (British Thermal Unit) เน่ืองจากสูตรคำนวณราคาก๊าซธรรมชาติใน
สัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติระยะยาวน้ันอ้างอิงกับราคาน้ำมันเตาหรือราคาน้ำมันดิบดูไบด้วยราคาย้อนหลังประมาณ 3-21 เดือน  นอกจากนี้ สูตรการ
คำนวณราคาก๊าซธรรมชาติยังได้รวมการปรับปรุงตามการเคลื่อนไหวของอัตราเงินเฟ้อและอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเอาไว้ด้วย ซ่ึงการปรับ
ด้วยราคาย้อนหลังนี้ช่วยเสริมเสถียรภาพให้แก่ราคาขายเฉลี่ยของบริษัทและช่วยให้บริษัทมีเวลาท่ีจะสามารถบริหารจัดการต้นทุนได ้

นอกจากน้ี ก๊าซธรรมชาติของบริษัทภายใต้สัญญาซ้ือขายก๊าซธรรมชาติระยะยาวกับ ปตท. อยู่ในรูปแบบ Take-or-Pay ดังน้ัน ผู้ซ้ือจะรับผิดชอบซ้ือ
ก๊าซธรรมชาติตามปริมาณขั้นต่ำต่อปีท่ีระบุไว้ในสัญญาหรือชำระเงินในจำนวนท่ีเทียบเท่า ซ่ึงเป็นการช่วยบริษัทลดความเสี่ยงด้านตลาดให้แก่บริษัท  

ผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่ง 

ในปี 2566 บริษัทมี EBITDA อยู่ท่ี 6.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงเพียง 3.4% จากปีก่อนหน้า แม้ว่าราคาน้ำมันดิบดูไบจะลดลงไปถึง 15.6%  
เสถียรภาพของผลการดำเนินงานในปี 2566 น้ีมีส่วนมาจากราคาขายเฉลี่ยท่ีผันผวนน้อยกว่าราคาน้ำมันดิบดูไบ ต้นทุนท่ีเป็นเงินสดท่ีค่อนข้างต่ำ 
รายได้ท่ีรับรู้จากการสนับสนุนด้านภาษีจากรัฐบาลโอมาน และรายได้ดอกเบี้ยรับท่ีเพิ่มขึ้น ท้ังนี้ บริษัทรายงานต้นทุนท่ีเป็นเงินสดต่อหน่วยปริมาณขาย
ลดลง 5% มาอยู่ท่ีระดับ 13.84 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเทียบเท่าน้ำมันดิบในปี 2566 ซ่ึงเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของสัดส่วนปริมาณขายภายใต้
สัญญาแบ่งปันผลผลิต (Production Sharing Contracts -- PSC) ซ่ึงไมมี่รายจ่ายค่าภาคหลวง (Royalty Payment)  

ในปี 2566 บริษัทมีปริมาณขายลดลงเล็กน้อยท่ี 1.3% เหลือ 4.62 แสนบาร์เรลเทียบเท่าน้ำมันดิบต่อวัน เป็นผลสุทธิจากปริมาณขายท่ีลดลงจาก
ประเทศมาเลเซียและโอมานกับการเพิ่มการผลิตในประเทศไทย แม้ว่าการผลิตก๊าซธรรมชาติจากโครงการ G1/61 ในปี 2566 จะล่าช้ากว่าแผน แต่
บริษัทได้เพิ่มการผลิตก๊าซธรรมชาติจากโครงการ G2/61 และจากโครงการอาทิตย์แทน อย่างไรก็ดี ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าความเชี่ยวชาญของบริษัท
ด้านการผลิตปิโตรเลียมในอ่าวไทยจะช่วยให้การเร่งกำลังการผลิตก๊าซธรรมชาติของแหล่ง G1/61 ให้ขึ้นมาอยู่ท่ี 800 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวันได้ทัน
ภายในเดือนเมษายน 2567 ตามท่ีกำหนดไว้ในสัญญาแบ่งปันผลผลิต  

ณ สิ้นปี 2566 หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 3.73 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA ยังคงอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมในช่วง 0.5-0.6 เท่าในปี 2565-2566 และโครงสร้างเงินทุนยังคงแข็งแกร่งจากระดับอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิน
ต่อเงินทุนท่ี 20.4% ณ สิ้นปี 2566 

ปริมาณสำรองปิโตรเลียมจะเพิ่มขึ้น 

ปตท.สผ. มีแผนสร้างความแข็งแกร่งให้แก่ปริมาณสำรองปิโตรเลียม ท้ังในด้านของอายุปริมาณสำรองและความหลากหลายทางภูมิศาสตร์ โดยบริษัท
จะยังคงมุ่งเน้นยุทธศาสตร์ในการขยายปริมาณสำรองปิโตรเลียมในต่างประเทศ โดยเฉพาะในพื้นท่ีเป้าหมายในประเทศมาเลเซีย เมียนมาและภูมิภาค
ตะวันออกกลาง โครงการในต่างประเทศเหล่าน้ีจะช่วยเสริมปริมาณขายให้เติบโตในระยะยาว สำหรับธุรกิจของบริษัทในทวีปแอฟริกาน้ัน ความล่าช้า
ในการกลับเข้าพื้นท่ีก่อสร้างของโครงการ Mozambique Area 1 จะทำให้การเริ่มต้นขนส่งและขายก๊าซธรรมชาติต้องล่าช้าออกไปอีก 

บริษัทมีเป้าหมายท่ีจะขยายอายุปริมาณสำรองซ่ึงอยู่ท่ีระดับ 6.2 ปีในปี 2566 จากโครงการท่ีกำลังพัฒนาในประเทศไทยและประเทศมาเลเซีย ท้ังน้ี 
การเจาะหลุมสำรวจในโครงการท่ีบริษัทเพิ่งชนะการประมูลอย่าง G1/65 และ G3/65 ในพื้นท่ีอ่าวไทยน้ันจะเริ่มขึ้นในช่วงปี 2567-2568 นอกจากน้ี 
บริษัทยังคาดว่าจะสามารถขยายปริมาณสำรองได้อย่างมากจากธุรกิจในประเทศมาเลเซีย โดยเฉพาะจากการค้นพบปริมาณสำรองแหล่งใหญ่ใน
โครงการ SK410B 

ปริมาณขายเพิ่มขึ้นช่วยชดเชยราคาขายทีจ่ะลดลง 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าปริมาณขายของ ปตท.สผ. จะเพิ่มขึ้นด้วยอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีท่ีระดับ 4.95% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยจะเพิ่มขึ้นเป็น 
5.30-5.40 แสนบาร์เรลเทียบเท่าน้ำมันดิบต่อวันในปี 2569 โดยในปี 2567-2568 การผลิตในประเทศจะเพิ่มขึ้นจากโครงการ G1/61 และ G2/61 
สุทธิกับการยุติการดำเนินโครงการบงกช ท้ังนี้ ในปี 2569 บริษัทจะมุ่งเน้นไปท่ีการเติบโตในต่างประเทศซ่ึงมาจากโครงการ Oman Block 61 และการ
ลงทุนของบริษัทในประเทศมาเลเซียเป็นหลัก 
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ทริสเรทติ้งตั้งสมมติฐานว่าราคาน้ำมันดิบดูไบจะลดลงมาอยู่ท่ี 75 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2567 และ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 
2568-2569 จาก 82 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2566 ซ่ึงสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งต่อการปรับตัวสู่ดุลภาพของตลาดปิโตรเลียมภายหลัง
จากเหตุการณ์ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกท่ียังคงดำเนินอยู่ในป ี2567 

ปริมาณขายท่ีจะเพิ่มขึ้นในปี 2567-2569 จะช่วยชดเชยกับราคาขายท่ีจะลดลง ส่งผลให้ EBITDA ของบริษัทลดลงไม่มากนักโดยมาอยู่ท่ีปีละประมาณ 
6.2-6.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงปี 2567-2569 

กระจายการลงทุนนอกเหนือจากธุรกิจสำรวจและผลิตปิโตรเลียม 

ปตท.สผ. มีความคืบหน้าอย่างมีนัยสำคัญในกลยุทธ์กระจายธุรกิจนอกเหนือการสำรวจและผลิตปิโตรเลียม โดยการซ้ือหุ้นโดยอ้อมในสัดส่วน 25.5% 
ในโครงการ Seagreen Offshore Wind Farm ในประเทศสกอตแลนด์ (Seagreen) ท้ังน้ี การลงทุนมูลค่าประมาณ 0.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ถือ
เป็นส่วนหน่ึงของงบลงทุนเพิ่มเติมจากแผน 5 ปขีองบริษัทมูลค่า 2.0 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

นอกจากน้ี โครงการลงทุนอื่นของบริษัทท่ีไม่ใช่การสำรวจและผลิตปิโตรเลียม ประกอบด้วยโครงการผลิตไฮโดรเจนจากพลังงานสะอาด (Green 
Hydrogen) ในประเทศโอมาน การขยายผลโครงการปัญญาประดิษฐ์และหุ่นยนต์ และการให้บริการการดักจับและกักเก็บก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ 
อย่างไรก็ดี ทริสเรทติ้งไม่ไดค้าดหมายว่าการลงทุนข้างต้นจะสร้างผลตอบแทนอย่างมีนัยสำคัญในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

ระดับหนี้สินจะยังคงต่ำแม้การลงทุนจะเพิ่มขึ้น 

มูลค่าการลงทุนรวมของบริษัทเพื่อรักษาระดับการผลิตและการพัฒนาโครงการใหม่ตามแผนในช่วงปี 2567-2569 คาดว่าจะอยู่ท่ี 1.44 หมื่นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากประมาณการเดิมของทริสเรทติ้ง การลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นน้ีเป็นผลมาจากต้นทุนการสร้างแท่นขุดเจาะและ 
ต้นทุนโลจิสติกส์ท่ีปรับตัวสูงขึ้น รวมไปถึงการลงทุนสำหรับโครงการใหม่ ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งได้นับรวมการลงทุนในธุรกิจอื่นท่ีไม่ใช่ธุรกิจสำรวจและผลิต
ปิโตรเลียมมูลค่า 1.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไวใ้นประมาณการกรณีพื้นฐานในช่วงปี 2567-2569 ด้วย 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งแม้จะมีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ โดยคาดว่า
อัตราส่วนดังกล่าวจะทยอยปรับเพิ่มขึ้นไปสู่ระดับ 0.6-1.1 เท่าในช่วงปี 2567-2569 ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะยังคงต่ำกว่า 
30% ตลอดช่วงประมาณการ 

มีสภาพคล่องสูง 

สถานะสภาพคล่องของ ปตท.สผ. ยังคงแข็งแกร่ง โดย ณ สิ้นปี 2566 ปตท.สผ. มีแหล่งสภาพคล่องจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 4.0 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้จากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 854 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเงินกู้ดังกล่าวจำนวน 575 ล้าน ดอลลาร์
สหรัฐฯ น้ันเป็นวงเงินกู้ท่ีธนาคารมีภาระผูกพันในการจัดหาให้ตามกำหนดเวลา (Committed Credit Line)  นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังประมาณการว่า
บริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานในปี 2567 ท่ีประมาณ 4.9-5.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเมื่อรวมกับเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีมีอยู่
แล้วถือว่าเพียงพอสำหรับค่าใช้จ่ายลงทุนตามแผนและเงินลงทุนรวมกันท้ังหมดประมาณ 5.0 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ใน 12 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี 
บริษัทไม่มีเงินกู้ยืมท่ีครบกำหนดชำระคืนในปี 2567  

โครงสร้างหนี้ 

กลุ่ม ปตท.สผ. ระดมเงินกู้ด้วยการออกหุ้นกู้โดยบริษัทเองและโดยบริษัท ปตท.สผ. ศูนย์บริหารเงิน จำกัด ซ่ึงเป็นบริษัทลูก โดย ณ สิ้นปี 2566 
ปตท.สผ. มีภาระหน้ีรวมในงบการเงินรวมอยู่ท่ีจำนวน 2.79 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยทีบ่ริษัทไม่มีหน้ีท่ีมีสิทธิได้รับชำระคืนก่อน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ราคาน้ำมันดิบดูไบอยู่ท่ีประมาณ 75 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2567 และลดลงเป็นประมาณ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในช่วงปี 
2568-2569 

• ต้นทุนท่ีเป็นเงินสดของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 12.5-14.0 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในช่วงประมาณการปี 2567-2569  

• ในช่วงปี 2567-2569 บริษัทจะมีค่าใช้จ่ายลงทุนรวม 1 .44 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และเงินลงทุนในธุรกิจอื่นท่ีไม่ใช่การสำรวจและผลิต
ปิโตรเลียมอีก 1.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทริสเรทต้ิงว่า ปตท.สผ. จะยังคงดำรงผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน
ท่ีแข็งแกร่งต่อไปได้ท่ามกลางสภาพแวดล้อมทางธุรกิจท่ีท้าทาย ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งเชื่อว่าความได้เปรียบในด้านต้นทุนของบริษัท รวมถึ งสภาพคล่องท่ี
เพียงพอ และความสามารถในการปรับแผนค่าใช้จ่ายลงทุนจะช่วยให้บริษัทสามารถลดผลกระทบจากความผันผวนของอุตสาหกรรมปิโตรเลียมได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ปัจจัยด้านลบท่ีจะมีผลต่ออันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจเกิดขึ้น ได้หากราคาน้ำมันดิบดูไบอยู่ในระดับต่ำกว่า 40 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล
ต่อเนื่องเป็นเวลานาน หรือหากบริษัทมีภาระหน้ีเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการกู้ยืมเพื่อซ้ือกิจการขนาดใหญ่ ท้ังน้ี การเปล่ียนแปลงสถานะเครดิต
ของ ปตท. อาจส่งผลต่ออันดับเครดิตของบริษัทด้วยเช่นกัน 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ 
 

      ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2566 2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

8,784 9,617 6,956 5,173 6,218 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  4,388 4,600 2,548 1,653 2,492 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  6,809 7,049 5,001 3,796 4,643 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  5,036 5,184 3,518 2,799 3,253 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  302 244 218 271 300 
เงินลงทุน 

 
2,392 1,892 1,661 1,215 1,208 

สินทรัพย์รวม 
 

26,380 25,168 23,445 22,493 22,201 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
3,731 3,809 4,756 3,870 4,049 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

14,594 13,515 12,272 11,643 11,654 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้        

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
77.5 73.3 71.9 73.4 74.7 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

20.2 22.7 13.1 8.7 14.0 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
22.5 28.9 22.9 14.0 15.5 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.5 0.5 1.0 1.0 0.9 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

135.0 136.1 74.0 72.3 80.3 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
20.4 22.0 27.9 24.9 25.8 

 
*  งบการเงนิรวม 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตองค์กรที่เกี่ยวข้องกับภาครัฐ, 27 ตุลาคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ปตท. สำรวจและผลิตปิโตรเลียม จำกัด (มหาชน) (PTTEP) 

อันดับเครดิตองค์กร: AAA 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
PTTEP26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AAA 
PTTEP296A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 11,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AAA 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


