
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AAA” และคง
อนัดบัเครดติของหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 2 หมื่นล้านบาทซึ่งครบก าหนด
ช าระภายใน 3 ปีของธนาคารทีร่ะดบั “AAA” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ อนัดบั
เครดิตดังกล่าวได้รบัการยกระดบัจากสถานะเครดิตเฉพาะของธนาคารซึ่งอยู่ที่ระดับ “aa-” โดย
สะทอ้นถงึสถานะของธนาคารในการเป็นสมาชกิทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของ Mitsubishi 
UFJ Financial Group Inc. (MUFG Group) ซึง่เป็นกลุ่มธุรกจิการเงนิทีม่ขีนาดใหญ่ทีสุ่ดของประเทศ
ญี่ปุ่ น นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึงการสนับสนุนทางธุรกิจและการเงนิที่ MUFG Group มี
ให้แก่ธนาคารมาโดยตลอด รวมถึงความช่วยเหลือที่คาดว่าจะได้รบัจากกลุ่มธนาคารแม่ในกรณีที่
ธนาคารประสบปัญหาทางการเงนิอกีด้วย ทัง้นี้ ธนาคารกรุงศรอียุธยาเป็นธนาคารย่อยของ MUFG 
Bank Ltd. (MUFG Bank) ซึง่ MUFG Bank (ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A/Stable” จาก S&P 
Global Ratings) เป็นธนาคารย่อยที่ถือหุ้นทัง้หมดโดย MUFG Group และยงัเป็นสมาชิกหลกัของ
กลุ่มอกีดว้ย 

สถานะเครดิตเฉพาะของธนาคารกรุงศรีอยุธยาสะท้อนถึงพอร์ตสินเชื่อที่มีการกระจายตัวที่
หลากหลายรวมทัง้การมธีุรกจิสนิเชื่อในกลุ่มลูกคา้รายย่อยและกลุ่มลูกคา้ธุรกจิชาวญี่ปุ่ นทีม่ ัน่คงมาก 
อย่างไรกต็าม สถานะเครดติเฉพาะของธนาคารก็มขีอ้จ ากดัจากการมสีถานะเงนิกองทุนทีอ่ยู่ในระดบั
ปานกลางและการพึง่พาแหล่งเงนิทุนจากลูกคา้รายใหญ่ที่ค่อนขา้งสงูเมื่อเทยีบกบัธนาคารขนาดใหญ่
อื่น ๆ ในประเทศไทย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นธนำคำรย่อยท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของ MUFG Group 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าธนาคารกรุงศรอียุธยามสีถานะเป็นธนาคารย่อยที่มคีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ใน
ระดับสูงของ MUFG Group โดยปัจจุบัน MUFG Group ถือหุ้นในสัดส่วน 76.88% ในธนาคาร 
กรุงศรอียุธยา ทัง้นี้ ธนาคารมบีทบาทส าคญัในการขยายธุรกจิเชงิกลยุทธ์ของกลุ่มในภูมภิาคเอเชยี
ตะวนัออกเฉียงใต้ซึ่งเป็นตลาดที่มีแนวโน้มในการท าก าไรในอตัราที่สูงกว่าและมกีารเตบิโตที่สูงอีก
ดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารกรุงศรอียุธยาจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนทัง้ทางด้านการเงนิและด้านธุรกจิ
จาก MUFG Group ต่อไป โดยในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ามคีวามเป็นไปไดสู้งที ่MUFG Group 
จะให้การสนับสนุนเป็นพเิศษแก่ธนาคารในเวลาที่ธนาคารมปัีญหาทางการเงนิ ส่วนในแง่ของการ
สนับสนุนทางธุรกจินัน้ ธนาคารมคีวามร่วมมอืที่ส าคญักบักลุ่มซึ่งประกอบไปด้วยการสนับสนุนการ
ขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศ (Cross-border Business) การอ้างองิลูกคา้ (Client Referral) การให้
สินเชื่อแก่ธุรกิจที่อยู่ในกลุ่มสายการผลิต (Supply-chain Financing) รวมไปถึงการด าเนินธุรกิจ
บรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management Business) 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า MUFG Group นัน้มพีนัธสญัญาที่เหนียวแน่นในระยะยาวที่จะใหก้ารสนับสนุนแก่
ธนาคารกรุงศรอียุธยา โดยในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าความเชื่อมโยงที่ใกล้ชดิระหว่างธนาคาร
กับกลุ่มนัน้มีนัยส าคญัต่อชื่อเสียงของกลุ่ม ทัง้นี้ MUFG Group มีส่วนร่วมในการบรหิารงานของ
ธนาคารอย่างชดัเจนทัง้ในระดบัคณะกรรมการและผูบ้รหิาร โดยกรรมการที่ไม่เป็นอสิระของธนาคาร
กรุงศรอียุธยาจ านวน 4 คนจากทัง้หมด 7 คนไดร้บัการแต่งตัง้จากกลุ่ม 

  

  

ธนำคำรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั (มหำชน)  
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 26/11/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/12/56 AAA Stable 
08/07/56 AA- Positive 
17/04/52 AA- Stable 
04/04/51 A+ Positive 
23/11/47 A Stable 
12/07/47 A- Positive 
07/10/46 A- - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ธรุกิจเป็นท่ียอมรบัและพอรต์สินเช่ือมีกำรกระจำยตวัดี 

ธุรกจิธนาคารพาณิชย์ที่มคีวามมัน่คงเป็นปัจจยัที่ทรสิเรทติ้งใช้ในการประเมนิสถานะเครดติเฉพาะของธนาคารกรุงศรอียุธยา โดยธนาคารได้รบัเลอืกให้
เป็นหนึ่งในธนาคารพาณิชย์จ านวน 6 รายที่มคีวามส าคญัในเชงิระบบ (Domestic Systematically Important Banks -- D-SIB) ของประเทศไทย ทัง้นี้ ณ 
สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 ธนาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิฝากที่ระดบั 13.6% และ 13.3% ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทัง้สิน้ 9 แห่งตามล าดบั ธนาคารมคีวามเชีย่วชาญในกลุ่มลูกคา้รายย่อยโดยเหน็ได้จากส่วนแบ่งทางการตลาดทีโ่ดดเด่น
ในผลติภณัฑก์ลุ่มลูกคา้รายย่อยทีส่ าคญัต่าง ๆ ธนาคารครองต าแหน่งผูป้ระกอบการอนัดบัตน้ ๆ อย่างต่อเนื่องในด้านสนิเชื่อส่วนบุคคล บตัรเครดติ และ
สนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ด้วยส่วนแบ่งทางการตลาดที่ระดบั 28% 16% และ 29% ตามล าดบั ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 นอกจากนี้ ธนาคารยงัมคีวาม
ได้เปรยีบในการแข่งขนัเหนือธนาคารอื่นในการด าเนินธุรกจิใหส้นิเชื่อแก่กลุ่มลูกคา้ที่เป็นบรษิทัสญัชาตญิี่ปุ่ นจากการมคีวามร่วมมอืที่ใกล้ชดิกบั MUFG 
Group อกีดว้ย 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่าพอร์ตสนิเชื่อที่มคีวามหลากหลายและกระจายตวัเป็นอย่างดีจะยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุนสถานะเครดิตของธนาคาร 
กรุงศรีอยุธยาต่อไปท่ามกลางความไม่แน่นอนสูงของภาวะเศรษฐกิจอันเกิดจากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) 
นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าธนาคารจะยงัคงขยายธุรกจิไปยงัตลาดต่างประเทศต่อไปอกีในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า โดยเฉพาะอย่างยิง่ในภูมภิาคเอเชยี
ตะวนัออกเฉียงใต้โดยผ่านการเตบิโตทัง้แบบจากภายใน (Organic) และจากภายนอก (Inorganic) ทัง้นี้ โครงสรา้งรายได้ของธนาคารมสีดัส่วนที่มาจาก
การปล่อยสนิเชื่อมากกว่าธนาคารพาณิชยไ์ทยอื่น ๆ อยู่บ้างเลก็น้อยโดยมสีดัส่วนรายไดด้อกเบี้ยสุทธิอยู่ที่ระดบัประมาณ 69.3% ของรายไดท้ัง้หมด (ไม่
รวมการรบัรูก้ าไรจากเงนิลงทุนจากการขายหุน้บางส่วนใน บรษิทั เงนิตดิล้อ จ ากดั (มหาชน)) ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 ในขณะที่รายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิารสุทธมิสีดัส่วน 14.9% ของรายไดร้วม ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มซึง่อยู่ใกลเ้คยีงกบัระดบั 20% 

ธนาคารกรุงศรอียุธยามกีารขยายพอร์ตสนิเชื่อในอตัราที่ช้าลงในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาเนื่องจากผลกระทบของโรคโควดิ 19 โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่าความ
พยายามของธนาคารในการควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์ผ่านกลยุทธ์การเตบิโตแบบอนุรกัษ์นิยมน่าจะช่วยสนับสนุนความมัน่คงของธุรกจิและก าไรของ
ธนาคารในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า 

สถำนะเงินกองทุนยงัคงอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิสถานะเงนิกองทุนของธนาคารกรุงศรอียุธยาใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ โดยธนาคารมอีตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ 
(CET-1) อยู่ที่ระดบั 12.76% ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2564 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทยที่ระดบั 15.6% เล็กน้อย อย่างไรก็ตาม ตวัเลข
ดงักล่าวอยู่ในระดบัสูงกว่าเกณฑ์ขอ้บงัคบัขัน้ต ่าที่ระดบั 8% ซึ่งรวมถงึเงนิกองทุนส่วนเพิม่ส าหรบัสถาบนัการเงนิที่มคีวามส าคญัเชงิระบบในประเทศ  
(D-SIB) ที่ระดบั 1% และเงนิกองทุนส่วนเพิม่เพื่อรองรบัผลขาดทุนในภาวะวกิฤติทีร่ะดบั 2.5% ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าธนาคารจะคงอตัราส่วน
เงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจา้ของใหอ้ยู่ในช่วง 13%-15% เอาไวไ้ดใ้นระยะเวลา 2 ปีขา้งหน้าโดยอยู่บนพืน้ฐานของการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้ง
ว่าสนิเชื่อของธนาคารจะเติบโตที่ระดบัประมาณ 2% ในปี 2564 ก่อนที่จะเพิม่ขึ้นเป็นระดบัประมาณ 3% และ 5% ในปีถดั ๆ ไป โดยในมุมมองของ 
ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธขิองธนาคารจะยงัคงอยู่ภายใตแ้รงกดดนัในช่วง 3%-3.2% ต่อไปอกีในระยะ 2 ปีขา้งหน้าในขณะทีต่น้ทุนทาง
เครดติจะค่อยๆ กลบัคนืสู่ระดบัก่อนเกดิโรคโควดิ 19 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัค านึงถงึอตัราการจ่ายเงนิปันผลทีร่ะดบัประมาณ 10% ของธนาคารในอกี 2 
ปีขา้งหน้าดว้ยเช่นกนั โดยทรสิเรทติ้งมองว่าการขยายสนิเชื่อในระดบัปานกลางและมาตรฐานการปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดของธนาคารน่าจะช่วยรกัษาระดบั
เงนิกองทุนของธนาคารใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอในช่วงเวลา 2 ปีขา้งหน้าได ้

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจะปรบัตวัดีข้ึนอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยของธนาคารกรุงศรอียุธยาในปี 2563 ลดลงมาอยู่ที่ระดบั 0.94% จากระดบั 1.19% (ไม่รวมการรบัรูก้ าไร
จากเงนิลงทุนจากการขายหุ้นใน บรษิัท เงนิติดล้อ จ ากดั (มหาชน) และการตัง้ส ารองผลประโยชน์พนักงานจากกฎหมายแรงงานใหม่ ) ในปี 2562 ซึ่ง
ใกล้เคยีงกบัค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที่ระดบั 0.92% ในปีเดยีวกนัซึ่งมสีาเหตุมาจากต้นทุนทางเครดติที่สูงขึ้นเพื่อรองรบัการขาดทุนจากสนิเชื่อที่อาจ
เกดิขึน้จากการอ่อนแอของเศรษฐกจิที่เกดิจากโรคโควดิ 19 เป็นส าคญั แมว้่าคุณภาพสนิทรพัย์จะปรบัตวัแย่ลงในระยะหลงั แต่ความสามารถในการท า
ก าไรของธนาคารก็ยงัคงอยู่ในเกณฑ์ดเีมื่อเปรยีบเทยีบกบัคู่แข่งภายในประเทศ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยที่ปรบัเป็นตวัเลขเต็มปี
ส าหรบั 6 เดอืนแรกของปี 2564 ของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 0.98% (ไม่รวมก าไรจากการขายหุน้บางส่วนในบรษิทัเงนิตดิลอ้ในไตรมาสที ่2 ของปี 2564) โดย
ลดลงเลก็น้อยจากระดบั 1.12% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 

ทรสิเรทติ้งมองว่าความสามารถในการท าก าไรของธนาคารกรุงศรอียุธยามแีนวโน้มที่จะฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง 2 ปีขา้งหน้าโดยจะได้รบัแรง
หนุนหลกัจากตน้ทุนทางเครดติทีล่ดลง ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าผลการด าเนินงานของธนาคารในระหว่างปี 2564-2566 จะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัโดยจะมอีตัราสว่น
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่อยู่ในช่วง 0.9%-1.2% โดยอยู่บนพืน้ฐานการคาดการณ์ทีส่นิเชื่อจะเตบิโตในระดบัปานกลางในช่วง 3 ปีขา้งหน้าและ
ต้นทุนทางเครดติจะอยู่ในช่วง 1.6%-1.8% ทรสิเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยสุทธขิองธนาคารจะทรงตวัอยู่ในระดบัค่อนขา้งคงที่ในช่วง 3%-3.2% 
และตน้ทุนทางการเงนิจะถงึจุดต ่าสุดในปี 2564 
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คณุภำพสินทรพัยอ์ยู่ภำยใต้แรงกดดนั 

คุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคารกรุงศรอียุธยายงัคงอยู่ภายใต้แรงกดดนัจากการระบาดของโรคโควดิ 19 ที่เป็นไปอย่างต่อเนื่องเช่นเดยีวกบัคู่แข่งในกลุ่ม
ธนาคาร มาตรการปิดเมอืง (Lockdown) บางส่วนเพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ไดส้่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี้ของลูกค้า
ของธนาคารในวงกวา้ง ในขณะที่ความล่าช้าในการกลบัคนืสู่สภาวะปกตยิงัคงเป็นอุปสรรคต่อคุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคารท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิที่
ตกต ่า 

ความสามารถในการเตบิโตของธนาคารกรุงศรอียุธยาน่าจะอยู่ในระดบัปานกลางในช่วงระหว่างปี 2564-2565 เนื่องจากสถานการณ์การตดิเชือ้โรคโควดิ 
19 ที่ยงัคงสูงและการเร่งระดมฉีดวคัซีนที่เพิ่งเริ่มต้น ซึ่งทริสเรทติ้งมองว่าสิ่งเหล่านี้จะส่งผลกดดันต่อแนวโน้มการเติบโตในระยะสัน้ของธนาคาร  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าการเติบโตของสนิเชื่อของธนาคารกรุงศรอียุธยาจะยงัคงมไีม่มากโดยอยู่ในช่วงตวัเลขหลกัเดียวแบบต ่า ๆ ในระยะ 3 ปีข้างหน้าซึ่ง
สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความตอ้งการสนิเชื่อทีล่ดลงและการอนุมตัสินิเชื่อทีเ่ป็นไปอย่างระมดัระวงัท่ามกลางปัญหาเศรษฐกจิในประเทศไทยทีย่งัคงด าเนินต่อไป 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการเตบิโตของสนิเชื่อของธนาคารจะมปัีจจยัผลกัดนัจากกลุ่มลูกคา้ขนาดใหญ่ที่มคีุณภาพสงูเป็นหลกัเนื่องจากธนาคารมมีาตรฐาน
การอนุมตัสินิเชื่อทีเ่ขม้งวดโดยเฉพาะอย่างยิง่ในกลุ่มลูกคา้วสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium Enterprises - SMEs) และกลุ่มลูกคา้
รายย่อย 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าคุณภาพสนิทรพัยโ์ดยรวมของธนาคารกรุงศรอียุธยายงัคงอยู่ในระดบัทีส่ามารถบรหิารจดัการได้เนื่องจากธนาคารมคีวาม
เสีย่งจากกลุ่มที่มคีวามอ่อนไหวทีอ่ยู่ในระดบัจ ากดั กล่าวคอื ธนาคารยงัคงรกัษาอตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ใหอ้ยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัในช่วง 2 
ปีที่ผ่านมา โดยค่าดงักล่าวอยู่ที่ระดบั 2.63% ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยไ์ทยที่ระดบั 3.67% ในช่วงเวลาเดยีวกนั
อนัเป็นผลเนื่องมาจากมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ การตดัหนี้สูญที่ต่อเนื่อง และระดบัการตัง้ส ารองทีด่ ีอย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนสนิเชื่อที่
ไม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้องธนาคารจะค่อยๆ เพิม่สงูขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 2.8%-3.2% ในช่วง 2 ปีขา้งหน้าหลงัจากสิน้สุดมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ ธนาคารกรุงศรี
อยุธยายงัได้ตัง้ส ารองไวเ้ป็นจ านวนมากในปี 2563 เพื่อเสรมิความแขง็แกร่งให้แก่เงนิส ารองเพื่อรองรบัการสูญเสยีเครดติที่อาจเกดิขึน้ในอนาคตอกีดว้ย 
โดยอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ของธนาคารอยู่ที่ระดบั 175.8% ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของ
ธนาคารพาณิชยไ์ทยทีร่ะดบั 162% อยู่เลก็น้อย ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าตน้ทุนทางเครดติของธนาคารจะค่อย ๆ ลดลงสู่ระดบัก่อนเกดิโรคโควดิ 19 

มีสถำนะเงินทุนอยู่ในระดบัปำนกลำง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารกรุงศรอียุธยาจะรกัษาสถานะเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบัค่าเฉลี่ยและมกีารกระจายตวัที่ดไีด้ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ธนาคารประสบกบั
เหตุการณ์เงนิฝากไหลเขา้จ านวนมากในช่วงเวลาของความไม่แน่นอนทีเ่กดิจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 เช่นเดยีวกบัธนาคารอื่น ๆ โดยเงนิฝาก
จากลูกคา้ของธนาคารเพิม่ขึน้เป็นประวตักิารณ์ที่ระดบั 17.1% ในปี 2563 และชะลอตวัลงมาอยู่ที่ระดบั 3.1% จากช่วงต้นปีจนถงึปัจจุบนั ทัง้นี้ เนื่องจาก
การหดตวัของสนิเชื่อของธนาคารอยู่ที่ระดบั -0.7% จากช่วงต้นปีจนถงึปัจจุบนัและการเตบิโตของเงนิฝากอยู่ที่ระดบั 3.1% จากช่วงต้นปีจนถงึปัจจุบนั 
ดงันัน้ อตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิฝากรวมของธนาคารจงึลดลงอย่างมนีัยส าคญัโดยมาอยู่ทีร่ะดบั 96.3% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 จากระดบั 116% ณ สิน้
เดอืนธนัวาคม 2562  

เงนิฝากของธนาคารกรุงศรอียุธยาคดิเป็น 83.4% ของแหล่งเงนิทุนทัง้หมดของธนาคาร ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2564 ซึ่งเป็นระดบัที่ต ่าที่สุดในบรรดา
ธนาคารพาณิชยร์ายใหญ่ในประเทศไทย การพึง่พาแหล่งเงนิทุนจากลูกคา้รายใหญ่ทีอ่ยู่ในระดบัค่อนขา้งสงูกว่าค่าเฉลีย่เป็นผลมาจากการที่ธนาคารมกีาร
กู้ยมืเงนิจากธนาคารแม่ บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและเงนิฝากออมทรพัย์ (Current Account-Savings Account – CASA) ของธนาคาร เตบิโตขึน้อย่าง
มากมาตัง้แต่ตน้ปี 2563 อตัราส่วนบญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและเงนิฝากออมทรพัย์ของธนาคารเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 57.7% ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 
จากระดบั 49.5% ณ สิ้นเดือนธนัวาคม 2563 แม้ว่ายงัคงต ่ากว่าตวัเลขของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่รายอื่น  แต่ทรสิเรทติ้งก็มมีุมมองว่าระดับ
ดงักล่าวมคีวามเหมาะสมกบัพอร์ตสนิเชื่อของธนาคารซึ่งมสีดัส่วนการปล่อยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ดอกเบี้ยคงที่ที่สูงกว่าคู่แข่ง ต้นทุนทางการเงนิของ
ธนาคารกรุงศรอียุธยาลดลงเหลือ 1.02% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 เมื่อเทียบกบัระดบั 1.39% ในช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่แล้วเนื่องจากอตัรา
ดอกเบีย้และฐานเงนิฝากประจ าทีล่ดต ่าลง อย่างไรกต็าม ตน้ทุนทางการเงนิโดยรวมยงัคงสูงกว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดใหญ่ซึง่อยู่ที่ระดบั 
0.79% ซึง่ส่วนใหญ่เกดิจากการมสีดัส่วนของแหล่งเงนิทุนจากลูกคา้รายใหญ่และเงนิฝากทีใ่หผ้ลตอบแทนสงูทีส่งูขึน้ 

มีสภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องเฉพาะในส่วนของธนาคารกรุงศรอียุธยานัน้อยู่ในระดบัที่เพยีงพอและใกลเ้คยีงกบัธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลางราย 
อื่น ๆ ธนาคารกรุงศรอียุธยาประสบกบัเหตุการณ์เงนิฝากไหลเขา้ในปี 2563 เช่นเดยีวกบัธนาคารไทยรายใหญ่อื่น ๆ โดยสดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่อง
ส าหรบัใช้รองรบัสถานการณ์ด้านสภาพคล่องที่มคีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ของธนาคารอยู่ที่ระดบั 148% ณ สิ้นเดือนธนัวาคม 
2563 ซึ่งสูงกว่าขอ้ก าหนดด้านกฎระเบยีบที่ระดบั 100% อตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องต่อเงนิฝากของธนาคารอยู่ที่ระดบัที่น่าพอใจที่ 36.8% ณ สิ้น
เดอืนมถิุนายน 2564 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าแหล่งเงนิกูแ้ละความช่วยเหลอืทีธ่นาคารไดร้บัจาก MUFG Group นัน้ถอืเป็นปัจจยัเสรมิดา้นสภาพ
คล่องทีแ่ขง็แกร่งของธนาคารอกีดว้ย 
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สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน (ส ำหรบัปี 2564-2566) 

• อตัราการเตบิโตของสนิเชื่อจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2%-5% 
• ตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.6%-1.8% 
• อตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต้่อเงนิใหส้นิเชื่อรวมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.8%-3.4% 
• อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของจะอยู่ทีร่ะดบั 13%-15% 
• ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.7%-2% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าธนาคารกรุงศรอียุธยาจะยงัคงสถานภาพในการเป็นธนาคารลูกที่มี
ความส าคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของ MUFG Group และจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากธนาคารแม่ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารอาจเปลีย่นแปลงไดใ้นกรณีที่สถานะเครดติของ MUFG Group มกีารเปลีย่นแปลง หรอืในกรณีที่ 
ทรสิเรทติ้งพจิารณาเหน็ว่าระดบัความส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารทีม่ตี่อกลุ่มนัน้เปลีย่นแปลงไป โดยทีส่ถานะเครดติเฉพาะของธนาคารอาจไดร้บัการ
ปรบัลดลงหากอตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของของธนาคารลดลงต ่ากว่าระดบั 11.8% 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั1 

หน่วย: ลา้นบาท 

1   งบการเงนิรวม 
2 ยงัไม่ไดป้รบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีและยงัไม่ผ่านการตรวจสอบ 
3 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
4 รวมรายจ่ายค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ
5 ไม่รวมค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 

  

         ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------------- 
 

            
ม.ค.-มิ.ย.  

25642 
2563 2562 2561    2560 

สนิทรพัยร์วม   2,659,302 2,609,374 2,359,592 2,173,622 2,088,771 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  2,634,338 2,484,483 2,266,607 2,131,197 1,985,980 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  185,594 177,251 130,292 137,369 86,156 
เงนิใหส้นิเชื่อและดอกเบีย้คา้งรบั  1,830,303 1,842,030 1,822,361 1,676,344 1,554,321 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  80,205 76,407 67,384 61,360 55,476 
เงนิรบัฝาก  1,890,939 1,834,505 1,566,885 1,426,348 1,319,229 
เงนิกูย้มื3  376,748 389,689 427,788 399,747 422,587 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  307,053 289,179 272,116 243,718 225,987 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  298,116 280,647 257,917 234,853 217,378 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  38,552 81,304 76,423 75,329 68,535 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้4  27,791 32,683 45,185 34,251 31,946 
รายไดร้วม  66,342 113,987 121,608 109,580 100,481 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน5  24,637 48,465 52,169 51,741 48,210 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่า
จะเกดิขึน้ 

 
41,706 65,522 69,439 57,839 52,271 

ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  15,342 36,644 28,203 26,180 22,970 
ก าไรสุทธ ิ  21,205 23,340 33,131 25,192 23,561 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  8,275 17,564 21,777 21,248 19,675 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  10,845 109 9,232 374 896 
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หน่วย: % 

6 ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี 
7 รวมรายจ่ายค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ
8 ภายใตง้บการเงนิเฉพาะของธนาคาร 
9 ไม่รวมดอกเบีย้เงนิกูย้มืระหว่างธนาคารและดอกเบี้ยคา้งรบั 
10 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- Banks Rating Methodology, 3 มนีาคม 2563 

 

 

 

 

 

            ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

            
ม.ค.-มิ.ย.  

25646 
2563 2562 2561    2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่6   1.61 0.94 1.46 1.18 1.19 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธิ6  3.03 3.40 3.54 3.75 3.66 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธทิีถู่กปรบัดว้ยความเสีย่ง6  1.82 1.87 2.23 2.45 2.43 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่6  2.93 3.27 3.37 3.53 3.45 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้7 /สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่6  2.11 1.32 1.99 1.61 1.61 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  12.47 15.41 17.91 19.39 19.58 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  37.14 42.52 42.90 47.22 47.98 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ8  12.76 12.85 13.05 12.46 12.56 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่18  12.76 12.85 13.26 12.52 12.64 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง8  17.80 17.92 17.81 16.15 16.50 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม8  71.69 71.74 73.29 77.17 76.12 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ6  1.68 2.01 1.62 1.62 1.53 
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม9  2.63 2.49 2.27 2.30 2.43 
ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายได ้

 
175.79 175.12 163.82 160.77 148.43 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  57.69 49.50 40.67 43.93 44.55 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิรบัฝาก  96.29 99.91 116.02 117.22 117.52 
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม  80.39 79.07 75.06 73.91 70.82 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก10  36.79 34.48 26.59 24.84 28.33 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/สนิทรพัยร์วม  29.37 27.46 20.50 19.09 21.69 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ธนำคำรกรงุศรีอยุธยำ จ ำกดั (มหำชน) (BAY) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัวงเงนิไม่เกนิ 20,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี  
- BAY223A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- BAY233A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566  AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


