
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทัหลกัทรพัย ์ดบีเีอส วคิเคอรส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั ทีร่ะดบั 
“AAA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะของบรษิทัใน
กำรเป็นบรษิัทย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของ DBS Group ซึ่งมหีน่วยธุรกิจหลกัเป็น 
DBS Bank Ltd. (ไดร้บักำรจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AA-/Stable“ จำก S&P Global Ratings) 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยท่ีมีควำมส ำคญัเชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของ DBS Group  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำ บล. ดีบีเอส วคิเคอร์ส (ประเทศไทย) มสีถำนะเป็นบรษิัทย่อยที่มคีวำมส ำคญั
เชิงกลยุทธ์ในระดบัสูงของ DBS Group โดยบรษิัทเป็นบรษิัทลูกที่ถือหุ้นทัง้หมดโดย DBS Vickers 
Securities Holding Pte. (DBSVH) ซึ่งให้บริกำรด้ำนธุรกิจหลักทรพัย์ของ DBS Group ในประเทศ
สงิคโปร์ บรษิทัด ำรงสถำนะเป็นหน่วยธุรกจิทีส่ ำคญัของ DBS Group ในกำรใหบ้รกิำรนำยหน้ำซื้อขำย
หลกัทรพัย์แก่ลูกคำ้ในเครอืข่ำยของกลุ่มและบรษิทัในเครอืในประเทศไทย ในฐำนะที่เป็นหน่วยธุรกจิที่
ส ำคญัส่วนหนึ่งของกลุ่ม บรษิทัจงึน ำกลยุทธแ์ละเป้ำหมำยทำงกำรเงนิของ DBS Group มำปรบัใช ้ทัง้นี้ 
ควำมเชื่อมโยงที่แขง็แกร่งระหว่ำงบรษิัทและกลุ่มสะท้อนให้เห็นจำกมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์จำก
ลูกคำ้ของ DBS Group ที่มสีดัส่วนถงึ 75% ของมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์รวมของบรษิทัในปี 2563 
นอกจำกนี้ บรษิัทยงัต่อยอดควำมแขง็แกร่งในธุรกิจธนบดีธนกิจ (Private Banking) ของ DBS Bank 
เพื่อสร้ำงประโยชน์ในธุรกิจบรหิำรควำมมัง่คัง่ (Wealth Management) ในประเทศไทยที่มอีัตรำกำร
เตบิโตทีเ่ขม้แขง็ดว้ย 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่ำ DBS Group มขี้อผูกพนัที่แน่นแฟ้นในกำรให้กำรสนับสนุนแก่บรษิัทในระยะยำว
เนื่องจำกกำรที่กลุ่มเป็นผู้ถอืหุ้นทัง้หมดในบรษิัทและบทบำทของบรษิัทในฐำนะที่เป็นส่วนส ำคญัของ
กำรด ำเนินธุรกจิหลกัทรพัย์ในเอเชยี นอกจำกนี้ บรษิัทยงัคงได้รบักำรสนับสนุนทัง้ทำงด้ำนธุรกิจและ
กำรเงนิจำก DBS Group อย่ำงต่อเนื่อง โดยบรษิทัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อจำกกลุ่มและด ำเนินธุรกจิภำยใต้
ระบบบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งและระบบปฏบิตักิำรแบบบูรณำกำรของกลุ่ม  ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง
เห็นว่ำชื่อเสียงของบริษัทนัน้มีควำมเชื่อมโยงกับกลุ่มอย่ำงแยกไม่ออกเนื่องจำกกำรใช้ชื่อแบรนด์
เดียวกัน ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเห็นว่ำมีควำมเป็นไปได้สูงที่ควำมเชื่อมโยงระหว่ำง DBS Group และ
บรษิทัจะยงัคงอยู่ต่อไปในอนำคตอนัใกล ้

สถำนะทำงกำรตลำดในธรุกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยอ์ยู่ในระดบัปำนกลำง 

บล. ดบีีเอส วคิเคอร์ส (ประเทศไทย) มสีถำนะทำงกำรตลำดในธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์และ
ธุรกิจอื่น ๆ ในระดบัปำนกลำง ทัง้นี้ ในปี 2563 ส่วนแบ่งรำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์
ของบรษิัทอยู่ใน 20 อนัดบัแรกเมื่อเทียบกบัคู่แข่งโดยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดอยู่ที่ระดบั 2.8% ลดลง
จำก 4.8% ในปีก่อนหน้ำ บรษิัทมสีดัส่วนของลูกคำ้ที่เป็นนักลงทุนต่ำงชำติคดิเป็นประมำณ 75% ของ
มูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์รวมของบรษิัทในปี 2563 มูลค่ำกำรซื้อขำยของกลุ่มนักลงทุนต่ำงชำติที่
ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่กำรซื้อขำยผ่ำนระบบ Direct Market Access (DMA) 
นัน้ส่งผลท ำใหส้่วนแบ่งรำยไดจ้ำกธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์ของบรษิทัลดลง อย่ำงไรกต็ำม ทรสิ
เรทติ้งยงัคำดกำรณ์ว่ำกำรขยำยธุรกจิบรหิำรควำมมัง่คัง่อย่ำงต่อเนื่องจะช่วยสนับสนุนรำยไดจ้ำกธุรกจิ
นำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์ได้ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำผ่ำนผลติภณัฑ์ที่กวำ้งขวำงขึน้เพื่อดงึดูดลูกคำ้ใน
กลุ่มทีม่คีวำมมัง่คัง่ 
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ครัง้ท่ี 100/2564 

 30 มิถนุำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 30/06/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/06/61 AAA Stable 
15/07/59 AA- Stable 
22/03/54 A- Stable 
15/12/52 A- Negative 
17/10/49 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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กำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงท่ีสอดคล้องกบักลุ่ม  

ในฐำนะที่เป็นหน่วยธุรกจิที่ส ำคญัส่วนหนึ่งของ DBS Group นโยบำยในกำรด ำเนินงำนและกำรบรหิำรควำมเสีย่งของบรษิทัจงึเป็นไปตำมนโยบำยของ
กลุ่มอย่ำงเคร่งครดั ควำมเสีย่งดำ้นตลำดของบรษิทัมคี่อนขำ้งจ ำกดัเนื่องจำกบรษิทัไม่มนีโยบำยในกำรเกง็ก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัยซ์ึง่สอดคลอ้งกบั
นโยบำยกำรบรหิำรควำมเสีย่งของกลุ่ม นอกจำกนี้  บรษิทัยงัมนีโยบำยในกำรป้องกนัควำมเสีย่งจำกหุน้กู้อนุพนัธ์อกีด้วย และในส่วนของควำมเสีย่งด้ำน
เครดตินัน้ บรษิทัยงัน ำนโยบำยกำรใหส้นิเชื่อเพื่อซื้อขำยหลกัทรพัยท์ีร่อบคอบของกลุ่มมำใชอ้กีดว้ย 

ได้รบักำรสนับสนุนด้ำนกำรเงินจำก DBS Group อย่ำงต่อเน่ือง  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสถำนะเงนิทุนและสภำพคล่องของบรษิัทจะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนจำกกลุ่มในระดบัที่เพียงพอ โดยบรษิัทได้รบักำรสนับสนุนทำง
กำรเงนิอย่ำงต่อเนื่องจำกกลุ่มในรูปแบบของวงเงนิสนิเชื่อ ทัง้นี้ ณ สิ้นเดือนมนีำคม 2564 บรษิัทมวีงเงนิสนิเชื่อที่สำมำรถเบิกใช้ได้ประมำณ 30 ล้ำน
ดอลลำรส์งิคโปร์จำกกลุ่ม โดยทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำ DBS Group มคีวำมเต็มใจและมคีวำมสำมำรถในกำรใหก้ำรสนับสนุนทำงกำรเงนิแก่บรษิทัในยำมที่
จ ำเป็น นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่ออกีประมำณ 4.3 พนัลำ้นบำทจำกสถำบนักำรเงนิในประเทศหลำยแห่ง ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 อกีดว้ย  

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งตัง้อยู่บนควำมคำดหมำยที่บรษิทัจะยงัคงด ำรงสถำนะในกำรเป็นบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธ์ในระดบัสูง
ของ DBS Group ต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะในกำรเป็นบรษิัทย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชิง  
กลยุทธใ์นระดบัสงูของ DBS Group และจะยงัคงด ำเนินงำนโดยเป็นส่วนทีส่ ำคญัในธุรกจิหลกัทรพัยข์อง DBS Group ในภูมภิำคเอเชยีอย่ำงต่อเนื่องต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอยู่ในระดบัสูงที่สุดคอื “AAA” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ทัง้นี้ อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของ
บรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกอนัดบัเครดติของ DBS Bank ลดลง ทัง้นี้ กำรเปลีย่นแปลงใด ๆ ที่เกดิกบัโครงสรำ้งและนโยบำยของกลุ่มทีท่ ำใหบ้รษิทั
ไม่อยู่ในสถำนะทีเ่ป็นบรษิทัย่อยที่มคีวำมส ำคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสูงของกลุ่มก็อำจส่งผลในทำงลบต่ออนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทั
ไดด้ว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

3,124  4,335   2,875   4,064  4,621 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
37  105   125   54   67  

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั) 
 

1,918  3,089   2,331   3,028   4,391  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

 
111  116   129   137   411  

เงนิกูร้วม 
 

511  943   668   959   1,123  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
1,027  1,013   1,141   1,046   1,048  

รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

606  737   761   666   646  
รำยไดร้วม 

 
876  989   949   846   781  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

748  773   690   669   653  
ดอกเบีย้จ่ำย 

 
23  37   27   32   35  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ
 

14  (141)  95   9   8  

หน่วย: % 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 

 

 

 ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------------ 
  2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  58.8 48.4  70.4  72.7  73.9  
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  14.8 15.1  12.4  9.7  8.1  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  0.6 17.1  3.4  2.8  1.5  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธิ  88.2 81.3  74.9  82.1  87.6  
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  2.3 (18.6) 12.3  1.5  1.2  
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.4 (3.9) 2.7  0.2  0.2  
ก ำไรก่อนหกัภำษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  1.4 (2.8) 1.9 0.2 0.1 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  7.5 4.7  6.2  4.8  9.8  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  5.8 3.8  5.6  4.5  9.4  
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)  (0.2) (0.5) (0.3) 0.3 (0.1) 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นภำระหนี้  32.8 23.3  40.0  26.0  22.7  
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  19.1 14.3  20.6  17.2  13.1  
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  91.4 72.3  102.2  92.9  74.4  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง  0.4 0.4  0.5  0.6  0.3  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (DBSVT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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