
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ทีร่ะดบั “AAA” ดว้ย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของ กฟผ. ซึ่งเป็น
รฐัวิสาหกิจส าคัญที่มีความสัมพันธ์กับรัฐบาลไทยในระดับสูงและมีบทบาทที่ส าคัญในฐานะเป็น
รฐัวสิาหกิจที่รบัผดิชอบในการจดัหาไฟฟ้าส าหรบัประเทศไทย นอกจากนี้ อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึง
สถานะในการเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สุดในประเทศและเป็นเจ้าของระบบส่งไฟฟ้าแรงสู งทัว่ทัง้
ประเทศแต่เพยีงผู้เดยีว รวมถึงฐานะทางการเงนิที่แขง็แกร่งของ กฟผ. และการได้รบัการสนับสนุนที่
แขง็แกร่งจากรฐับาลไทยดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมสมัพนัธ์กบัรฐับำลในระดบัสูง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่า กฟผ. มคีวามสมัพนัธ์กบัรฐับาลไทยในระดบัสูง โดย กฟผ. ได้รบัการจดัตัง้ให้
เป็นรฐัวสิาหกจิภายใต้พระราชบญัญตักิารไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2511 (พ.ร.บ. กฟผ.) 
ซึง่อยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของกระทรวงพลงังานและกระทรวงการคลงั ส่วนคณะกรรมการและผูว้่าการ
ของ กฟผ. นัน้ได้รบัการแต่งตัง้จากคณะรฐัมนตร ีในขณะที่แผนวสิาหกจิ กฟผ. ฉบบัปัจจุบนันัน้มกีาร
จดัท าเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัยุทธศาสตรช์าต ิ(2561-2580) และแผนบูรณาการพลงังานระยะยาวซึง่ไดร้วม
แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561-2580 ฉบับปรบัปรุงครัง้ที่ 1 (PDP2018 
Revision 1) เขา้ไวด้ว้ยโดยมสี านักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวสิาหกจิ (สคร.) ภายใต้การก ากบัดูแล
ของกระทรวงการคลงัเป็นผู้พจิารณาทบทวนแผนวสิาหกจิ ดงักล่าว ส่วนแผนค่าใช้จ่ายและการลงทุน
ของ กฟผ. นัน้มีกระทรวงพลังงานตลอดจนส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาต ิ
(สศช.) และคณะรฐัมนตรเีป็นผูม้อี านาจเหน็ชอบ ส่วนแผนการกูเ้งนิและช าระหนี้เงนิกูน้ัน้จะตอ้งเสนอให้
ส านักงานบรหิารหนี้สาธารณะ (สบน.) ซึง่อยู่ภายใตส้งักดัของกระทรวงการคลงัพจิารณาดว้ย 

กฟผ. ยงัได้รบัการสนับสนุนจากรฐับาลไทยอย่างเต็มที่อกีด้วย ทัง้นี้ พ.ร.บ. กฟผ. พ.ศ. 2511 ระบุว่า
รฐับาลไทยจะใหก้ารสนับสนุนเป็นพเิศษแก่ กฟผ. ในกรณีทีร่ายไดข้อง กฟผ. ไม่เพยีงพอต่อรายจ่ายซึ่ง
รวมถงึรายจ่ายดอกเบีย้และการช าระคนืเงนิกู ้

มีบทบำทส ำคญัในอตุสำหกรรมไฟฟ้ำของประเทศไทย 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่า กฟผ. จะยงัคงบทบาทที่ส าคญัในอุตสาหกรรมไฟฟ้าของประเทศไทยต่อไป โดย 
กฟผ. เป็นรฐัวสิาหกิจส าคญัซึ่งรบัผิดชอบการผลิตและจดัหาไฟฟ้าให้แก่ประเทศ ภายใต้โครงสร้าง
อุตสาหกรรมไฟฟ้าแบบผูซ้ื้อไฟฟ้ารายเดยีว (Enhanced Single Buyer Model) กฟผ. จงึเป็นหน่วยงาน
หลกัในการจดัหาไฟฟ้าให้แก่ประเทศทัง้จากไฟฟ้าที่ กฟผ. ผลิตเองและไฟฟ้าที่รบัซื้อมาจากผู้ผลิต
ไฟฟ้าเอกชน โดย กฟผ. จ าหน่ายไฟฟ้าแบบขายส่งใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) (ได้รบัอนัดบั
เครดิตระดบั “AAA” แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง) และการไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) 
(ได้รบัอันดับเครดิตระดับ “AAA” แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” จากทริสเรทติ้ง) ผ่านระบบสายส่ง
ไฟฟ้าแรงสงู (National Grid) ทัว่ประเทศ  

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2564 ในระบบไฟฟ้าของ กฟผ. มีก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสญัญารวม 46,096     
เมกะวตัต์ โดย กฟผ. เป็นเจา้ของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าทัง้สิ้น 52 แห่งโดยมกี าลงัการผลติรวมทัง้สิ้น 
16,037 เมกะวตัต์ ซึ่งคดิเป็น 34.8% ของก าลงัการผลติทัง้หมดในระบบไฟฟ้าของ กฟผ. ส่วนก าลงัการ
ผลติที่เหลอืนัน้เป็นการรบัซื้อจากผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนภายในประเทศในสดัส่วน 52.8% และน าเขา้จาก
สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และประเทศมาเลเซยีอกี 12.4% 
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ในฐานะที่เป็นเจ้าของและผู้บรหิารระบบสายส่งไฟฟ้าแรงสูงของประเทศแต่เพยีงผู้เดียว กฟผ. จงึเป็นผู้บรหิารศูนย์ควบคุมระบบก าลงัไฟฟ้าแห่งชาต ิ
(National Control Center -- NCC) เพื่อบรหิารจดัการกระแสไฟฟ้าใหม้เีพยีงพอส าหรบัความตอ้งการของทัง้ประเทศ โดยโรงไฟฟ้าทัง้หมดที่เชื่อมต่อกบั
ระบบสายส่งไฟฟ้าแรงสงูของ กฟผ. นัน้ลว้นอยู่ภายใต้การบรหิารของศูนย์ควบคุมระบบก าลงัไฟฟ้าแห่งชาตเิพื่อใหส้ามารถด าเนินการผลติไฟฟ้าไดต้าม
แผน  

โครงสร้ำงค่ำไฟฟ้ำสะท้อนต้นทุนกำรลงทุนและผลตอบแทน  

ค่าไฟฟ้าในประเทศไทยอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของคณะกรรมการก ากบักจิการพลงังาน (กกพ.) โดยโครงสรา้งค่าไฟฟ้าได้รบัการออกแบบเพื่อให ้กฟผ. 
ได้รบัการชดเชยเงนิลงทุนรวมถึงผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Invested Capital -- ROIC) ทัง้ในส่วนของการผลิตไฟฟ้าและระบบส่งไฟฟ้า 
นอกจากนี้ ภายใต้โครงสรา้งค่าไฟฟ้าดงักล่าว การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบัราคาเชื้อเพลงิหรอืราคารบัซื้อไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าเ อกชนจะมกีาร
น ามาพจิารณาเพื่อก าหนดค่าปรบัปรุงเชื้อเพลิง หรอืค่า Ft (Fuel Adjustment Charge) ก่อนที่จะก าหนดเป็นค่าไฟฟ้าส าหรบัผู้ใช้ไฟฟ้าต่อไปด้วย โดย 
กกพ. จะค านวณและประกาศการเปลีย่นแปลงค่า Ft ในทุก 4 เดอืน ดงันัน้ กฟผ. จงึมคีวามเสีย่งจากความผนัผวนของราคาเชือ้เพลงิในระดบัทีจ่ ากดั   

รำยได้ท่ีแน่นอนจำกลูกค้ำท่ีมีควำมน่ำเช่ือถือ 

กฟผ. จ าหน่ายไฟฟ้าทีผ่ลติเองและจดัหามาไดใ้หแ้ก่ กฟภ. ในสดัส่วนประมาณ 70% และจ าหน่ายใหแ้ก่ กฟน. ประมาณ 28% ทัง้ กฟภ. และ กฟน. ต่างก็
เป็นหน่วยงานรฐัวสิาหกจิของไทยดว้ยเช่นกนั โดย กฟภ. รบัผดิชอบการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้าในเขตต่างจงัหวดั ในขณะที่ กฟน. รบัผดิชอบการ
จ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้าในเขตนครหลวง (กรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ และนนทบุร)ี   

ยอดขำยไฟฟ้ำลดลงเลก็น้อยจำกผลกระทบของโรคโควิด 19 

ในปี 2563 ยอดขายไฟฟ้าของ กฟผ. ลดลงประมาณ 3% มาอยู่ที่ 187,365 ล้านหน่วยเนื่องจากการชะลอตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิซึ่งได้รบัผลกระทบ
จากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรน่า 2019 (โรคโควดิ 19) โดยอตัราการเตบิโตของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทยลดลงถงึ 6.1% 
ในปี 2563 ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2564 ยอดขายไฟฟ้าของ กฟผ. ลดลงประมาณ 6% ซึง่เป็นผลกระทบจากการระบาดของโรคโควดิ 19 ระลอก 2 เมื่อ
เทยีบกบัช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 ซึ่งยงัไม่ได้รบัผลกระทบจากโรคโควดิ 19 มากนัก อย่างไรก็ตาม การบรโิภคไฟฟ้าในประเทศไทยของทัง้ปี 2564 
คาดว่าน่าจะกลบัมาเตบิโตทีป่ระมาณ 1%-2% จากปี 2563   

เพื่อบรรเทาความเดอืดรอ้นของประชาชนอนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ในปี 2563 รฐับาลไทยได้ออกมาตรการต่าง ๆ เพื่อช่วยเหลอื
ผูใ้ชไ้ฟฟ้าทีไ่ดร้บัผลกระทบ เช่น การใหส้่วนลดค่าไฟฟ้าประจ าเดอืน การขยายระยะเวลาการช าระค่าไฟฟ้า ฯลฯ โดยภาระทางการเงนิทีเ่กดิจากมาตรการ
ดงักล่าวในปี 2563 มมีูลค่ารวมทัง้สิ้นประมาณ 2.7 หมื่นล้านบาท (ไม่รวมการคนืเงนิประกนัการใช้ไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ช้ไฟฟ้า) ทัง้นี้ ภาระดงักล่าวอยู่ภายใต้
ความรบัผดิชอบของ กฟผ. จ านวน 5.8 พนัลา้นบาท ในขณะทีส่่วนทีเ่หลอือยู่ภายใตค้วามรบัผดิชอบของ กฟภ. และ กฟน.   

มีนโยบำยด้ำนกำรเงินท่ีระมดัระวงั 

กฟผ. มนีโยบายด้านการเงนิที่ระมดัระวงัโดยมกีารด ารงเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเอาไวไ้ม่ต ่ากว่า 4.5 หมื่นล้านบาท นอกจากนี้ กฟผ. ยงัมี
แนวทางในการปฏบิตังิานเพื่อรกัษาวนิัยทางการเงนิดว้ย โดยแนวทางที่ส าคญั ๆ ประกอบดว้ย การรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio) 
ทีไ่ม่เกนิ 1.5 เท่า อตัราส่วนการลงทุนจากเงนิรายได ้(Self-financial Ratio) ทีไ่ม่ต ่ากว่า 25% และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service 
Coverage Ratio) ทีไ่ม่น้อยกว่า 1.5 เท่า เป็นตน้ 

มีสถำนะทำงกำรเงินท่ีแขง็แกร่ง  

กฟผ. ยงัคงมสีถานะทางการเงนิที่เขม้แขง็โดยมโีครงสรา้งเงนิทุนทีแ่ขง็แรง ณ สิน้ปี 2563 กฟผ. มหีนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแล้วรวมทัง้สิน้ 3.13 แสน
ลา้นบาทซึ่งรวมภาระผกูพนัในการซื้อไฟฟ้าจากผูผ้ลติเอกชน (หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิของโรงไฟฟ้า) จ านวน 2.27 แสนล้านบาท ทัง้นี้ กฟผ. มี
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีร่ะดบั 39.1% ณ สิน้ปี 2563 โดยในปี 2563 กฟผ. มกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
รวม 1.1 แสนลา้นบาทและมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที ่2.9 เท่า  

กฟผ. ยงัมสีภาพคล่องทีแ่ขง็แรงอกีดว้ยโดยมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 7 หมื่นลา้นบาทรวมทัง้วงเงนิกูร้ะยะสัน้เพื่อเสรมิสภาพคล่องทีย่งั
ไม่ไดเ้บกิใช้อกีจ านวน 1 หมื่นลา้นบาท ณ สิ้นปี 2563 ในขณะที่เงนิทุนจากการด าเนินงานในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 7-7.5 หมื่น
ล้านบาท ทัง้นี้ เมื่อรวมเงนิสดและวงเงนิกู้ระยะสัน้ที่ยงัไม่ได้เบิกใช้รวมทัง้ประมาณการเงนิทุนจากการด าเนินงานของ กฟผ. แล้วถอืว่าเพยีงพอที่จะใช้
ช าระคนืหนี้เงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดในปี 2564 ทีจ่ านวนประมาณ 1 หมื่นลา้นบาทได ้ 

กำรเปล่ียนแปลงโครงสร้ำงอตุสำหกรรมไฟฟ้ำในประเทศไทย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสรา้งไฟฟ้าของประเทศไทยจะค่อย ๆ เปลี่ยนไปในทศิทางเดยีวกนักบัทศิทางการเปลี่ยนแปลงของโลกซึ่งมุ่งไปสู่การผลติไฟฟ้า
ขนาดเล็กแบบกระจายศูนย์โดยเป็นแรงผลักดันที่เกิดจากการใช้เทคโนโลยีดิจิทัล (Digitalization) ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการด้าน
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เทคโนโลย(ีDisruptive Technology) ทีเ่ปิดโอกาสใหผู้ใ้ชไ้ฟฟ้าสามารถผลติไฟฟ้าใชเ้องและเชื่อมต่อถงึกนัผ่านระบบโครงขา่ยไฟฟ้าอัจฉรยิะ (Smart Grid) 
ได้ ดังนัน้ โครงสร้างการผลิตไฟฟ้าในอนาคตจึงมแีนวโน้มที่จะเปลี่ยนจากการผลิตไฟฟ้าแบบรวมศูนย์ไปเป็นการผลิตแบบกระจายศูนย์ นอกจากนี้ 
แนวโน้มที่ส าคญัอกีประการหนึ่งคอืกระแสเรื่องการลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (Decarbonization) ซึ่งจะเป็นประเด็นที่น าไปสู่การผลติไฟฟ้า
จากแหล่งพลังงานทดแทน (Renewable Source) มากยิง่ขึ้น ในขณะที่กระแสของการใช้พลงังานไฟฟ้า (Electrification) ที่ท าให้เกิดการใช้ไฟฟ้าใน
ยานพาหนะและระบบขนส่งอย่างกวา้งขวางยิง่ขึน้นัน้กน่็าจะเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนส าคญัต่อการใชไ้ฟฟ้าในอนาคตดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อบทบาทของ กฟผ. ในฐานะที่เป็นผูผ้ลติไฟฟ้าหลกัของประเทศในระยะยาว 
ทัง้นี้ ตามแผน PDP2018 Revision 1 นัน้ ไฟฟ้าที่ผลติโดยผูใ้ช้ไฟฟ้า (Independent Power Supply) คาดว่าจะมสีดัส่วนเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 17% ของ
การใชไ้ฟฟ้าในปี 2580 จากประมาณ 13% ในปี 2561 ในขณะที่โรงไฟฟ้าของ กฟผ. จะมกี าลงัการผลติลดลงเหลอื 24% ของก าลงัการผลติในประเทศจาก 
34% ในช่วงเดยีวกนั แมท้รสิเรทติ้งจะมองว่าบทบาททีส่ าคญัของ กฟผ. ในฐานะผูผ้ลติไฟฟ้าอาจจะลดลงไปบา้งในระยะยาว แต่ทรสิเรทติ้งกเ็ชื่อว่า กฟผ. 
จะยงัคงมบีทบาทส าคญัในการจดัหาและดูแลความมัน่คงของระบบไฟฟ้าของประเทศต่อไป 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• ยอดขายไฟฟ้าจะเพิม่ขึน้ประมาณ 1%-2% ต่อปีในช่วงปี 2564-2566  
• ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.05-1.1 แสนลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
• ค่าใชจ้่ายฝ่ายทุนและเงนิลงทุนคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.6 แสนลา้นบาทในช่วงปี 2564-2566 
• อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 2-3 เท่าในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า กฟผ. จะยงัคงด ารงบทบาทที่ส าคญัในอุตสาหกรรมไฟฟ้าของ
ประเทศไทยต่อไป 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปัจจยัที่มผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากสถานะในการเป็นรฐัวสิาหกจิของ กฟผ. เปลีย่นแปลงไป หรอืบทบาทของ กฟผ. ในอุตสาหกรรม
ไฟฟ้าของไทยลดความส าคญัลงไป จากการเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
 2563 2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

513,038 563,078 526,092 495,488 498,141 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  65,669 76,538 88,297 87,565 88,337 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  108,674 119,268 126,572 130,457 131,610 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  73,245 81,159 85,840 86,179 87,505 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  35,324 37,153 39,564 42,777 43,224 
เงนิลงทุน 

 
44,367 53,681 59,228 55,994 50,057 

สนิทรพัยร์วม 
 

994,763 1,003,951 1,021,211 985,876 963,020 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
312,979 310,478 312,821 316,858 339,636 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

488,141 474,653 452,830 426,557 403,055 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
21.18 21.18 24.06 26.33 26.42 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

7.51 8.76 10.29 10.44 11.05 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
3.08 3.21 3.20 3.05 3.04 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.88 2.60 2.47 2.43 2.58 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

23.40 26.14 27.44 27.20 25.76 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
39.07 39.54 40.86 42.62 45.73 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (EGAT) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


