
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้มกีารค ้าประกนัของ บรษิัท บางกอกมติซูบิชิ ยูเอฟเจ ลิส จ ากดั ที่
ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยหุน้กู้ดงักล่าวได้รบัการค ้าประกนั
เตม็จ านวนโดยบรษิทัแม่ของบรษิทัในประเทศญี่ปุ่ นคอื Mitsubishi Hitachi Capital Inc. (MHCC) (ซึ่ง
ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบั “A-/Stable” จาก S&P Global Ratings) ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของหุน้
กู้ดงักล่าวอยู่บนพื้นฐานคุณภาพเครดิตของผู้ค ้าประกนัซึ่งให้การค ้าประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่
สามารถเพกิถอนได ้

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นกำรค ำ้ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สำมำรถเพิกถอนได้ 

ภายใต้ขอ้ตกลงการค ้าประกนัซึ่งบงัคบัใช้ภายใต้กฎหมายของประเทศญี่ปุ่ นระบุว่า ผูค้ ้าประกนัจะให้
การค ้าประกนัเตม็จ านวนแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนไดส้ าหรบัหุน้กู้ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบั
เครดิตดังกล่าว โดยผู้ค ้าประกนัพร้อมที่จะช าระหนี้ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ ในทันทีภายใต้ข้อตกลงการค ้า
ประกนัในกรณีทีบ่รษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ ไม่สามารถช าระหนี้ไดต้ามก าหนด  

นอกจากนี้ หากมกีารควบรวมหรอืการครอบง ากจิการของ MHCC บรษิัทใหม่ที่เกิดขึ้นหลงัการควบ
รวมกจิการหรอืบรษิทัที่เขา้ครอบง ากจิการของ MHCC จะตอ้งยอมรบัขอ้ผูกพนัในการค ้าประกนัหุน้กู้
ดงักล่าวด้วย ในกรณีที่ MHCC ซึ่งเป็นผู้ค ้าประกนัไม่สามารถจ่ายช าระหนี้ได้ตามก าหนดหลงัจาก
ได้รบัหนังสอืบอกกล่าวแล้ว ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู้สามารถด าเนินการตามกฎหมายกบัผูค้ ้าประกนั ณ ศาล
ในประเทศญี่ปุ่ นเพื่อฟ้องรอ้งเรยีกเอาเงนิทีผ่ดินัดช าระหนี้คนืได ้อนึ่ง ภาระการค ้าประกนันี้ไม่สามารถ
เปลีย่นแปลงเงื่อนไขหรอืเพกิถอนไดโ้ดยปราศจากฉนัทามตจิากผูถ้อืหุน้กู ้

MHCC จะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนจำก MUFG และ MC 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (MUFG) และ Mitsubishi Corporation 
(MC) จะยงัคงให้การสนับสนุนแก่ธุรกิจของ MHCC อย่างต่อเนื่องต่อไป ทัง้นี้ เนื่องจากทรสิเรทติ้งมี
มุมมองว่า MHCC เป็นบรษิทัลูกที่มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของ MUFG โดย MHCC เป็นบรษิทัใน
เครอืทีม่ ีMUFG Group ถอืหุน้ในสดัส่วน 14.2% และ MC ถอืหุน้ในสดัส่วน 17.7%  

MHCC มฐีานลูกค้าที่แขง็แกร่งและกว้างขวางยิง่ขึ้นซึ่งเกิดจากการส่งต่อลูกค้ามาจาก MUFG และ 
MC ทัง้นี้ ความเชี่ยวชาญและเครอืข่ายลูกคา้จาก MUFG และ MC มสี่วนช่วยในการขยายธุรกจิของ
บรษิทัซึ่งประกอบด้วยธุรกจิใหบ้รกิารทางการเงนิและธุรกจิเช่าซื้อหรอืลสีซิง่ทัง้ในและต่างประเทศ ซึ่ง
ครอบคลุมธุรกิจขนส่ง อสงัหารมิทรพัย์ การบิน สิง่แวดล้อมและพลงังาน การดูแลสุขภาพ ตลอดจน
โครงสรา้งพืน้ฐาน 

เป็นหน่ึงในผู้ประกอบกำรเช่ำซื้อท่ีมีขนำดใหญ่ท่ีสุดในโลกหลงัจำกกำรควบรวมกิจกำร 

ณ  วันที่  1 เมษ ายน  2564 Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., Ltd. (MUL) และ  Hitachi 
Capital Inc. (HC) ได้ท าการควบรวมกิจการกันเพื่อจัดตัง้บริษัทใหม่คือ MHCC ทัง้นี้  สินทรัพย์
ด าเนินงานของ MHCC อยู่ที่ระดบั 8.3 ล้านล้านเยน1 ในขณะที่สนิทรพัย์รวมอยู่ที่ระดบัประมาณ 10 
ล้านล้านเยน1 ในปีบัญชี 2563 สิ้นสุด ณ เดือนมีนาคม 2564 MHCC มีการรายงานก าไรรวมอยู่ที่
จ านวน 8.73 หมื่นลา้นเยน1  

ในช่วงปีที่ผ่านมา การแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ได้ส่งผลกระทบ
ต่อผลการด าเนินงานทัง้ของ MUL และ HC โดยทัง้สองบรษิทัมสีนิเชื่อใหม่ที่ลดลงเป็นอย่างมากในปี

 
1 ตวัเลขจากงบการเงนิของ MUL และ HC ซึง่ใชม้าตรฐานบญัชตี่างกนั 

  

บริษทั บำงกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ำกดั  

ครัง้ท่ี 85/2564 
 4 มิถนุำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 22/06/63 

อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

13/07/61 AAA Stable 
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 * รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั บำงกอก มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ ลิส จ ำกดั 

บญัชี 2563 สนิเชื่อของ MUL ในธุรกจิด้านการบินได้รบัผลกระทบมากที่สุดโดยบรษิัทมรีายได้เช่าซื้อลดลงและมคี่าใช้จ่ายส ารองส าหรบัผลขาดทุนด้าน
เครดติเพิม่ขึน้จนส่งผลใหก้ าไรสุทธขิองบรษิทัลดลง 21.8% ในทางตรงกนัขา้ม HC กลบัมกี าไรสุทธทิี่ปรบัตวัสูงขึน้ 4.3% ซึง่เกดิจากผลการด าเนินงานที่
ยงัท าไดด้ใีนธุรกจิดา้นพลงังงานและสิง่แวดลอ้มในประเทศญี่ปุ่ น 

มีสถำนะสภำพคล่องท่ีดี 

สถานะสภาพคล่องทีแ่ขง็แรงของ MHCC มาจากการมคีวามสมัพนัธ์ทีด่กีบัสถาบนัการเงนิต่างๆ ซึ่งรวมถงึ MUFG Group บรษิทัยงัสามารถเขา้ถงึแหล่ง
เงนิทุนที่หลากหลายทัง้ในรปูของการออกหุน้กูแ้ละตัว๋สญัญาใชเ้งนิ หรอืการแปลงสนิทรพัย์ใหเ้ป็นหลกัทรพัย ์หรอืการกู้ยมืไดอ้กีดว้ย บรษิทัมสีดัส่วนเงนิ
กูย้มืในสกุลเงนิตราต่างประเทศในระดบัปานกลางคดิเป็น 40% ของเงนิกู้ทัง้หมดของบรษิทั ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2564 แม ้MHCC จะพึง่พาแหล่งเงนิทุน
ในกลุ่มสถาบนัการเงนิและแหล่งเงนิทุนระยะสัน้ในระดบัสงูซึง่ทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นความเสีย่งดา้นแหล่งเงนิทุนที่สงูกว่า แต่การทีบ่รษิทัเป็นบรษิทัลูกที่มี
ความส าคญัในเชงิกลยุทธข์อง MUFG Group กช็่วยท าใหค้วามเสีย่งดงักล่าวลดทอนลงไปได ้

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• อนัดบัเครดติของ MHCC ทีจ่ดัโดย S&P Global Ratings จะยงัคงไม่เปลีย่นแปลง 
• ภาระในการค ้าประกนัหุน้กู้ทีอ่อกโดยบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ ทีก่ระท าแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้โดย MHCC จะยงัคง

เป็นเช่นเดมิไม่เปลีย่นแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กู้มกีารค ้าประกนัของบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
MHCC ซึ่งเป็นบรษิัทในเครอืที่มคีวามส าคญัในเชิงกลยุทธ์ของ MUFG Group โดย MHCC ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบั
เครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ จาก S&P Global Ratings 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กู้มกีารค ้าประกนัที่ออกโดยบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ อาจไดร้บัการปรบัลดลงได้ในกรณีที่
คุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื MHCC เสื่อมถอยลง 
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บริษทั บำงกอก มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ ลิส จ ำกดั 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., Ltd. (MUL)2 
หน่วย: พนัลา้นเยน 

 

* งบการเงนิรวม 
**  ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณเป็นส่วนของผูถ้อืหุน้สุทธจิากส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยตามมาตรฐานบญัชญีีปุ่่ น 
***  อตัราส่วนเงนิกูร้วม/ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม = อตัราส่วนหนี้สนิรวม/ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563  
 

  

 
2 MHCC ไดร้บัการควบรวมกจิการเมือ่วนัที ่1 เมษายน 2564 ดงันัน้ งบการเงนิรวมของ MHCC จะไดร้บัการประกาศตัง้แต่ไตรมาสหน้าเป็นตน้ไป 

       ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม ------------------------------- 
  2564 2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยใ์นการด าเนินงาน  5,064 5,228 5,046 4,909 4,877 
สนิทรพัยร์วม  6,010 6,286 5,791 5,553 5,389 
เงนิกูร้วม  4,635 4,930 4,440 4,252 4,142 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  821 799 779 731 686 
รายไดร้วม  894 924 864 870 839 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  98 90 78 77 71 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  15 8 3 5 4 
ก าไรสุทธ ิ  55 71 69 64 53 
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)  0.9    1.2     1.2         1.2         1.0 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่**(%)  7.0 9.2 9.4 9.3         8.4 
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม** (%)  13.4 12.4 13.0 12.7 12.2 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/ส่วนผูถ้อืหุน้รวม*** (เท่า)  6.3 6.9 6.4 6.6 6.9 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บำงกอก มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ ลิส จ ำกดั 

บริษทั บำงกอก มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ ลิส จ ำกดั (BMUL)  

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BMUL218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิม พ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหาย ใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรือการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


