
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) ที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะของ กฟภ. ซึ่งเป็นรฐัวสิาหกิจ
ส าคญัที่มีความสมัพันธ์กับรฐับาลไทยในระดับสูงและมบีทบาทที่ส าคญั ในการจัดส่งและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าทัว่ประเทศไทย นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึการได้รบัผลตอบแทนที่ดจีากการ
ลงทุนผ่านโครงสร้างค่าไฟฟ้า นโยบายทางการเงนิที่รอบคอบของ กฟภ. รวมถึงการสนับสนุนที่
แขง็แกร่งจากรฐับาลไทยอกีดว้ย   

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมสมัพนัธ์กบัรฐับำลในระดบัสูง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่า กฟภ. มคีวามสมัพนัธ์กับรฐับาลไทยในระดับสูง โดย กฟภ. มีรฐับาลถือหุ้น 
100% โดยผ่านกระทรวงการคลังและอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของกระทรวงมหาดไทย ส่วน
คณะกรรมการของ กฟภ. และผู้ว่าการฯ นั ้นได้รบัการแต่งตัง้จากคณะรัฐมนตรี ในขณะที่แผน
ยุทธศาสตรข์อง กฟภ. นัน้มสี านักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวสิาหกจิ (สคร.) ภายใต้การก ากบัดูแล
ของกระทรวงการคลงัเป็นผูพ้จิารณาทบทวน ส่วนแผนค่าใชจ้่ายและการลงทุนของ กฟภ. นัน้จะขึน้อยู่
กบัความเห็นชอบของกระทรวงมหาดไทย ตลอดจนส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคม
แห่งชาต ิ(สศช.) และคณะรฐัมนตร ีนอกจากนี้ กฟภ. ยงัต้องเสนอแผนการกูเ้งนิและการช าระคนืเงนิกู้
ใหแ้ก่ส านักงานบรหิารหนี้สาธารณะสงักดักระทรวงการคลงัเพื่อการพจิารณาเหน็ชอบอกีดว้ย   

กฟภ. ยงัได้รบัการสนับสนุนจากรฐับาลไทยอย่างเต็มที่ ทัง้นี้ ภายใต้พระราชบญัญัตกิารไฟฟ้าส่วน
ภูมภิาค พ.ศ. 2503 (พ.ร.บ. กฟภ.) นัน้ระบุว่ารฐับาลไทยจะใหก้ารสนับสนุนเป็นพเิศษแก่ กฟภ. ใน
กรณีทีร่ายไดข้อง กฟภ. ไม่เพยีงพอต่อรายจ่ายซึ่งรวมถงึรายจ่ายดอกเบีย้และการช าระคนืเงนิกูด้ว้ย 

มีบทบำทท่ีส ำคญัในกำรจดัส่งและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำทัว่ประเทศ 

ทรสิเรทติ้งมองว่า กฟภ. จะยงัคงมบีทบาทที่ส าคญัในการช่วยใหป้ระชาชนเขา้ถงึการใช้ไฟฟ้ารวมถงึ
ตอบสนองความต้องการในการใช้ไฟฟ้าของภาคธุรกิจและอุตสาหกรรมทัว่ประเทศไทยต่อไป ทัง้นี้ 
กฟภ. เป็นรฐัวสิาหกจิ 1 ใน 2 รายที่รบัผดิชอบในการจดัส่งและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ช้ไฟฟ้า
ในเขตภูมิภาคซึ่งครอบคลุม 74 จังหวดัทัว่ประเทศ ในขณะที่การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) เป็น
ผูร้บัผดิชอบพืน้ทีใ่นเขตกรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ และนนทบุร ี

ภายใต้ พ.ร.บ. กฟภ. พ.ศ. 2503 กฟภ. มีอ านาจในการติดตัง้สายส่งไฟฟ้าและสายจ าหน่ายไฟฟ้า
เหนือหรอืใต้พื้นที่ใด ๆ ได้โดยจ่ายเงนิค่าทดแทนการใช้พื้นที่ดงักล่าวให้แก่เจ้าของพื้นที่นัน้ ๆ ทัง้นี้ 
พ.ร.บ. กฟภ. แสดงใหเ้หน็ถงึบทบาทที่ส าคญัของ กฟภ. ในการจ าหน่ายไฟฟ้าในเขตพื้นทีต่่างจงัหวดั
ทัว่ประเทศ 

ภายใต ้“โครงสรา้งกจิการไฟฟ้าแบบผูซ้ื้อรายเดยีว” (Enhanced Single Buyer Model -- ESB) ทีใ่ชใ้น
ประเทศไทยนัน้ การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เป็นรฐัวสิาหกจิหลกัที่รบัผดิชอบในการ
จดัหาไฟฟ้าส าหรบัทัง้ประเทศโดยน ามาจ าหน่ายส่งให้แก่ กฟภ. และ กฟน. เพื่อจ าหน่ายปลกีให้แก่
ประชาชนและภาคธุรกจิต่อไป โดยที่ กฟภ. นัน้ซื้อไฟฟ้าส่วนใหญ่จาก กฟผ. และจ าหน่ายใหแ้ก่ผูใ้ช้
ไฟฟ้ารายย่อยในเขตพืน้ที ่74 จงัหวดัทัว่ประเทศ  

มำตรกำรช่วยเหลือประชำชนจำกโรคโควิด 19 ส่งผลให้ขำดทุน แต่คำดว่ำจะฟ้ืนตวั 

ในปี 2563 กฟภ. มบีทบาทอย่างมากในการสนับสนุนรฐับาลด าเนินมาตรการช่วยเหลอืประชาชนที่
ได้รบัผลกระทบจากโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ในระหว่างเดอืนมนีาคมจนถงึเดอืน
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มถิุนายน โดยมาตรการต่าง ๆ ประกอบดว้ย การคนืเงนิประกนัการใชไ้ฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้า มาตรการไฟฟ้าฟร ีการลดค่าไฟฟ้า และการขยายระยะเวลา
การช าระค่าไฟฟ้า โดยในช่วงเดือนมนีาคม-พฤศจิกายน 2563 มผีู้ใช้ไฟฟ้าขอเรยีกคนืเงนิประกนัการใช้ไฟฟ้ารวม 8.64 พนัล้านบาท ซึ่งไม่ได้ส่งผล
กระทบต่อสถานะทางการเงนิและสภาพคล่องของ กฟภ. แต่อย่างใด เนื่องจาก กฟภ. ไดส้ ารองเงนิไวใ้นบญัชเีงนิประกนัการใช้ไฟฟ้าไวอ้ยู่แลว้ ซึง่ กฟภ. 
ไดน้ าเงนิส่วนทีส่ ารองไวน้ี้มาใชใ้นการด าเนินการตามมาตรการดงักล่าว ณ เดอืนธนัวาคม 2562 กฟภ. มบีญัชเีงนิประกนัการใช้ไฟฟ้าอยู่จ านวน 3.1 หมื่น
ลา้นบาท ในส่วนของเงนิช่วยเหลอืส าหรบัมาตรการไฟฟ้าฟรแีละการลดค่าไฟฟ้าแก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้านัน้คดิเป็นมลูค่าประมาณ 2.1 หมื่นลา้นบาท ซึง่ท าให ้กฟภ. 
มผีลด าเนินงานขาดทุน 1.03 หมื่นลา้นบาท ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลขาดทุนของ กฟภ. ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 จะสามารถฟ้ืนตวักลบัมาได้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 อนึ่ง เมื่อวนัที่ 2 ธนัวาคม 
2563 คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ได้มีมติให้น า “เงนิลงทุนที่ต ่ากว่าแผน” (Claw Back) ซึ่งเป็นเงนิที่ กกพ . เรียกคืนกลับมาจาก
รฐัวสิาหกจิการไฟฟ้าทัง้ 3 แห่ง เพื่อมาใช้บรรเทาผลกระทบแก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้าตามนโนบายของภาครฐั และสนับสนุนการด าเนินมาตรการช่วยเหลอืประชาชน
ของ กฟภ. ประมาณ 1.9 หมื่นล้านบาท ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่า กฟภ. จะกลบัมามผีลก าไรสุทธทิีป่ระมาณ 5-7 พนัลา้นบาทส าหรบัผลการด าเนินงาน
ทัง้ปีในปี 2563  

กำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำมีก ำไรท่ีคำดกำรณ์ได้ 

กฟภ. มคีวามเสีย่งที่จ ากดัจากความผนัผวนของตน้ทุนการซื้อไฟฟ้าจาก กฟผ. และผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชน ทัง้นี้ ภายใตโ้ครงสรา้งค่าไฟฟ้าในปัจจุบนันัน้ การ
เปลี่ยนแปลงใด ๆ ของต้นทุนการซื้อไฟฟ้าจาก กฟผ. และผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนจะส่งผ่านไปยงัผู้ใช้ไฟฟ้าภายใต้ค่าปรบัปรุงเชื้อเพลิงหรอืค่า  Ft (Fuel 
Adjustment Charge) โดย กกพ. เป็นผู้ก าหนดและจะประกาศค่า Ft ทุก ๆ 4 เดอืน ซึ่งในช่วงปี 2556-2562 กฟภ. มกี าไรจากส่วนต่างระหว่างราคาซื้อ
ไฟฟ้าและราคาขายไฟฟ้าอยู่ทีร่ะดบัเฉลีย่ 0.55-0.59 บาทต่อหน่วย 

ผู้ใช้ไฟฟ้ำมีแนวโน้มผลิตไฟฟ้ำใช้เองมำกข้ึน  

การเปลี่ยนแปลงทีร่วดเรว็ของเทคโนโลยชี่วยใหผู้ใ้ชไ้ฟฟ้าสามารถผนัตวัไปเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าใช้เอง (Prosumer) การเปลีย่นแปลงกฎระเบยีบทีอ่าจเกดิขึน้
ในอนาคตนัน้อาจท าใหผู้ผ้ลติไฟฟ้าใชเ้องและผูผ้ลติไฟฟ้าแบบกระจายศูนยต์่าง ๆ สามารถซื้อขายไฟฟ้าระหว่างกนัได ้แนวโน้มดงักล่าวอาจจะกระทบต่อ
การจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟภ. ไดใ้นระยะยาวเนื่องจากผูผ้ลติไฟฟ้าใชเ้องจะลดการใชไ้ฟฟ้าที่มาจากระบบใหญ่ อย่างไรกต็าม กฟภ. อาจจะมรีายไดจ้ากค่า
ผ่านสายไฟฟ้า (Wheeling Charge) จากการที่ผู้ซื้อขายไฟฟ้าใช้สายส่งของ กฟภ. นอกจากนี้ กฟภ. ก็ยงัอาจมีรายได้จากค่าส ารองพลังงานไฟฟ้า
เนื่องจากผูซ้ื้อขายไฟฟ้าเอกชนดงักล่าวอาจตอ้งการส ารองไฟฟ้าจากระบบใหญ่เพื่อรองรบัในช่วงทีไ่ม่สามารถผลติไฟฟ้าได ้ 

อยู่ในช่วงกำรพฒันำธรุกิจรปูแบบใหม่  

เพื่อปรบัตวัใหท้นักบัการเปลี่ยนแปลงนโยบายด้านพลงังานที่เขา้สู่ระบบไฟฟ้าขนาดเลก็แบบกระจายศูนย ์(Decentralized Power Generation) กฟภ. อยู่
ในช่วงการเตรยีมความพรอ้มทีจ่ะขยายขอบเขตธุรกจิทีน่อกเหนือไปจากธุรกจิหลกัคอืการซื้อและจ าหน่ายไฟฟ้า โดยธุรกจิใหม่ ๆ ของ กฟภ . ได้แก่ การ
ผลติไฟฟ้า การใหบ้รกิารซ่อมบ ารุงแก่ผูใ้ช้ไฟฟ้า และการเปลี่ยนสถานะไปเป็นผูใ้หบ้รกิารด้านพลงังานแบบครบวงจร ทัง้นี้ กฟภ. มเีป้าหมายที่จะเป็นผู้
ให้บรกิารสาธารณูปโภคดิจิทลั (Digitalized Utility Provider) ภายในปี 2565 ซึ่งจะช่วยให้ กฟภ. น าเทคโนโลยดีิจิทลัมาช่วยในการแก้ปัญหาได้อย่าง
แม่นย า อีกทัง้ยงัช่วยปรบัปรุงระบบจ าหน่ายไฟฟ้าให้มคีวามน่าเชื่อถือมากยิง่ขึ้น และเตรยีมความพร้อมส าหรบัการด าเนินการโครงข่ายไฟฟ้ าเมอืง
อจัฉรยิะ (Smart City Grid) ในอนาคตอนัใกล้ด้วย ปัจจุบนั กฟภ. อยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการโครงขา่ยเมอืงอจัฉรยิะที่เมอืงพทัยาใหเ้ป็นโครงการน า
ร่อง โดย กฟภ. จะน าผลจากการพฒันาโครงการน าร่องดงักล่าวมาวเิคราะหแ์ละปรบัปรุงเพื่อใชก้บัเมอืงใหญ่อื่น ๆ ในอนาคตต่อไป  

มีนโยบำยกำรเงินท่ีรอบคอบ 

กฟภ. มนีโยบายการเงนิที่รดักุมรอบคอบโดยมนีโยบายในการรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่ใหเ้กนิ 1.5 เท่า รวมถงึอตัราส่วนการลงทุนจากเงนิรายได้ 
(Self-financial Raito) ไม่ใหต้ ่ากว่า 25% และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ไม่ใหน้้อยกว่า 1.5 เท่า นอกจากนี้ กฟภ. ยงัมนีโยบายภายในในการ
จดัสรรเงนิส ารองส าหรบัการช าระคนืหนี้เงนิกูล้่วงหน้า 3 ปีก่อนทีจ่ะครบก าหนดอกีดว้ย  

มีสถำนะทำงกำรเงินท่ีแขง็แรง 

กฟภ. มโีครงสร้างเงนิทุนที่แขง็แรง โดย ณ เดอืนมิถุนายน 2563 กฟภ. มหีนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วจ านวน 9.5 หมื่นล้านบาทและมอีตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีเ่ขม้แขง็ทีร่ะดบั 37.36%  

นอกจากนี้ กฟภ. ยงัมสีภาพคล่องที่ดอีกีด้วย โดย ณ เดอืนมิถุนายน 2563 กฟภ. มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดรวม 1.2 หมื่นลา้นบาท ในขณะที่
เงนิทุนจากการด าเนินงานนัน้คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 3.5-4 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 ในส่วนของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเมื่อ
รวมกบัประมาณการเงนิทุนจากการด าเนินงานของ กฟภ. แล้วนัน้กม็เีพยีงพอส าหรบัการช าระคนืหนี้เงนิกูท้ี่จะครบก าหนดจ านวน 5-8 พนัล้านบาทต่อปี
ในช่วงปี 2564-2565 ดว้ยเช่นกนั 
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เงินลงทุนได้รบักำรชดเชยผ่ำนโครงสร้ำงค่ำไฟฟ้ำ    

การก าหนดค่าไฟฟ้าในประเทศไทยอยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลของ กกพ. เพื่อใหก้ารผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าสามารถตอบสนองต่อความต้องการใชไ้ฟฟ้าที่
เพิม่ขึน้ของประเทศไดอ้ย่างมัน่คง กกพ. จงึได้มกีารก าหนดโครงสรา้งค่าไฟฟ้าโดยใหค้รอบคลุมทัง้เงนิลงทุนส าหรบัการผลติไฟฟ้าและการจ าหน่ายไฟฟ้า
ส าหรบัทัง้ประเทศ รวมทัง้ใหไ้ดผ้ลตอบแทนจากการลงทุนทีเ่พยีงพอส าหรบัรฐัวสิาหกจิการไฟฟ้าทัง้ 3 แห่ง คอื กฟผ. กฟภ. และ กฟน. 

ทัง้นี้ คาดว่า กฟภ. จะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 2 แสนล้านบาทในช่วงปี 2563-2566 โดยส่วนใหญ่จะใชไ้ปในการลงทุนขยายระบบจ าหน่ายเพื่อตอบสนองต่อ
การเตบิโตของความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า รวมถงึเพื่อปรบัปรุงความมัน่คงน่าเชื่อถอืของระบบ และเพื่อพฒันาระบบไฟฟ้าในเมอืงใหญ่สู่การเตรยีมความพรอ้ม
ในการเริม่ตน้โครงขา่ยไฟฟ้าอจัฉรยิะ 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• การจ าหน่ายไฟฟ้าของ กฟภ. จะลดลง 2.5%-3.0% ในปี 2563 และคาดว่าจะเตบิโตโดยเฉลีย่ปีละ 1.7%-2.2% ในช่วงปี 2564-2566 
• กฟภ. จะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายประมาณ 3 หมื่นล้านบาทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้เป็น 4.1-4.6 หมื่นล้าน

บาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
• กฟภ. จะมเีงนิลงทุนรวมอยู่ทีป่ระมาณ 2 แสนลา้นบาทในระหว่างปี 2563-2566  
• อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุน คาดว่าจะอยู่ในระดบัไม่เกนิ 40%-45% ตลอดช่วงประมาณการ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่า กฟภ. จะยงัคงด ารงบทบาทที่มคีวามส าคญัในการจ าหน่ายไฟฟ้า
ส าหรบัพืน้ทีใ่นต่างจงัหวดัของประเทศ และความสมัพนัธท์ี ่กฟภ. มกีบัรฐับาลในระดบัสงูจะยงัคงไม่เปลีย่นแปลงไปในช่วงเวลาประมาณการ  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลง หากบทบาทของ กฟภ. ในการเป็นรฐัวสิาหกจิทีม่คีวามส าคญัดา้นพลงังานและความสมัพนัธก์บัรฐับาลนัน้เปลีย่นแปลงไป 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

234,866 519,961 499,523 483,122 456,795 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  (8,859) 16,447 23,996 30,206 29,485 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,992 38,149 44,390 50,048 48,625 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,444 34,867 40,871 46,298 44,649 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,566 3,279 3,519 3,750 3,976 
เงนิลงทุน 

 
17,808 40,495 38,434 31,816 27,005 

สนิทรพัยร์วม 
 

430,649 424,876 415,242 398,133 378,309 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
94,595 85,710 67,828 69,013 74,025 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

158,615 171,279 170,878 163,547 150,865 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
1.27 7.34 8.89 10.36 10.64 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

(2.56) **          6.26 9.33 12.04 12.22 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
1.91 11.63 12.62 13.35 12.23 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.79 **          2.25 1.53 1.38 1.52 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

13.92 **        40.68 60.26 67.09 60.32 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
37.36 33.35 28.42 29.68 32.92 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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กำรไฟฟ้ำส่วนภมิูภำค (กฟภ.) (PEA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


