
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ บรษิทั บางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ จ ากดั ที่
ระดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนั
เต็มจ านวนโดยบรษิทัแม่ของบรษิทัในประเทศญี่ปุ่ นคอื Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., 
Ltd. (MUL) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบั “A-/Stable” จาก S&P Global Ratings ทัง้นี้ 
อนัดบัเครดติของหุน้กูด้งักล่าวอยู่บนพื้นฐานคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัซึ่งค ้าประกนัหุน้กูแ้บบ
ไมม่เีงือ่นไขและไมส่ามารถเพกิถอนได ้

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นการค า้ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

ภายใตข้อ้ตกลงการค ้าประกนัซึง่บงัคบัใชภ้ายใตก้ฎหมายของประเทศญีปุ่่ นระบุว่า ผูค้ ้าประกนัจะให้
การค ้าประกนัเต็มจ านวนแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ส าหรบัหุ้นกู้ทีไ่ด้รบัการจดั
อนัดบัเครดติดงักล่าว โดยผู้ค ้าประกนัพร้อมที่จะช าระหนี้ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ภายใต้ขอ้ตกลงการค ้า
ประกนัในกรณทีีบ่รษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ ไมส่ามารถช าระหนี้ไดต้ามก าหนด  

นอกจากนี้ หากมกีารควบรวมหรอืการครอบง ากจิการของ MUL บรษิทัใหม่ทีเ่กดิขึน้หลงัการควบ
รวมกจิการหรอืบรษิทัทีเ่ขา้ครอบง ากจิการของ MUL จะต้องยอมรบัขอ้ผูกพนัในการค ้าประกนัหุน้กู้
ดงักล่าวดว้ย ในกรณทีี ่MUL ไมส่ามารถจ่ายช าระหนี้ไดต้ามก าหนดหลงัจากไดร้บัหนงัสอืบอกกล่าว
แลว้ ผูแ้ทนผูถ้อืหุ้นกูส้ามารถด าเนินการตามกฎหมายกบัผูค้ ้าประกนั ณ ศาลในประเทศญี่ปุ่ นเพื่อ
ฟ้องรอ้งเรยีกเงนิทีผ่ดินดัช าระคนืได ้อนึ่ง ภาระการค ้าประกนันี้ไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอื
เพกิถอนไดโ้ดยปราศจากฉนัทามตจิากผูถ้อืหุน้กู ้

MUL จะยงัคงได้รบัการสนับสนุนจาก MUFG และ MC 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (MUFG) และ Mitsubishi 
Corporation (MC) จะยงัคงให้การสนับสนุนแก่ธุรกจิของ MUL อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้  เนื่องจาก 
ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่า MUL เป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของกลุ่ม MUFG ซึ่ง กลุ่ม 
MUFG ถอืหุน้ในสดัส่วน 23% และ MC ยงัถอืหุน้ในสดัส่วน 20% อกีดว้ย 

MUL มฐีานลกูคา้ทีแ่ขง็แกร่งและกวา้งขวางยิง่ขึน้ซึ่งส่งต่อมาจาก MUFG และ MC ความเชีย่วชาญ
และเครอืข่ายลูกคา้จาก MUFG และ MC มสี่วนช่วยในการขยายธุรกจิของบรษิทัซึ่งประกอบดว้ย
ธุรกจิให้บรกิารทางการเงนิและธุรกจิเช่าซื้อหรอืลสีซิง่ทัง้ในและต่างประเทศ รวมไปถงึธุรกจิขนส่ง 
อสงัหารมิทรพัย ์การบนิ สิง่แวดลอ้มและพลงังาน การดแูลสุขภาพ ตลอดจนโครงสรา้งพืน้ฐาน 

การกระจายตวัของธรุกิจช่วยรกัษาความสามารถในการท าก าไร 

MUL สามารถท าก าไรได้ตามเป้าหมายทีว่างไว้ในแผนธุรกจิระยะปานกลางระหว่างปี 2560-2562 
โดยบรษิทัมกี าไรสุทธ ิ7.07 หมืน่ลา้นเยนในปีบญัช ี 2562 สิ้นสุดเดอืนมนีาคม 2563 (1 เมษายน 
2562 - 31 มนีาคม 2563) เพิม่ขึน้ 2.8% จากปีบญัช ี2561 การขยายตวัของธุรกจินัน้มาจากการ
ลงทุนอย่างต่อเนื่องในประเทศทีห่ลากหลายและต่างอุตสาหกรรม เช่น ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ ธุรกจิ
ให้บรกิารทางการเงนิในประเทศสหรฐัอเมรกิา และโครงการพลงังานแสงอาทติย์ ส่วนการขยาย
ธุรกจิลสีซิง่ไปในต่างประเทศอย่างต่อเนื่องนัน้กส็่งผลท าใหส้นิทรพัยด์ าเนินงานของบรษิทัขยายฐาน
เพิม่ขึน้ โดย ณ เดอืนมนีาคม 2563 สนิทรพัย์ด าเนินงานของ MUL มจี านวนรวมทัง้สิ้น 5.2 ลา้น
ล้านเยน เพิ่มขึ้น 3.6% จากช่วงเดียวกนัของปีบัญชีก่อนหน้า ซึ่งในจ านวนนี้ เป็นสินทรัพย์
ด าเนินงานของบรษิัทลูกทีอ่ยู่ในต่างประเทศในสดัส่วน 39% ของสนิทรพัย์ด าเนินงานทัง้หมดของ 
MUL โดยเพิม่ขึน้ระดบั 37% ในปีบญัชกี่อนหน้า 

  

บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั  
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บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั 

เมือ่เรว็ ๆ นี้ MUL ไดป้ระกาศแผนธุรกจิระยะปานกลางส าหรบัปี 2563-2565 ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนธุรกจิระยะยาว 10 ปีของบรษิัท โดยบรษิทัได้
ตัง้เป้าหมายก าไรอยู่ทีไ่มต่ ่ากว่า 8.5 หมืน่ลา้นเยนภายในปีบญัช ี2565 อย่างไรกต็าม แผนธุรกจิสามารถปรบัเปลีย่นไดต้ามสถานการณ์ทีเ่ปลีย่นแปลงไป
ของธุรกจิที่ด าเนินงานอยู่ ทัง้นี้ การขยายธุรกจิออกจากธุรกจิลสิซิ่งไปยงัธุรกจิอื่น ๆ และการลงทุนอย่างต่อเนื่องเป็นแนวทางการเตบิโตเพื่อจะบรรลุ
เป้าหมายทีต่ ัง้ไวข้องบรษิทั 

กลยุทธ์ของบรษิัทคอืการสร้างมูลค่าเพิม่ใหแ้ก่สนิทรพัย์ของกลุ่มโดยการบูรณาการกจิกรรมทางธุรกจิทัง้ 8 กจิกรรมหลกั ซึ่งประกอบไปด้วย การซื้อ
กจิการ การพฒันา การเขา้ครอบครอง การใหเ้ช่า การจดัการ การบ ารุงรกัษา การด าเนินงาน และการขาย ทัง้นี้ เพื่อทีจ่ะสรา้งแพรตฟอร์มในการด าเนิน
ธุรกจิสนิทรพัย ์(Asset Business Platform) โดยแพรตฟอร์มดงักล่าวนัน้จะรองรบัธุรกจิ 5 สาขา ไดแ้ก่ Asset Utilization Business, Provision of Asset 
Utilization, Asset Investment and Loans, Asset-based Financial Solution และ Asset-related Services โดย Asset Unitization Business ไดแ้ก่ การ
ด าเนินธุรกจิพลงังานจากแสงอาทติยแ์ละการใหเ้ช่าอสงัหารมิทรพัย์ ส าหรบัธุรกจิในสาขา Provision of Asset Utilization คอืการทีบ่รษิทัไดค้่าธรรมเนียม
เพิม่ขึน้จากการใหเ้ช่าสนิทรพัย์แก่ผูเ้ช่าหลายราย ในขณะที ่Asset Investment and Loans นัน้อาจจะเป็นในรูปแบบของการใหเ้ช่าด าเนินงานสนิทรพัย์
ต่างๆ ทัว่โลกหรอืการใหส้นิเชือ่โครงการหรอืการใหส้นิเชือ่ผ่านโครงการแปลงสนิทรพัย์เป็นหลกัทรพัย์ ในส่วนของ Asset-based Financial Solution นัน้
อาจประกอบไปดว้ยการใหเ้ช่าการเงนิในสนิทรพัยห์รอือสงัหารมิทรพัย ์และล าดบัสุดทา้ยคอื Asset-related Services ซึง่จะก่อใหเ้กดิรายไดค้่าธรรมเนียม
นัน้อาจจะเป็นในรปูแบบของการบรหิารจดัการสนิทรพัยห์รอืบรกิารซ่อมบ ารุง เป็นตน้ 

ในปัจจุบนัตลาดในต่างประเทศมกีารขยายตวัทีร่วดเรว็มากกว่าตลาดภายในประเทศ ถงึแมว้่าความพยายามในการขยายธุรกจิไปในตลาดต่างประเทศนัน้
จะเป็นผลดต่ีอการรกัษาการเตบิโตและระดบัผลก าไรแต่กจ็ะเพิม่ความเสีย่งใหแ้ก่บรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั โดยเฉพาะสถานการณ์ปัจจุบนัทีก่ารแพร่ระบาดของ
ไวรสัโคโรน่าสายพนัธุใ์หม ่หรอืโควติ-19 ท าใหห้ลายประเทศและอุตสาหกรรมมากมายไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนตวัลงจากผลของการแพร่
ระบาด อย่างไรก็ตาม แผนในการบูรณาการธุรกจิภายในกลุ่มและการรวมฝ่ายบรหิารและฝ่ายบุคคลทัว่โลกให้เป็นหนึ่งเดยีวของบรษิัทน่าจะช่วยลด
ผลกระทบจากสถานการณ์ไมพ่งึประสงคท์ีจ่ะเกดิจากภาวะเศรษฐกจิทัว่โลกทีอ่่อนตวัลงได ้

ความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัสถาบนัการเงินช่วยสนับสนุนสภาพคล่องของบริษทั 

สภาพคล่องทีแ่ขง็แรงของบรษิทัมาจากการมคีวามสมัพนัธ์ทีด่กีบัสถาบนัการเงนิต่างๆ รวมถงึกลุ่ม MUFG ดว้ย บรษิทัยงัสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนที่
หลากหลายทัง้ในรปูแบบของการออกหุน้กูแ้ละตัว๋สญัญาใชเ้งนิ หรอืการแปลงสนิทรพัยใ์หเ้ป็นหลกัทรพัย ์หรอืการกูย้มืไดอ้กีดว้ย บรษิทัมสีดัส่วนเงนิกูย้มื
ในสกุลเงนิตราต่างประเทศในระดบัปานกลางคดิเป็น 37% ของเงนิกูท้ ัง้หมดของบรษิทั ณ เดอืนมนีาคม 2563 การทีบ่รษิทัมกีารกูย้มืทีก่ระจุกตวัอยู่ใน
สถาบนัการเงนิและพึง่พาแหล่งเงนิทุนระยะสัน้ซึง่ทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นความเสีย่งดา้นแหล่งเงนิทุนทีสู่งกว่า แต่การทีบ่รษิทัเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญั
ในเชงิกลยุทธข์องกลุ่ม MUFG กช็่วยท าใหค้วามเสีย่งดงักล่าวลดทอนลงไป 

ภาระหน้ียงัคงอยู่ในระดบัปานกลาง 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่า MUL มกีารก่อหนี้ในระดบัปานกลาง โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ในระดบัประมาณ 6-7 เท่าในปี
บญัช ี2559-2562 ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่6.9 เท่า การกูย้มืทีเ่พิม่สงูขึน้เพือ่ใชล้งทุนในการขยายธุรกจิต่าง ๆ อาจท าให้
ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงขึน้ในอนาคต อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่า MUL จะยงัคงมคีวามพยายามในการรกัษาสดัส่วนหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัปานกลาง
จากการมผีลก าไรทีเ่ขม้แขง็ซึง่ช่วยเพิม่ความแขง็แกร่งใหแ้ก่ฐานทุนของบรษิทั 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 อนัดบัเครดติของ MUL ทีจ่ดัโดย S&P Global Ratings จะยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลง 
 ภาระในการค ้าประกนัหุน้กูท้ ีอ่อกโดยบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ ทีก่ระท าแบบไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนได้โดย MUL จะยงัคง

เป็นเช่นเดมิไมเ่ปลีย่นแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยเูอฟเจ ลสิ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
MUL ซึ่งเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของ MUFG โดย MUL ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” 
หรอื “คงที”่ จาก S&P Global Ratings 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัทีอ่อกโดยบรษิทับางกอกมติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสิ อาจไดร้บัการปรบัลดลงไดใ้นกรณีที่
เกดิการเปลีย่นแปลงในคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนั 
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บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

Mitsubishi UFJ Lease and Finance Co., Ltd. (MUL) 
หน่วย: พนัลา้นเยน 

 

* งบการเงนิรวม 
**  ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณเป็นส่วนของผูถ้อืหุน้สุทธจิากส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยตามมาตรฐานบญัชญีีปุ่่ น  
***  อตัราส่วนเงนิกูร้วม/ส่วนผูถ้อืหุน้รวม = อตัราส่วนหนี้สนิรวม/ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  
 

บริษทั บางกอก มิตซูบิชิ ยเูอฟเจ ลิส จ ากดั (BMUL)  

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BMUL218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิ พ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใ ดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรือการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

       --------------------------------- ณ วนัท่ี 31 มีนาคม ---------------------------- 
  2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยใ์นการด าเนินงาน  5,228 5,046 4,909 4,877 4,626 
สนิทรพัยร์วม  6,286 5,791 5,553 5,389 5,121 
เงนิกูร้วม  4,930 4,440 4,252 4,142 3,909 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  799 779 731 686 642 
รายไดร้วม  924 864 870 839 826 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  90 78 77 71 78 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  8 3 5 4 11 
ก าไรสุทธ ิ  69 69 64 53 55 
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ (%)     1.2     1.2            1.2         1.0   1.1 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่**(%)  9.2 9.4 9.3         8.4 9.0 
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม** (%)  12.4 13.0 12.7 12.2 12.0 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/ส่วนผูถ้อืหุน้รวม*** (เท่า)  6.9 6.4 6.6 6.9 7.0 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

