
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 3 พนัลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี
ของ บรษิทั ฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จ ากดั ทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” 
หรอื “คงที่” โดยหุ้นกู้ของบรษิัทได้รบัการค ้าประกนัจากบรษิัทแม่คอื บรษิัท ฮอนด้า ออโตโมบลิ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (HATC หรอื “ผูค้ ้าประกนั”) ทีเ่ป็นบรษิทัในเครอืของ Honda Motor Co., Ltd. 
(HMC) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 
จาก S&P Global Ratings (S&P Global)  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นการค า้ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ 

อนัดบัเครดติหุน้กูข้องบรษิทัฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) สะทอ้นการไดร้บัการค ้าประกนัอย่างไม่มี
เงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนไดจ้ากบรษิทัแม่ของบรษิทัคอื HATC ซึ่งคุณภาพเครดติไดร้บัการ
ปรบัเพิม่ขึน้จาก Keep Well Agreement ที ่HATC ไดร้บัจาก HMC ภายใต้เงือ่นไขของสญัญาค ้า
ประกนันี้ HATC รบัผดิชอบเป็นผู้ค ้าประกนัหุน้กูโ้ดยจะครอบคลุมจ านวนเงนิทัง้หมดทีผู่อ้อกหุน้กู้
จะตอ้งช าระภายใตเ้งือ่นไขของหุน้กูโ้ดยมวีงเงนิสูงสุดไม่เกนิ 3.3 พนัลา้นบาท (คดิเป็น 110% ของ
มลูค่าหุน้กู)้ ซึง่รวมถงึเงนิตน้ ดอกเบีย้คา้งช าระ และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งอื่น ๆ ในขณะทีส่ญัญาค ้า
ประกนัอยู่ภายใตก้ฎหมายของราชอาณาจกัรไทย 

ภายใต้ Keep Well Agreement ซึ่งอยู่ภายใต้กฎหมายของประเทศญี่ปุ่ นนัน้ บรษิทัแม่ของ HATC 
คอื HMC จะตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี้  

(1) เป็นเจา้ของและถอืหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของ HATC ทัง้โดยทางตรงและทางอ้อมไม่น้อยกว่า 
80%  

(2) ดแูลให ้HATC คงสดัส่วนของผูถ้อืหุน้ใหอ้ยู่ในระดบัทีไ่มต่ดิลบ และ  

(3) ดแูลสภาพคล่องและเงนิทุนของ HATC ใหม้เีพยีงพอส าหรบัการช าระหนี้ทีร่ะบุไวใ้น Keep Well 
Agreement ตามเวลาทีก่ าหนด  

นอกจากนี้ หนี้สนิใด ๆ ทีเ่กดิจากการใหกู้ย้มืระหว่าง HMC และ HATC จะถอืว่าดอ้ยสทิธกิว่าหุน้กูน้ี้ 
และตราบเท่าทีห่นี้ทีร่ะบุไวใ้น Keep Well Agreement ยงัคงอยู่ ขอ้ตกลงดงักล่าวจะไม่สามารถ
เปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือยกเลิกอันจะท าให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ถือหุ้นกู้นี้ได้  เว้นแต่จะได้รบั
ความเหน็ชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูถ้อืหุน้กูแ้ละผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 

แมว้่า Keep Well Agreement จะไมใ่ช่การค ้าประกนั แต่ทรสิเรทติ้งกเ็ชื่อว่าอนัดบัเครดติของ HMC 
ทีอ่ยู่ในระดบัสูงและความส าคญัของ HATC ในฐานะทีเ่ป็นบรษิทัลูกรายส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของ 
HMC จะท าให ้HMC ใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิทีเ่พยีงพอแก่ HATC เพื่อทีจ่ะให ้HATC สามารถ
ช าระหนี้ไดท้ัง้หมดภายในเวลาทีก่ าหนด 

HATC เป็นบริษทัลกูซ่ึงด าเนินธรุกิจหลกัของกลุ่มฮอนด้า 

คุณภาพเครดติของ HATC สะทอ้นถงึการเป็นบรษิทัลูกซึ่งด าเนินธุรกจิหลกัของ HMC โดย HMC 
เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ HATC ซึง่ถอืหุน้ในสดัส่วน 64% ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่า HMC จะให้
การสนบัสนุนทางดา้นธุรกจิและการเงนิแก่ HATC อย่างต่อเนื่องต่อไป 

HATC ไดร้บัการสนับสนุนทัง้ทางดา้นธุรกจิและดา้นการเงนิจาก HMC โดยในแง่ของความร่วมมอื
ทางธุรกจินัน้ ทัง้แผนการผลติ กลยุทธ์ทางการตลาด และนโยบายดา้นการควบคุมความเสีย่งของ 
HATC มกีารหลอมรวมเป็นหนึ่งเดยีวกบักลยุทธ์กลุ่มของ HMC ยกตวัอย่างเช่น HMC มกีารให้

  

บริษทั ฮอนด้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั  

ครัง้ท่ี 14/2563 
 20 กมุภาพนัธ์ 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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บริษทั ฮอนด้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั 

ความรูท้างดา้นเทคโนโลย ีรวมทัง้ค าแนะน าเกีย่วกบัผลติภณัฑ์ดา้นยานยนต์ใหม ่ๆ แก่ HATC เพือ่ใหไ้ดต้ามมาตรฐานของกลุ่มฮอนดา้ทัว่โลก  

HATC ยงัคงสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดของตนในกลุ่มสนิคา้รถยนต์นัง่ส่วนบุคคลในประเทศไทยเอาไวไ้ดอ้ย่างต่อเนื่องดงัจะเหน็ไดจ้ากสดัส่วน
ทางการตลาดของบรษิทัทีย่งัคงแขง็แกร่งทีป่ระมาณ 26% ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา นอกจากนี้ HATC ยงัท าหน้าทีเ่ป็นศนูยก์ลางการผลติรถยนต์เชงิกลยุทธ์
ส าหรบั HMC ในการส่งออกรถยนต์ไปในตลาดทัว่โลกอกีดว้ย 

HATC มฐีานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งโดยมกีระแสเงนิสดทีค่่อนขา้งมัน่คงและไมม่ภีาระหนี้สนิ นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิภายใต ้

Keep Well Agreement ระหว่าง HATC และ HMC อกีดว้ย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการสนับสนุนและภาระผูกผนัที ่HATC ไดร้บัจาก HMC จะยงัคงด ารง
ต่อไปในอนาคต 

การสนับสนุนของ HATC จะยงัคงด าเนินต่อไปในฐานะท่ีบริษทัเป็นผูใ้ห้สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนตร์ายหลกั (Captive Finance) ของ HATC 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) จะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนทางดา้นธุรกจิจาก HATC ต่อไปในฐานะทีบ่รษิทัเป็นผูใ้หส้นิเชื่อรถยนต์
ซึง่ HATC ไดต้ัง้ขึน้เพือ่ใหท้ าหน้าทีเ่ป็นผูใ้หบ้รกิารทางการเงนิแก่ลกูคา้ของ HATC นอกจากนี้ บรษิทัยงัช่วย HATC ในการขยายธุรกจิและร่วมด าเนินกล
ยุทธท์างการตลาดเพือ่สนบัสนุนยอดขายรถยนต์ฮอนดา้ผ่านการแนะน าจากตวัแทนจ าหน่ายรถยนต์ฮอนดา้ของ HATC อกีดว้ย ทัง้นี้ อตัราส่วนโดยเฉลีย่
ของจ านวนลกูคา้รถยนต์ฮอนดา้ทีบ่รษิทัปล่อยสนิเชือ่คดิเป็นสดัส่วนถงึประมาณ 40% ภายในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา 

บรษิทัฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) เป็นผูน้ ารายหนึ่งของตลาดสนิเชื่อรถยนต์ บรษิทัมพีอร์ตสนิเชื่อเตบิโตถงึ 7.1 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 
จาก 5.5 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2560 หรอืคดิเป็นอตัราเตบิโตถวัเฉลีย่ที ่14% อนัเป็นผลมาจากกลยุทธ์ทางดา้นการตลาดของบรษิทั ณ เดอืน
มนีาคม 2562 บรษิทัมคีุณภาพสนิเชือ่ทีย่งัคงแขง็แกรง่โดยมอีตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมอยู่ในระดบัต ่ากว่า 0.2% ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลีย่
อุตสาหกรรม ทัง้นี้ เนื่องมาจากคุณภาพเครดติทีด่ขีองลกูคา้และเกณฑก์ารปล่อยสนิเชือ่ทีค่่อนขา้งเขม้งวดของบรษิทั 

บรษิทัฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) มสีภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิทีเ่พยีงพอ บรษิทัมสี่วนต่างทางดา้นระยะเวลาระหว่างสนิทรพัย์และหนี้สนิ
ทีย่งัคงเป็นบวก บรษิทัมคีวามสามารถในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนทีห่ลากหลายจากสถาบนัการเงนิขนาดใหญ่หลายแห่งรวมทัง้ยงัมเีงนิกูจ้ากกลุ่มฮอนดา้ใน
ประเทศไทยซึ่งช่วยเพิม่ความยดืหยุ่นทางการเงนิให้แก่บรษิทั นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจาก HATC ดงัเหน็ไดจ้ากหนังสอืค ้า
ประกนัหุน้กูท้ ีอ่อกใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทัอกีดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 อนัดบัเครดติของ HMC ทีจ่ดัโดย S&P Global จะยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลง 
 การไดร้บัการค ้าประกนัอย่างไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนไดจ้ากบรษิทัแม่คอื HATC ซึ่งไดร้บัการปรบัเพิม่สถานะเครดติจาก Keep Well 

Agreement ทีไ่ดร้บัจาก HMC นัน้จะยงัคงเป็นเช่นเดมิไมเ่ปลีย่นแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทัฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอื 
HATC ซึง่เป็นบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์อง HMC โดย HMC ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “A” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื 
“คงที”่ จาก S&P Global 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัทีอ่อกโดยบรษิทัฮอนดา้ ลสีซิง่ (ประเทศไทย) อาจไดร้บัการปรบัลดลงไดใ้นกรณีที่
เกดิการเปลีย่นแปลงในดา้นลบต่อสถานะเครดติของผูค้ ้าประกนั 
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บริษทั ฮอนด้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั    

บริษทั ฮอนด้า ออโตโมบิล (ประเทศไทย) จ ากดั (HATC) 
ผูค้  า้ประกนั 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม -------------------------- 
  2562 2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  237,951 232,984 196,034 168,679 163,092 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  13,455 8,898 6,682 2,792 7,068 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  17,350 13,030 11,023 5,909 11,309 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  16,680 12,151 10,137 5,365 9,933 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  39 30 25 26 21 
สนิทรพัยร์วม  102,581 100,147 88,326 83,539 76,908 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 0 0 0 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  54,559 52,443 46,158 41,049 40,510 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 7.3 5.6 5.6 3.5 6.9 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  23.7             17.0 14.4 6.5 17.2 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 444.1 438.1 438.8 231.6 528.7 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.0              0.0 0.0 0.0 0.0 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  ไมร่ะบ ุ          ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

*   งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
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บริษทั ฮอนด้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั 

บริษทั ฮอนด้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (HLTC) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยี หายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


