
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AAA” โดย
แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัคง “Stable” หรอื “คงที”่ อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะของธนาคาร
ในการเป็นสมาชกิทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ในระดบัสูงของ Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. 
(กลุ่ม MUFG) ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกจิการเงนิที่มขีนาดใหญ่ที่สุดของประเทศญี่ปุ่ น นอกจากนี้ อนัดบั
เครดติยงัสะทอ้นถงึการสนับสนุนทางธุรกจิและเงนิทุนทีก่ลุ่ม MUFG มใีห้แก่ธนาคารมาโดยตลอด 
รวมถึงความช่วยเหลือที่คาดว่าจะได้รบัจากกลุ่มธนาคารแม่ในกรณีที่ธนาคารประสบปัญหาทาง
การเงนิ ทัง้นี้ ธนาคารกรุงศรอียุธยาเป็นธนาคารย่อยของ MUFG Bank Ltd. (MUFG Bank) ซึ่ง 
MUFG Bank ถอืหุน้ทัง้หมดโดยกลุ่ม MUFG (ไดร้บัการจดัอนัดบั “A/Positive” จาก S&P Global 
Ratings) และยงัเป็นสมาชกิหลกัของ กลุ่ม MUFG อกีดว้ย 

สถานะเครดติเฉพาะของธนาคารกรุงศรอียุธยาสะทอ้นถงึธุรกจิและกลุ่มลูกคา้ที่มคีวามหลากหลาย
เป็นอย่างดี รวมไปถึงความแข็งแกร่งในธุรกิจสินเชื่อลูกค้ารายย่อยและตลาดลูกค้าธุรกิจญี่ปุ่ น 
อย่างไรกต็าม เงนิกองทุนและสถานะเงนิทุนของธนาคารทีอ่ยู่ในระดบัปานกลางและการพึง่พาแหล่ง
เงนิทุนจากลกูคา้รายใหญ่ค่อนขา้งสงูกเ็ป็นปัจจยัลดทอนอนัดบัเครดติเฉพาะของธนาคารดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต  

เป็นบริษทัย่อยท่ีมีความส าคญัเชิงกลยทุธ์ในระดบัสูงของกลุ่ม MUFG 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารกรุงศรอียุธยาจะไดร้บัความช่วยเหลอืจากกลุ่ม MUFG ในกรณีทีธ่นาคารมี
ปัญหาทางการเงนิและยงัเชื่อว่าธนาคารจะยงัได้รบัการสนับสนุนทางธุรกิจและเงนิทุนจากกลุ่ม
ถงึแมว้่าธนาคารจะสรา้งสดัส่วนของรายไดแ้ละก าไรใหแ้ก่กลุ่มเพยีงเลก็น้อยกต็าม 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ากลุ่ม MUFG นัน้มพีนัธสญัญาทีเ่หนียวแน่นในระยะยาวทีจ่ะใหก้ารสนับสนุนแก่
ธนาคารกรุงศรอียุธยาจากผลของการมสีดัส่วนการถอืหุน้ทีร่ะดบั 76.88% ในธนาคาร นอกจากนี้ยงั
เชือ่ว่าชือ่เสยีงของธนาคารและชือ่เสยีงของกลุ่มนัน้มคีวามเชือ่มโยงกนัอย่างใกลช้ดิจากความร่วมมอื
ระหว่างกลุ่ม MUFG เพือ่สนบัสนุนลกูคา้ของกลุ่มและของธนาคาร ทัง้นี้ ความร่วมมอืในดา้นทีส่ าคญั
ประกอบดว้ย การสนบัสนุนการขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศ การอา้งองิลกูคา้ การใหส้นิเชือ่แก่ธุรกจิ
ทีอ่ยู่ในกลุ่มสายการผลติของบรษิทัขนาดใหญ่ของญีปุ่่ นและบรษิทัขา้มชาต ิรวมถงึธุรกจิบรหิารความ
มัง่คัง่ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาถงึการมสี่วนร่วมของกลุ่ม MUFG ในระดบัคณะกรรมการ
และผูบ้รหิารของธนาคารอกีดว้ยเช่นกนั 

ธรุกิจท่ีแขง็แกร่งและขยายตวั  

ธนาคารกรุงศรีอยุธยามธีุรกจิธนาคารพาณิชย์ที่แข็งแกร่งเป็นปัจจยัสนับสนุนอันดบัเครดติ โดย
ธนาคารไดร้บัการจดัใหเ้ป็นธนาคารพาณชิยท์ีม่คีวามส าคญัในเชงิระบบ (Domestic Systematically 
Important Banks -- D-SIB) ของประเทศไทยในปี 2560 ตัง้แต่นัน้มา ธนาคารกย็งัคงขยายส่วนแบ่ง
ทางการตลาดอย่างต่อเนื่อง โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสินเชื่อรวมที่ระดบั 14.5% ในกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 11 แห่ง ณ ไตรมาสที่ 3 ของปี 
2562 ความสามารถของธนาคารในการคงอตัราการเตบิโตของสนิเชื่อทุกประเภทในระดบัทีสู่งกว่า
ธนาคารพาณิชย์อื่นอย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีที่ผ่านมาได้ช่วยเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดของ
ธนาคาร ทัง้นี้  ธนาคารมอีัตราการเติบโตของสินเชื่อแบบปีต่อปีที่ระดบั 7.8% ในปี 2561 โดยมี
สนิเชื่อกลุ่มธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมและสนิเชื่อรายย่อยเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนหลกั ในช่วง 3 
ไตรมาสแรกของปี 2562 ธนาคารมอีตัราการเตบิโตของสนิเชือ่แบบปีต่อปีทีร่ะดบั 6.4% โดยมสีนิเชื่อ
ในทุกประเภทหลกัเป็นปัจจยัขบัเคลือ่น 

  

ธนาคารกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน)  
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 06/12/61  
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/12/56 AAA Stable 
08/07/56 AA- Positive 
17/04/52 AA- Stable 
04/04/61 A+ Positive 
23/11/47 A Stable 
12/07/47 A- Positive 
07/10/46 A- - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
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ธรุกิจสินเช่ือรายย่อยขบัเคล่ือนผลประกอบการ  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธุรกจิสนิเชือ่รายย่อยจะยงัคงเป็นปัจจยัหลกัทีข่บัเคลื่อนผลประกอบการของธนาคารในระยะ 3 ปีขา้งหน้า ซึ่งรายไดสุ้ทธจิากธุรกจิสนิ
เชื่รายย่อยนัน้มสีดัส่วนประมาณ 70% ของรายได้สุทธริวมของธนาคารในปี 2561 ธนาคารยงัเป็นผู้ให้สนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์รายใหญ่ซึ่งในฐานขอ้มูล
ของทรสิเรทติ้งระบุว่ามสี่วนแบ่งทางการตลาดถงึ 20% ณ สิ้นปี 2561 จากจ านวนผูใ้หส้นิเชื่อเช่าซื้อทัง้หมดในประเทศไทย นอกจากนี้ ธนาคารยงัเป็น
ผูใ้หส้นิเชือ่ทีอ่ยู่อาศยัทีส่ าคญัอกีรายหนึ่งดว้ย โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบั 11% ในกลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทยในช่วงเวลาเดยีวกนั 

ธนาคารกรุงศรอียุธยายงัเป็นธนาคารพาณชิยไ์ทยอกีรายหนึ่งทีม่กีารลงทุนจ านวนมากในดา้นเทคโนโลยทีางการเงนิเพื่อการใหบ้รกิารทางการเงนิผ่าน
ช่องทางดจิทิลัและดว้ยประสทิธภิาพในการด าเนินงานทีเ่พิม่สงูขึน้ ซึง่การด าเนินการดงักล่าวน่าจะช่วยรกัษาฐานลกูคา้สนิเชือ่รายย่อยจ านวนมากและคง
ความสามารถในการแข่งขนัของธนาคารเอาไวไ้ด ้อีกทัง้ยงัจะเป็นปัจจยัทีช่่วยลดผลกระทบจากการเทคโนโลยทีางการเงนิ (Financial Technology 
Disruption) ทีม่แีนวโน้มจะทวคีวามรุนแรงยิง่ขึน้ได ้

มีการกระจายแหล่งท่ีมาของรายได้  

โครงสรา้งรายไดข้องธนาคารค่อนขา้งกระจายตวัด ีโดยรายไดค้่าธรรมเนียมสุทธมิสีดัส่วนประมาณ 19% ของรายไดร้วมในช่วงปี 2561 จนถงึไตรมาสที ่
3 ของปี 2562 (ปรบัรายการพิเศษจากการขายหุ้นใน บริษัท เงินติดล้อ จ ากัด) ซึ่งอยู่ในระดับใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทย 
ค่าธรรมเนียมส่วนใหญ่กว่า 80% ของค่าธรรมเนียมทัง้หมดของธนาคารมาจากธุรกจิสนิเชื่อเพื่อการบรโิภคและอุปโภค ซึ่งในจ านวนนี้ประกอบดว้ย
ค่าธรรมเนียมจากบตัรเครดติ การขายประกนั การโอนเงนิ และการให้เงนิกู้ ส าหรบัรายได้ที่มใิช่ดอกเบี้ยรายการหลกั นัน้ประกอบไปด้วยก าไรจาก
ปรวิรรตเงนิตราต่างประเทศและหนี้สญูรบัคนื 

ความร่วมมอืทีม่กีบักลุ่ม MUFG น่าจะช่วยเพิม่ความหลากหลายของผลก าไรใหแ้ก่ธนาคารมากยิง่ขึน้โดยผ่านการเสรมิสรา้งความสามารถใหแ้ก่ธนาคาร
ในการให้บริการทางการเงนิระหว่างประเทศทัง้ในส่วนของธุรกจิวาณิชธนกจิ (Investment Banking) การให้บรกิารดูแลเงนิเขา้ออกบญัชธีนาคาร 
(Transaction Banking) และธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management) ในท านองเดยีวกนั การขยายกจิการในภมูภิาคอย่างต่อเนื่องซึง่เป็นไปตาม
กลยุทธร์ะดบัภมูภิาคของกลุ่ม  MUFG นัน้กน่็าจะช่วยเพิม่ความหลากหลายของผลก าไรใหแ้ก่ธนาคารไดอ้ย่างค่อยเป็นค่อยไปไดอ้กีทางหนึ่งดว้ย  

มีการจดัการคณุภาพสินทรพัยท่ี์ดี  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารน่าจะสามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัยแ์ละรกัษาระดบัส ารองหนี้สูญใหอ้ยู่ในเกณฑ์ดไีด ้สภาพเศรษฐกจิทีอ่่อนแอยงัคงส่งผล
กดดนัต่อคุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคารพาณิชย์ไทยอย่างต่อเนื่องจากการมอีตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้1 ที่ยงัคงอยู่ในระดบัสูงถึง 3.17% ณ  
ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 อย่างไรกต็าม ธนาคารยงัคงสามารถรกัษาคุณภาพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในเกณฑ์ดีเอาไวไ้ดโ้ดยมอีตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้
ในระดบัค่อนขา้งต ่าที ่1.95% ณ ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 ทัง้นี้ อตัราการก่อตวัของหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดซ้ึง่นบัรวมการตดัหนี้สญูแบบปรบัเป็นตวัเลข
เต็มปีนัน้ค่อนขา้งคงที่อยู่ที่ระดบั 1.2% ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2562 ซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นผลมาจากการบรหิารความเสีย่งที่เขม้แขง็ของ
ธนาคาร ในส่วนทีน่อกเหนือจากการปล่อยกูท้ีม่คีวามระมดัระวงัแลว้ ธนาคารยงัเฝ้าระวงัคุณภาพหนี้ของผูกู้ต้ามภาคอุตสาหกรรมเพื่อลดการเสื่อมถอย
ของคุณภาพสนิทรพัย์ด้วย โดยอุตสาหกรรมทีธ่นาคารใหค้วามส าคญั ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมผลติรถยนต์และอสงัหารมิทรพัย์ ทัง้นี้ การตดัหนี้สูญอย่าง
ต่อเนื่องของสนิเชือ่ทีเ่สือ่มคุณภาพยงัช่วยใหธ้นาคารสามารถคงอตัราส่วนหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้ใหอ้ยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่าได ้

ส าหรบัระดบัการส ารองหนี้สูญนัน้ ธนาคารก็มนีโยบายการตัง้ส ารองทีค่่อนขา้งระมดัระวงัโดยเพิม่ระดบัส ารองอย่างต่อเนื่องซึ่งเหน็ไดจ้ากต้นทุนทาง
เครดติทีอ่ยู่ในระดบั 1.5%-1.6% ในระหว่างปี 2561 จนถงึไตรมาสที ่3 ของปี 2562 ส่งผลใหอ้ตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิใหส้นิเชื่อรวมอยู่ที่
ระดบั 162% ณ ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยอยู่เลก็น้อย 

ความสามารถในการท าก าไรอยู่ในระดบัปานกลาง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรของธนาคารจะคงอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ซึง่ผลตอบแทนหลงัหกัค่าความ
เสีย่งในระดบัทีด่แีละตน้ทุนการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัสูงน่าจะยงัคงเป็นหนึ่งในปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรในระดบัปานกลาง
ของธนาคาร ถงึแมว้่าความแขง็แกร่งของธุรกจิสนิเชือ่ลกูคา้รายย่อยและการมคีุณภาพสนิทรพัยท์ีม่กีารบรหิารจดัการทีด่น่ีาจะยงัช่วยคงผลก าไรจากการ
ปล่อยกูห้ลงัหกัค่าความเสีย่งได ้แต่ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงานทีสู่งของธุรกจิสนิเชื่อลูกคา้รายย่อยและเงนิลงทุนทีต่่อเนื่องในเทคโนโลยสีารสนเทศก็
อาจเป็นปัจจยักดดนัความสามารถในการท าก าไรของธนาคารได ้ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าอตัราก าไรจากดอกเบี้ยสุทธหิลงัหกัต้นทุนทางเครดติของ
ธนาคารจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.3%-2.4% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าซึง่เป็นระดบัเดยีวกบัในช่วงปี 2561 จนถงึไตรมาสที ่3 ของปี 2562 และสงูกว่าระดบัของ
ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่หลายแห่ง นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัประมาณการอตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วมของธนาคารว่าจะอยู่ใน
ระดบัค่อนขา้งสงูใกลเ้คยีง 50% ในช่วงเวลาเดยีวกนัอกีดว้ย 

  

                                                           
1   รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 
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มีเงินทุนเพียงพอต่อการเติบโต 

ในฐานะเป็นธนาคารทีม่คีวามส าคญัในเชงิระบบ ธนาคารจ าเป็นตอ้งด ารงเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ (CET-1) เพิม่ขึน้อกี 1% จากเกณฑ์
ข ัน้ต ่าที ่8% ภายในปี 2563 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการอตัราส่วน CET-1 ของธนาคารน่าจะอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัระดบัปัจจุบนัที ่12%-13% 
ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าโดยใชส้มมตฐิานอตัราการขยายตวัของสนิเชื่อทีร่ะดบั 7% ต่อปีและอตัราส่วนการจ่ายเงนิปันผลทีร่ะดบั 25% ในช่วงเวลาดงักล่าว 
ทัง้นี้ อตัราส่วน CET-1 ของธนาคารนัน้ถอืว่าค่อนขา้งแขง็แกร่งเมือ่เทยีบกบัของธนาคารพาณิชย์ไทยอื่น ๆ ซึ่งมคี่าเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 15.9% ณ 
ไตรมาสที ่3 ของปี 2562  

มีเงินทุนในระดบัปานกลาง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะเงนิทุนของธนาคารอยู่ในระดบัทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งและหลากหลายส าหรบัการเป็นธนาคารพาณชิยไ์ทย โดยธนาคารมธีุรกจิเงนิ
ฝากทีม่ขีนาดค่อนขา้งใหญ่ดว้ยส่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบั 12.2% ในบรรดาธนาคารพาณิชย์ไทย ณ ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 ธนาคารมกีารพึง่พา
แหล่งเงนิทุนจากลกูคา้รายใหญ่และเงนิฝากประจ าตน้ทุนสงูค่อนขา้งมากเมือ่เทยีบกบัธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ โดย ณ ไตรมาสที่  3 ของปี 2562 
เงนิฝากของธนาคารมสีดัส่วนอยู่ที ่79% ของแหล่งเงนิทุนรวม ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทยทีร่ะดบั 87% บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและ
เงนิฝากออมทรพัย ์(Current Account-Savings Account – CASA) ของธนาคารมสีดัส่วนอยู่ที ่42% ของเงนิฝากรวม ณ ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 ซึง่ต ่า
กว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยทีร่ะดบัประมาณ 60% ในขณะทีต่้นทุนทางการเงนิแบบปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 1.8% ในช่วง 
9 เดอืนแรกของปี 2562 ซึง่สงูกว่าของธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดใหญ่รายอื่น ๆ 

ทรสิเรทติ้งไมม่คีวามกงัวลเกีย่วกบัการทีธ่นาคารกรุงศรอียุธยาพึง่พาแหล่งเงนิทุนจากลกูคา้รายใหญ่แต่อย่างใด ทัง้นี้ เนื่องจากการพึง่พาดงักล่าวมคีวาม
เหมาะสมกบัลกัษณะสนิทรพัยข์องธนาคารอนัประกอบไปดว้ยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์ดอกเบีย้คงทีซ่ึง่มสีดัส่วนสงูถงึ 23% ของสนิเชื่อรวม ณ ไตรมาสที่ 3 
ของปี 2562 นอกจากนี้ แหล่งเงนิทุนจากบรษิทัแมก่ช็่วยเสรมิธุรกจิเงนิฝากของธนาคารไดอ้กีดว้ย ซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่าเงนิกูย้มืจากกลุ่ม MUFG นัน้ถอื
ว่าเป็นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ 

ธนาคารยงัคงขยายธุรกจิเงนิฝากอย่างต่อเนื่องเพื่อให้สอดคลอ้งกบัอตัราการขยายตวัของสนิเชื่อ เงนิฝากรวมของธนาคารขยายตวัทีร่ะดบั 4.8% มา
ตัง้แต่ตน้ปีถงึสิน้ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 จากการเตบิโตของเงนิฝากประจ าเป็นหลกั ในอนาคตธนาคารมคีวามคาดหวงัว่าการมฐีานลูกคา้ทีก่วา้งขวาง
ขึน้โดยเฉพาะอย่างยิง่ลกูคา้ธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมนัน้จะส่งผลใหธ้นาคารสามารถขยายฐานเงนิฝาก CASA ไดม้ากขึน้ 

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าธนาคารกรุงศรอียุธยามสีภาพคล่องเฉพาะในส่วนของธนาคารเองอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอและใกลเ้คยีงกบัธนาคารพาณิชย์ไทยขนาด
กลางรายอื่น ๆ สดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องส าหรบัใชร้องรบัสถานการณ์ดา้นสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ของ
ธนาคารในช่วงครึง่แรกของปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 136% ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์ข ัน้ต ่าที่ระดบั 90% แต่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทยที่ระดบั 180% 
ในขณะทีอ่ตัราส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อเงนิฝากของธนาคาร ณ ไตรมาสที ่3 ของปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 28% ซึง่ถอืว่าน่าพอใจ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่า
แหล่งเงนิกูแ้ละความช่วยเหลอืทีธ่นาคารไดร้บัจากกลุ่ม MUFG ถอืเป็นปัจจยัเสรมิดา้นสภาพคล่องทีแ่ขง็แกร่ง 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ต่อไปนี้คอืสมมตฐิานทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ส าหรบัผลการด าเนินงานของธนาคารกรุงศรอียุธยาในระหว่างปี 2562-2564 

 อตัราการเตบิโตของสนิเชือ่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 7% 
 ตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.4%-1.5% 
 อตัราส่วนสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.0% 
 อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของจะอยู่ทีร่ะดบั 12%-13% 
 อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.3%-2.4% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าธนาคารกรุงศรอียุธยาจะยงัคงสถานภาพในการเป็นธนาคารลูกทีม่ ี
ความส าคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของกลุ่ม MUFG และจะยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนทางธุรกจิและการเงนิจากธนาคารแมต่่อไป 
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารอาจเปลีย่นแปลงไดใ้นกรณทีีส่ถานะดา้นเครดติของกลุ่ม MUFG มกีารเปลีย่นแปลง หรอืในกรณี
ทีท่รสิเรทติ้งพจิารณาเหน็ว่าระดบัความส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารทีม่ต่ีอกลุ่มเปลีย่นไป 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

1   งบการเงนิรวม  
2 ยงัไมไ่ดผ้า่นการตรวจสอบและยงัไมไ่ดป้รบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
3 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
4 หกัค่าใชจ้า่ยธรรมเนยีมและบรกิาร 
5 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 

 
  

            ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
             ม.ค.-ก.ย.  

25622 2561 2560 2559    2558 

สนิทรพัยร์วม   2,269,189 2,173,622 2,088,771 1,883,188 1,705,516 
สนิทรพัยถ์วัเฉลีย่  2,221,406 2,131,197 1,985,980 1,794,352 1,458,439 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  127,314 137,369 86,156 133,701 111,603 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  1,783,350 1,676,344 1,554,321 1,452,746 1,307,027 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  66,488 61,360 55,476 49,462 44,944 
เงนิรบัฝาก  1,495,047 1,426,348 1,319,229 1,108,288 1,046,290 
เงนิกูย้มื3  407,385 399,747 422,587 474,726 383,180 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  263,670 243,718 225,987 208,768 190,748 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  253,694 234,853 217,378 199,758 161,209 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  57,295 75,329 68,535 61,977 56,351 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้4  35,707 34,251 31,946 29,510 26,423 
รายไดร้วม  93,002 109,580 100,481 91,487 82,774 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน5  39,662 51,741 48,210 43,080 38,947 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  53,340 57,839 52,271 48,407 43,826 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  20,016 26,180 22,970 21,315 20,186 
ก าไรสุทธ ิ  26,602 25,192 23,561 21,684 18,853 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  15,981 21,248 19,675 18,175 17,229 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  9,188 374 896 599 409 
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หน่วย: % 

6 ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
7 หกัค่าใชจ้า่ยธรรมเนยีมและบรกิาร 
8 อตัราส่วนจากงบการเงนิรวม 
9 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคารแต่ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
10 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 
11 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย,์ 30 มนีาคม 2560 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  
 
  

            ---------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
 

            
ม.ค.-ก.ย.  

25622 
2561 2560    2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่6   1.60 1.18 1.19 1.21 1.29 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้6  3.30 3.44 3.37 3.36 3.71 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธิ6  3.54 3.67 3.58 3.57 3.98 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่6  3.44 3.53 3.45 3.45 3.86 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้7/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่6  2.14 1.61 1.94 1.98 2.18 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  17.18 19.39 19.58 19.87 20.82 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  42.65 47.22 47.98 47.09 47.05 
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ8  13.03 12.46 12.56 12.14 12.22 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่18  13.23 12.52 12.64 12.24 12.33 
อตัราเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง8  17.81 16.15 16.50 15.06 14.50 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม8  73.15 77.17 76.12 80.61 84.28 
คณุภาพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ6  1.55 1.62 1.53 1.54 1.74 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม9  1.95 2.00 2.00 2.11 2.15 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  161.94 155.52 143.99 138.58 134.06 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  42.32 43.93 44.55 50.77 49.74 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก  118.96 117.22 117.82 126.31 120.61 
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม  74.55 73.91 70.82 68.69 71.54 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก10  24.24 24.84 28.33 25.14 24.86 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้11  ไมร่ะบ ุ 25.90 26.01 23.26 23.63 
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ธนาคารกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) (BAY) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


