
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้ยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ 
บรษิทั บตัรกรุงศรอียุธยา จ ากดั ทีร่ะดบั “AAA” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะในการ
เป็นบรษิทัยอ่ยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของธนาคารกรุงศรอียธุยา จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นธนาคารพาณิชยท์ี่
มสีาขาครอบคลุมทัว่ประเทศ และไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติง้ อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึคณะผูบ้รหิารทีม่าก
ประสบการณ์และสถานะความเป็นผูน้ าตลาดในธุรกจิบตัรเครดติ 
 บริษัทบตัรกรุงศรีมีฐานะเป็นบริษัทลูกที่ถือหุ้นทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยมี
สถานะเป็นบรษิทัในกลุ่ม Solo Consolidation ภายใตก้ารก ากบัดูแลแบบรวมกลุ่มของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) ซึง่ทรสิเรทติง้พจิารณาเหน็ว่าบรษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัลูกทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของ
กลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยา บรษิทัเป็นหน่วยธุรกจิที่มคีวามร่วมมอือยา่งใกลช้ดิและเป็นอนัหน่ึงอนั
เดยีวกบัธุรกิจของธนาคารภายใต้ชื่อ “กรุงศร ีคอนซูมเมอร์” ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัและมฐีานลูกค้าที่
ส าคญัของธนาคารกรุงศรอียุธยา นอกจากน้ี บรษิทัยงัมรีะบบปฏบิตัิการร่วมกบัธนาคารอย่างเตม็
รปูแบบและประสบความส าเรจ็ในการด าเนินธุรกจิตามทีธ่นาคารคาดหวงัอกีดว้ย 
 บรษิทัอยูภ่ายใตก้ารดูแลและก ากบัโดยธนาคารแม่อยา่งใกลช้ดิเสมอืนหน่ึงว่าอยูภ่ายใตก้าร
ควบคุมทางออ้มโดยธนาคารแห่งประเทศไทย การก ากบัดูแลภายใต้มาตรฐานเดยีวกนัโดย ธปท. 
ท าใหบ้รษิทัมรีะบบปฏบิตักิารที่เหมาะสมและมรีะบบบรหิารความเสีย่งที่เขม้งวด อนัดบัเครดติยงั
สะท้อนถงึสภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิในระดบัสูงในฐานะที่เป็นบรษิทัในกลุ่ม Solo 
Consolidation ของธนาคารกรุงศรอียุธยาดว้ย บรษิทัไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิทีเ่พยีงพอและ
ตอ่เน่ืองจากธนาคารในรปูของวงเงนิสนิเชื่อ 
 ในส่วนของความร่วมมอืทางธุรกิจนัน้ บริษทัสามารถใช้ประโยชน์จากเครอืข่ายสาขาของ
ธนาคารทีม่อียู่ทัว่ประเทศในการขยายฐานลูกค้า รวมถงึเป็นช่องทางการช าระเงนิและบรกิารด้วย 
โดยมากกวา่ 50% ของจ านวนบตัรเครดติใหม่ทีเ่กดิขึน้ในช่วง 2-3 ปีทีผ่า่นมานัน้มาจากการแนะน า
ผา่นสาขาต่าง ๆ ของธนาคารกรุงศรอียุธยา นอกจากน้ี ธนาคารยงัให้การสนับสนุนบรษิทัในด้าน
การรวมศูนย์ระบบปฏิบัติการและระบบบริหารความเสี่ยง การตรวจสอบภายใน และระบบ
เทคโนโลยสีารสนเทศทีไ่ดม้าตรฐาน  
 คณะผูบ้รหิารของบรษิทัมปีระสบการณ์เป็นทีย่อมรบั และบรษิทัมสีถานะความเป็นผูน้ าตลาด
ในธุรกจิบตัรเครดติ อยา่งไรกต็าม อนัดบัเครดติมแีรงกดดนัจากภาวะการแขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรง
ยิง่ขึน้ในอุตสาหกรรมสนิเชื่อเพือ่อุปโภคและบรโิภคและภาวะเศรษฐกจิทีย่งัมคีวามไม่แน่นอนซึง่อาจ
สง่ผลกระทบตอ่คุณภาพเครดติและความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั นอกจากน้ี การปรบัปรุง
เกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อบตัรเครดติและสนิเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากบัของ ธปท. ที่มผีล
บงัคบัใชเ้มื่อวนัที ่1 กนัยายน 2560 อาจจะจ ากดัการขยายตวัของธุรกจิและความสามารถในการท า
ก าไรดว้ย 
 บริษัทบัตรกรุงศรีเป็นบริษัทลูกที่เป็นธุรกิจหลกัในกลุ่ม “กรุงศรี คอนซูมเมอร์” ซึ่งได้ร ับ
มอบหมายให้เป็นเรือธงในการให้บริการบตัรเครดิตในธุรกิจสนิเชื่อรายย่อยของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา บตัรเครดติของบรษิทัออกภายใต้ชื่อ “บตัรกรุงศร”ี และยงัออกร่วมกบัพนัธมติรอื่น ๆ อกี 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสาร:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
  วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
15/11/59 AAA Stable 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศุภชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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ได้แก่ บรษิทั โฮม โปรดกัส ์เซน็เตอร์ จ ากดั (มหาชน) ภายใต้ชื่อ “บตัร HomePro” บรษิทั เอไอเอ จ ากดั ภายใต้ชื่อ “บตัร AIA” และสโมสรฟุตบอล
แมนเชสเตอรย์ไูนเตด็ ภายใตช้ื่อ “บตัร MANU” ดว้ยประสบการณ์ในธุรกจิทีย่าวนานมากกวา่ 15 ปี บรษิทัสรา้งคณะผูบ้รหิารทีม่ปีระสทิธภิาพและพฒันา
รปูแบบธุรกจิทีเ่ขม้แขง็จนท าใหบ้รษิทัประสบความส าเรจ็ในการแขง่ขนั บรษิทัรกัษาความเป็นผูน้ าในธุรกจิบตัรเครดติโดยมสีว่นแบ่งทางการตลาด 11% 
ของมลูคา่สนิเชื่อบตัรเครดติคงเหลอืรวมของทัง้อุตสาหกรรมในระยะ 2-3 ปีทีผ่า่นมา เงนิใหส้นิเชื่อรวมของบรษิทัเตบิโตอยา่งรวดเรว็จาก 29,502 ลา้น
บาท ณ สิน้ปี 2555 เป็น 37,789 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้ 28% หลงัการควบรวมธุรกิจบตัรเครดติของธนาคารฮ่องกงและเซีย่งไฮแ้บงกิ้งคอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (HSBC) สาขากรุงเทพฯ เขา้มา เงนิใหส้นิเชื่อรวมของบรษิทัยงัคงเตบิโตอยา่งต่อเน่ืองเป็น 44,054 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2559 ซึง่คดิเป็น 
96% ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทั 
 บรษิทัมรีะบบการใหส้นิเชื่อและระบบการจดัเกบ็หน้ีทีม่ปีระสทิธภิาพชว่ยท าใหบ้รษิทัสามารถรกัษาอตัราสว่นสนิเชื่อคา้งช าระของบตัรเครดติ (เกนิ 
90 วนั) ต่อสนิเชื่อบตัรเครดติรวมใหอ้ยูท่ีร่ะดบั 1.1% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่2.8% เช่นเดยีวกนักบัสนิเชื่อสว่นบุคคลซึ่ง
บรษิทัรายงานอตัราสว่นสนิเชื่อคา้งช าระของสนิเชื่อสว่นบุคคล (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อสว่นบุคคลรวม ทีร่ะดบั 2.1% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่
ของอุตสาหกรรมที ่3.2% บรษิทัใหส้นิเชื่อสว่นบุคคลแก่ลูกคา้บตัรเครดติของบรษิทัเท่านัน้ บรษิทัมนีโยบายการตัง้ส ารองทีเ่ขม้งวดโดยก าหนดอตัราค่า
เผือ่หนี้สงสยัจะสญูตอ่สนิเชื่อรวมไวท้ีร่ะดบั 6.3% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่สง่ผลใหส้ดัสว่นค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อคา้งช าระ (เกนิ 90 วนั) เพิม่ขึน้เป็น 
545% ณ สิน้ปี 2559 คาดว่าเป็นอตัราทีเ่พยีงพอทีจ่ะท าใหบ้รษิทัสามารถรบัมอืกบัความผนัผวนในการด าเนินธุรกจิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต และการ
บงัคบัใช ้IFRS9 ในปี 2562  
 บรษิทัมผีลประกอบการทางการเงนิที่มแีนวโน้มดขีึน้ โดยก าไรสุทธเิตบิโตอยา่งต่อเน่ืองเป็น 1,427 ลา้นบาทในปี 2559 จาก1,213 ลา้นบาทในปี 
2558 อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่กป็รบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 3.2% ในปี 2559 จาก 2.8% ในปี 2558 ก าไรสุทธขิองบรษิทัส าหรบัปี 2559 
คดิเป็นสดัส่วน 6.6% ของก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมของธนาคารกรุงศรอียุธยา เกณฑก์ารก ากบัดูแลใหม่ทีม่ผีลบงัคบัใชเ้มื่อวนัที ่1 กนัยายน 2560 
อาจจะกระทบตอ่ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัโดยเฉพาะในสว่นของการปรบัลดเพดานดอกเบีย้ทีส่ามารถเรยีกเกบ็จากลูกคา้ลง อยา่งไรกต็าม 
ทรสิเรทติง้คาดหวงัวา่บรษิทัจะสามารถปรบัตวัไดแ้ละท าใหเ้กดิผลการด าเนินงานทางการเงนิในระดบัทีย่อมรบัได ้
 บรษิทัมกีารบรหิารจดัการสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิที่ดภีายใต้การควบคุมของธนาคารกรุงศรอียุธยา ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของบรษิทัมไิดเ้ป็น
ประเดน็ทีน่่ากงัวลมากนัก ทัง้น้ี การทีบ่รษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัในกลุ่ม Solo Consolidation ของธนาคารกรุงศรอียุธยาช่วยท าใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุน่
ทางการเงนิและมสีถานะสภาพคลอ่งทีเ่พยีงพอจากการไดร้บัการสนบัสนุนจากธนาคารแม ่
 บรษิทัได้เพิม่ความแขง็แกร่งของฐานทุนผ่านการเพิม่ทุนในปี 2557 โดยหลงัจากธนาคารกรุงศรอียุธยาซึ่งเป็นบรษิัทแม่ของบรษิทัได้เปลี่ยน
สถานะมาเป็นธนาคารพาณิชยท์ีม่ผีูถ้อืหุน้ใหญ่เป็นชาวตา่งชาต ิสถานะของบรษิทักเ็ปลีย่นมาเป็นบรษิทัต่างชาตดิว้ยเช่นกนั โดยภายใตพ้ระราชบญัญตัิ
การประกอบธุรกจิของคนตา่งดา้วก าหนดใหบ้รษิทัตอ้งด ารงฐานทุนช าระแลว้ทีเ่พยีงพอเพือ่รกัษาอตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุนทีช่ าระแลว้ไม่ให้มากกว่า 7 เท่า 
นอกจากน้ี บรษิทัมขีอ้ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูถ้อืหุน้กู้ทีต่อ้งด ารงอตัราส่วนหน้ีสนิสุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ไม่ใหต้ ่ากว่า 6 เท่า ทัง้น้ี อตัราสว่นของ
สว่นของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยร์วมของบรษิทัยงัด ารงอยูใ่นระดบัสงูที ่ 21.5% ในขณะทีอ่ตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้อยูท่ี ่3.7 เท่า ณ สิน้ปี 2559 
และอตัราสว่นหน้ีสนิตอ่ทุนช าระแลว้อยูท่ี ่6.1 เทา่ ณ สิน้ปี 2559 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะคงสถานะความเป็นบรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มธนาคาร 
กรุงศรอียธุยาและยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนอยา่งเตม็ทีจ่ากธนาคารแมต่อ่ไป 

สถานะดา้นเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบในกรณีที่สถานะดา้นเครดติของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาเปลีย่นแปลงไป หรอืเมื่อทรสิเรทติ้ง
เหน็ว่ามกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัในระดบัของการสนับสนุนที่ธนาคารกรุงศรีอยุธยามตี่อบรษิัท หรอืเมื่อความส าคญัของบรษิทัที่มีต่อกลุ่ม
เปลีย่นแปลงไป 
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บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (KCC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KCC189A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                        AAA 
KCC199A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562                                                      AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  

 

ข้อมลูงบการเงิน 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

* รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
** ไมร่วมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

  

               --------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------------- 

  2559 2558             2557 2556 2555 

สนิทรพัยร์วม    45,974    43,708    42,354    40,617   32,534  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอดลกูหนี้ ณ วนัปิดงบ)    44,054    42,065    40,393    37,789   29,502  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู      2,768      2,590      2,324      2,178   1,261  
เงนิกูย้มืระยะสัน้    27,296    27,470    28,284    29,456   23,763  
เงนิกูย้มืระยะยาว    3,525    2,797    2,659    2,724   2,708  
ส่วนของผูถ้อืหุน้      9,862      8,440      7,228      3,541   2,605  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*      3,929      3,733      3,446      2,909   2,055  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู      1,764      1,802      1,617      1,670  605  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ **      3,163      2,979      2,419      2,192   2,176  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  4,068      3,850          3,478      3,067   3,257  
ก าไรสุทธ ิ      1,427      1,213      989      779   789  
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
หน่วย: %

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

                 ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 

  2559 2558          2557 2556 2555 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่      8.76      8.68      8.31      7.95   8.03  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        7.05        6.92        5.83        5.99   8.51  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม      48.94 

  

    48.28 

  

    47.68      45.46   63.87  
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        4.10        3.65        3.14        2.83   4.09  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่        3.18        2.82        2.38        2.13   3.08  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่      15.60      15.48      18.37      25.35   35.68  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่        1.15        1.22        1.20        1.35  1.76 

77  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่        4.10        4.37        4.14        4.96   2.54   
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม        6.28        6.16        5.75        5.76   4.27  
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/ทุน (เท่า)        3.66        4.18        4.86        10.47   11.49  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม      21.45      19.31      17.07      8.72   8.01  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม      22.39      20.06      17.89      9.37   8.83  
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม    142.94    138.98    130.54    117.43   111.45 
อตัราการช าระเงนิจากลกูคา้      39.22      38.81      37.59  36.36 39.03 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรือของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่ อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอันดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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