
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) ทีร่ะดบั “AAA”  ดว้ยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ และในขณะเดยีวกนัยงัคงอนัดบัเครดติพนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัของบรรษทัตลาดรองสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (บตท.) ทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยเช่นกนั  

อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานภาพในทางกฎหมายของ ธอส. ทีเ่ป็นทัง้รฐัวสิาหกจิและสถาบนั
การเงนิเฉพาะกจิ (SFI) ทีม่คีวามเชื่อมโยงกบัรฐับาลไทยใน “ระดบัสงูสุด” (Integral) และมบีทบาทที่ 
“ส าคญัมากที่สุด” (Critical) ต่อการด าเนินนโยบายของภาครฐัในการส่งเสรมิใหป้ระชาชนที่มรีายได้
น้อยถงึปานกลางมทีี่อยู่อาศยัเป็นของตวัเอง นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความเป็นไปไดท้ี่
รฐับาลจะใหก้ารค ้าประกนัภาระผกูพนัทางการเงนิของธนาคารอย่างชดัเจนโดยอยู่ในระดบัทีใ่กลเ้คยีง
กบัสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิอื่น ๆ ในกรณีที่จ าเป็นอกีด้วย ทัง้นี้ ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่ามี
ความเป็นไปได้สูงมากที่ธนาคารจะได้รบัการสนับสนุนเป็นพิเศษจากรฐับาลอย่างทันท่วงทีและ
เพยีงพอในกรณีทีธ่นาคารมปัีญหาทางการเงนิ 

ในขณะทีแ่นวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ นัน้อยู่บนพืน้ฐานการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้ง
ว่าความเชื่อมโยงกบัรฐับาลในระดบัสูงสุดและบทบาททีส่ าคญัมากทีสุ่ดในการด าเนินนโยบายภาครฐั
ของธนาคารจะยงัคงไม่เปลีย่นแปลงในอนาคตอนัใกล้ 

ส่วนการคงอนัดบัเครดิตพนัธบตัรของ บตท. นัน้สะท้อนถึงการควบรวมกิจการของ บตท. เข้ากบั 
ธอส. ซึง่เป็นไปตามพระราชบญัญตัยิุบเลกิบรรษทัตลาดรองสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั พ.ศ. 2563 ทีป่ระกาศ
ในราชกจิจานุเบกษาเมื่อวนัที่ 23 กนัยายน 2563 อนัเป็นผลท าใหส้นิทรพัย์และหนี้สนิทัง้หมดของ 
บตท. ถูกโอนมายงั ธอส. 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมเช่ือมโยงกบัรฐับำลในระดบัสูงสุด 

ธอส. เป็นสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่จัดตัง้ขึ้นตามพระราชบัญญัติธนาคารอาคารสงเคราะห์  
พ.ศ. 2496 ซึง่ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าความเชื่อมโยงระหว่างธนาคารกบัรฐับาลนัน้อยู่ใน “ระดบัสงูสุด” 
อนัเนื่องมาจากสถานภาพการเป็นรฐัวสิาหกจิของธนาคารที่มรีฐับาลเป็นเจา้ของแต่เพยีงผูเ้ดยีวผ่าน
กระทรวงการคลงั ทัง้นี้ ความเชื่อมโยงระหว่างธนาคารกบัรฐับาลยงัมปัีจจยัสนับสนุนจากประวตัิที่
ธนาคารได้รบัการสนับสนุนทางการเงนิจากรฐับาลในรูปของการเพิ่มทุนและการค ้าประกนัเงนิกู้ ใน
ขณะเดียวกนั รฐับาลยงัมกีารควบคุมการด าเนินงานของ ธอส. อย่างเข้มงวดโดยผ่านการแต่งตัง้
ผูบ้รหิารระดบัสงูและคณะกรรมการของธนาคารอกีดว้ย ในฐานะทีเ่ป็นรฐัวสิาหกจิ ธนาคารไดร้บัการ
ประเมนิผลในด้านการบรหิารจดัการและผลการด าเนินงานโดยส านักงานคณะกรรมการนโยบาย
รฐัวสิาหกจิ (สคร.) ซึ่งอยู่ภายใต้ความรบัผดิชอบของกระทรวงการคลงั ส่วนในฐานะที่เป็นสถาบนั
การเงนิเฉพาะกจินัน้ ธอส. มธีนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เป็นผูก้ ากบัดูแลในกรอบที่เกี่ยวขอ้ง
กบัการบรหิารความเสีย่ง ความเพยีงพอของเงนิทุน และการคุม้ครองผู้บรโิภค 

มีบทบำทท่ีส ำคญัมำกท่ีสุดต่อกำรด ำเนินนโยบำยของรฐับำล 

ทรสิเรทติ้งประเมนิใหบ้ทบาทของ ธอส. ในการด าเนินนโยบายของรฐับาลนัน้มคีวามส าคญัใน “ระดบั
ส าคญัมากทีสุ่ด” ทัง้นี้ เนื่องจากธนาคารมบีทบาททีช่ดัเจนในการส่งเสรมิใหป้ระชาชนผูม้รีายได้น้อย
ถงึปานกลางมทีีอ่ยู่อาศยัเป็นของตวัเองโดยผ่านการใหบ้รกิารสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยัทีป่ระชาชนเขา้ถึงได้ 
ในการนี้ รฐับาลได้ให้การสนับสนุนด้านการเงินแก่ ธอส. อย่างต่อเนื่องเพื่อให้ธนาคารสามารถ
ด าเนินการตามพนัธกจิไดโ้ดยผ่าน “บญัชตีามธุรกรรมนโยบายรฐั” (Public Service Account – PSA) 
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ครัง้ท่ี 205/2564 
 12 พฤศจิกำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 24/11/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/11/63 AAA Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ในรปูของเงนิอุดหนุนเพื่อชดเชยตน้ทุนดอกเบีย้และความสูญเสยีที่เกดิจากการด าเนินการตามนโยบายของรฐับาล ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 บญัชี
ตามธุรกรรมนโยบายรฐัมสีดัส่วนคดิเป็น 10.55% ของสนิเชื่อทัง้หมดของธนาคาร 

เป็นผู้ให้บริกำรสินเช่ือท่ีอยู่อำศยัรำยใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย  

ธอส. เป็นผู้ให้บริการสินเชื่อที่อยู่อาศัยรายใหญ่ที่สุดของประเทศโดยมีส่วนแบ่งทางการตลาดที่ระดับ 32.4% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2564 และเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิด้วยกนัแล้ว ธอส . ถอืว่าเป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิที่มขีนาดใหญ่เป็นอนัดบั 3 เมื่อพจิารณาในแง่ของขนาด
สนิทรพัยร์วม ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 สนิทรพัยร์วมของธนาคารมมีลูค่า 1.4 ลา้นลา้นบาท ต าแหน่งทางการตลาดทีม่ ัน่คงของ ธอส. นัน้ไดร้บัแรง
หนุนจากพนัธกจิที่มคีวามส าคญัและมลีกัษณะเฉพาะในการใหบ้รกิารที่เขา้ถงึได้แก่ผูกู้้ที่มรีายได้ น้อยถงึปานกลาง โดยลูกคา้ของธนาคารมากกว่า 90% 
เป็นกลุ่มผูม้รีายไดน้้อยถงึปานกลาง ในขณะทีก่ลุ่มขา้ราชการคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 60% ของฐานลูกคา้ของธนาคาร  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า ธอส. จะยงัคงรกัษาความเชื่อมโยงใน “ระดบัสงูสุด” กบัรฐับาลรวมถงึ
คงสถานภาพทางกฎหมายในการเป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิและรฐัวสิาหกจิตลอดจนด ารงบทบาทที ่“ส าคญัมากทีสุ่ด” ในการด าเนินนโยบายของภาครฐั
ไดต้่อไปเช่นเดมิ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของ ธอส. อาจไดร้บัการปรบัลดลงหากเกดิการเปลี่ยนแปลงที่มนีัยส าคญัในด้านนโยบายของรฐับาลที่ส่งผลกระทบ
ต่อบทบาทของธนาคารในการด าเนินนโยบายของภาครฐัหรอืกระทบต่อความเชื่อมโยงระหว่างรฐับาลและธนาคาร 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั1,2 

หน่วย: ลา้นบาท 

1  งบการเงนิรวม 
2   รวมธุรกรรมนโยบายรฐัตัง้แต่ปี 2558 เป็นตน้มา 
3 ยงัไม่ไดป้รบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
4 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
5 หกัค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 
6 ไม่รวมค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร แต่รวมขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของสนิทรพัย ์
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------- 
 

            
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
3               2563           2562              2561 2560 

สนิทรพัยร์วม   1,441,951 1,407,251 1,259,170 1,163,882 1,062,458 
สนิทรพัยถ์วัเฉลีย่  1,369,457 1,333,211 1,211,526 1,113,170 1,020,214 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  56,059 76,714 27,574 31,143 50,461 
เงนิใหส้นิเชื่อและดอกเบีย้คา้งรบั  1,384,784 1,341,807 1,228,035 1,120,164 1,027,619 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  104,390 97,301 87,559 79,356 68,445 
เงนิรบัฝาก  1,205,886 1,161,658 993,269 943,382 858,074 
เงนิกูย้มื4  123,800 136,047 158,464 125,600 117,017 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  97,349 95,164 104,353 81,876 74,606 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  98,955 99,758 93,114 78,241 71,098 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  16,346 27,652 29,970 30,996 29,708 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5  1,120 2,322 2,188 1,798 2,423 
รายไดร้วม5  17,466 29,974 32,158 32,795 32,132 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน6  4,171 8,769 9,628 8,282 7,638 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  13,295 21,205 22,530 24,512 24,494 
หนี้สญู และหนี้สงสยัจะสญู  7,394 10,771 9,093 11,902 12,681 
ก าไรสุทธ ิ  5,901 10,434 13,501 12,611 11,813 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  538 1,257 1,283 1,140 1,103 
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หน่วย: % 
 

7 ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี  
8 รวมรายการระหว่างธนาคาร แต่ไม่รวมดอกเบีย้คา้งรบั 
9 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 

10       หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายในเวลาน้อยกวา่ 1 ปี 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 

 

 

 

 

 

 

 

 

            ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

            
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
 7            2563           2562              2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   0.86 0.78 1.11 1.13 1.16 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  2.07 1.79 2.12 2.42 2.55 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  2.27 1.99 2.37 2.67 2.80 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.39 2.07 2.47 2.78 2.91 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.17 0.17 0.18 0.16 0.24 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  3.08 4.19 3.99 3.48 3.43 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  23.88 29.26 29.94 25.26 23.77 
โครงสร้ำงเงินทุน        

อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1  14.01 13.92 13.86 14.02 13.33 
อตัราสว่นเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง  15.26 15.17 14.11 15.27 14.58 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม  91.81 91.76 91.14 91.81 91.42 
คณุภำพสินทรพัย ์        
ตน้ทุนทางเครดติ  1.14 0.84 0.77 1.11 1.29 
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม8  4.09 3.60 4.03 3.93 4.09 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้  176.13 194.39 168.70 170.67 158.79 
แหล่งเงินทุนและสภำพคล่อง        
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  - 23.68 24.83 24.12 23.64 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิรบัฝาก  114.08 114.78 123.22 118.29 119.27 
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม  89.68 88.54 86.01 87.19 86.86 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก9  11.32 11.89 9.74 11.03 10.14 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้10  14.34 13.21 11.19 12.05 11.25 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ (GHB) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
SMCT236A: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 750 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
SMCT238A: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
SMCT23OA: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
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โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
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เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


