
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของ ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) ที่ระดับ “AAA” ด้วย
แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” ในขณะเดียวกนัทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติ พนัธบตัร 
ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรรษทัตลาดรองสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (บตท.) ทีร่ะดบั “AAA” 

อนัดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะทางกฎหมายของ ธอส. ที่เป็นทัง้รฐัวสิาหกิจและสถาบัน
การเงนิเฉพาะกจิที่มคีวามสมัพนัธ์กบัรฐับาลไทยใน “ระดบัสูงสุด” และมบีทบาทที ่“ส าคญัมากที่สุด” 
ต่อการด าเนินนโยบายของภาครฐัในการส่งเสรมิใหป้ระชาชนทีม่รีายไดน้้อยถงึปานกลางมทีีอ่ยู่อาศยั
เป็นของตัวเอง นอกจากนี้ อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงความเป็นไปได้ที่รฐับาลจะให้การค ้าประกัน
ภาระผูกพนัทางการเงนิของธนาคารอย่างชดัเจน ในระดบัที่ใกล้เคยีงกบัสถาบนัการเงนิเฉพาะกิจ 
อื่น ๆ ในกรณีที่จ าเป็นอีกด้วย ทัง้นี้ ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ามีความเป็นไปได้สูงมากที่
ธนาคารจะได้รบัการสนับสนุนเป็นพเิศษจากรฐับาลอย่างทนัท่วงทแีละเพยีงพอในกรณีที่ธนาคารมี
ปัญหาทางการเงนิ โดยจะตอ้งผ่านความเหน็ชอบของคณะรฐัมนตรกี่อน 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าความสมัพนัธก์บั
รฐับาลในระดบัสงูสุดและบทบาททีส่ าคญัมากที่สุดในการด าเนินนโยบายภาครฐัของธนาคารจะยงัคง
ไม่เปลีย่นแปลงในอนาคตอนัใกล้ 

การจดัอนัดบัเครดิตพนัธบตัรของ บตท. นัน้สะท้อนถงึการควบรวม บตท. เขา้กบั ธอส. ซึ่งเป็นไป
ตามพระราชบัญญัติยุบ เลิกบรรษัทตลาดรองสิน เชื่อที่อยู่อาศัย  พ .ศ. 2563 ที่ประกาศใน 
ราชกจิจานุเบกษาเมื่อวนัที่ 23 กนัยายน 2563 ซึ่งท าให้สนิทรพัย์และหนี้สนิทัง้หมดของ บตท. ถูก
โอนมายงั ธอส. 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมสมัพนัธ์กบัรฐับำลในระดบัสูงสุด 

ธอส. เป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกิจที่จดัตัง้ขึ้นตามพระราชบญัญัติธนาคารอาคารสงเคราะห์ พ.ศ. 
2496 ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าความสมัพนัธข์องธนาคารกบัรฐับาลอยู่ใน “ระดบัสงูสุด” เนื่องจากสถานะ
รัฐวิสาหกิจของธนาคารที่มีร ัฐบาลเป็นเจ้าของแต่เพียงผู้เดียวผ่านกระทรวงการคลัง  ทัง้นี้ 
ความสมัพนัธ์ของธนาคารกบัรฐับาลยงัมปัีจจยัสนับสนุนจากประวตัิในการได้รบัการสนับสนุนทาง
การเงนิจากรฐับาลในรูปของการเพิ่มทุนและการค ้าประกนัเงนิกู้ ในขณะเดียวกันรฐับาลยงัมีการ
ควบคุมดูแล ธอส. อย่างเขม้งวดโดยผ่านการแต่งตัง้ผูบ้รหิารระดบัสงูและคณะกรรมการของธนาคาร 
ในฐานะที่เป็นรฐัวิสาหกิจ ธนาคารได้รบัการประเมินผลในด้านการบริหารจัดการและผลการ
ด าเนินงาน โดยส านักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวสิาหกจิ (สคร.) ซึ่งอยู่ภายใต้ความรบัผดิชอบ
ของกระทรวงการคลงั ส่วนในฐานะที่เป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกิจนัน้ ธอส. มธีนาคารแห่งประเทศ
ไทย (ธปท.) เป็นผูก้ ากบัดูแลในกรอบทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการบรหิารความเสีย่ง ความเพยีงพอของเงนิทุน 
และการคุม้ครองผูบ้รโิภค 

มีบทบำทท่ีส ำคญัมำกท่ีสุดต่อกำรด ำเนินนโยบำยของรฐับำล 

ทรสิเรทติ้งประเมนิใหบ้ทบาทของ ธอส. ในการด าเนินนโยบายของรฐับาลนัน้มคีวามส าคญัใน “ระดบั
ส าคญัมากทีสุ่ด” ทัง้นี้ เนื่องจากธนาคารมบีทบาททีช่ดัเจนในการส่งเสรมิใหป้ระชาชนผูม้รีายได้น้อย
ถงึปานกลางมทีี่อยู่อาศยัเป็นของตวัเอง ผ่านการให้บรกิารสนิเชื่อที่อยู่อาศยัที่ประชาชนเข้าถึงได ้
รฐับาลใหก้ารสนับสนุน ธอส. อย่างต่อเนื่องเพื่อใหธ้นาคารสามารถด าเนินการตามพนัธกจิได ้โดยให้
การสนับสนุนภายใต้บัญชีตามธุรกรรมนโยบายรฐั ซึ่งประกอบด้วยเงนิอุดหนุนเพื่อชดเชยต้นทุน
ดอกเบีย้และความสญูเสยีทีเ่กดิจากการด าเนินการตามนโยบายของรฐับาล 

  

ธนำคำรอำคำรสงเครำะห ์
 

ครัง้ท่ี 198/2563 

 24 พฤศจิกำยน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เป็นผู้ให้บริกำรสินเช่ือท่ีอยู่อำศยัรำยใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย  

ธอส. มคีวามโดดเด่นในด้านการเป็นผู้ให้บรกิารสนิเชื่อที่อยู่อาศยั ในฐานะผู้ให้บรกิารสนิเชื่อที่อยู่อาศยัรายใหญ่ที่สุดของประเทศ โดยมสี่วนแบ่งทาง
การตลาดทีร่ะดบั 31.15% ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2562 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิดว้ยกนัแลว้ ธอส. ถอืว่าเป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิที่
มขีนาดใหญ่เป็นอนัดบั 3 ในประเทศไทย เมื่อพจิารณาในแง่ของขนาดสนิทรพัย์รวม ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนธนัวาคม 2562 สนิทรพัย์รวมของธนาคารมมีูลค่า 
1.2 ล้านล้านบาท โดยธนาคารครองส่วนแบ่งทางการตลาดในดา้นการปล่อยสนิเชื่ออยู่ที่ 6.5% และในด้านการระดมเงนิฝากอยู่ที่ 5.1% เมื่อเปรยีบเทยีบ
กับธนาคารพาณิชย์ไทยและสถาบันการเงนิเฉพาะกิจรายอื่น ๆ โดยที่ต าแหน่งทางการตลาดที่มัน่คงของ ธอส. นัน้ได้รบัแรงหนุนจากพันธกิจที่มี
ความส าคญัและมลีกัษณะเฉพาะในการใหบ้รกิารที่เขา้ถงึไดแ้ก่ผูกู้ท้ี่มรีายไดน้้อยถงึปานกลาง ลูกคา้ของธนาคารมากกว่า 90% เป็นกลุ่มผูม้รีายไดน้้อยถงึ
ปานกลาง โดยมีกลุ่มข้าราชการคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 60% ของฐานลูกค้าของธนาคาร ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2563 อตัราส่วนความเพียงพอของ
เงนิกองทุนของ ธอส. อยู่ทีร่ะดบั 15.26% ซึง่สงูกว่าขอ้ก าหนดตามกฎระเบยีบ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า ธอส. จะยงัคงรกัษาความสมัพนัธ์ที่มกีบัรฐับาลใน “ระดบัสูงสุด” 
รวมถงึคงสถานะทางกฎหมายในการเป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิและรฐัวสิาหกจิ ตลอดจนด ารงบทบาทที่ “ส าคญัมากที่สุด” ในการด าเนินนโยบายของ
ภาครฐัไดต้่อไปเช่นเดมิ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของ ธอส. อาจได้รบัการปรบัลดลงหากเกดิการเปลี่ยนแปลงทีม่นีัยส าคญัในดา้นนโยบายของรฐับาลทีม่ผีลกระทบ
ต่อบทบาทของธนาคารในการด าเนินนโยบายของรฐับาลหรอืกระทบต่อความสมัพนัธร์ะหว่างรฐับาลและธนาคาร 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั1,2 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

1  งบการเงนิรวม 
2   รวมธุรกรรมนโยบายรฐัตัง้แต่ปี 2558 เป็นตน้มา 
3 ยงัไม่ไดป้รบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
4 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
5 หกัค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 
6 ไม่รวมค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร รวมขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            ----------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------- 
 

            
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
3               2562           2561              2560 2559 

สนิทรพัยร์วม   1,300,891 1,244,640 1,163,882 1,062,458 977,971 
สนิทรพัยถ์วัเฉลีย่  1,272,765 1,204,261 1,113,170 1,020,214 939,097 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  43,557 27,184 31,143 50,461 41,930 
เงนิใหส้นิเชื่อและดอกเบีย้คา้งรบั  1,261,621 1,213,350 1,120,164 1,027,619 940,730 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  91,974 86,760 79,356 68,445 60,014 
เงนิรบัฝาก  1,060,970 993,769 943,382 858,074 780,787 
เงนิกูย้มื4  133,940 143,898 125,600 117,017 119,057 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  91,148 89,823 81,876 74,606 67,590 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  90,485 85,849 78,241 71,098 64,794 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  13,157 29,748 30,996 29,708 27,074 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5  949 2,163 1,798 2,423 2,193 
รายไดร้วม5  14,107 31,911 32,795 32,132 29,267 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน6  3,881 9,466 8,282 7,638 6,953 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  10,226 22,445 24,512 24,494 22,314 
หนี้สญู และหนี้สงสยัจะสญู  5,395 9,093 11,902 12,681 12,496 
ก าไรสุทธ ิ  4,831 13,352 12,611 11,813 9,818 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  556 1,283 1,140 1,103 1,101 
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หน่วย: % 
 

7 ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี  
8 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร แต่ไม่รวมดอกเบีย้คา้งรบั 
9 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 

10       หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 
 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 

 

 

 

 

 

 

 

 

            ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------- 
 

            
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
 7            2562           2561              2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   0.76 1.11 1.13 1.16 1.05 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  1.77 2.12 2.42 2.55 2.52 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  1.99 2.37 2.67 2.80 2.78 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.08 2.47 2.78 2.91 2.88 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.15 0.18 0.16 0.24 0.23 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  3.94 4.02 3.48 3.43 3.76 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  27.51 29.67 25.26 23.77 23.76 
โครงสร้ำงเงินทุน          
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1  14.01 13.80 14.02 13.33 13.49 
อตัราสว่นเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง  15.26 15.05 15.27 14.58 14.74 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม  91.81 91.70 91.81 91.42 91.52 
คณุภำพสินทรพัย ์          
ตน้ทุนทางเครดติ  0.88 0.78 1.11 1.29 1.39 
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม8  4.32 3.89 3.93 4.09 4.85 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้  161.85 175.22 170.67 158.79 126.70 
แหล่งเงินทุนและสภำพคล่อง          
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  25.69 24.82 24.12 23.64 22.84 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิรบัฝาก  118.41 121.68 118.29 119.27 119.99 
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม  87.70 86.05 87.19 86.86 85.76 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก9  10.21 9.67 11.03 10.14 10.86 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้10  11.38 11.20 12.05 11.25 12.78 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ธนำคำรอำคำรสงเครำะห์ 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
SMCT20NA: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
SMCT216A: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
SMCT21OA: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
SMCT236A: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 750 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
SMCT238A: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
SMCT23OA: พนัธบตัรไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


