
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มีหลักประกันของ บรษิัท ปตท. ส ำรวจ  
และผลิตปิโตรเลียม จ ำกัด (มหำชน) (ปตท.สผ.) ที่ระดับ “AAA” พร้อมทัง้คงอันดับเครดิตหุ้นกู้ 
ด้อยสทิธิที่มลีกัษณะคล้ำยทุนของบรษิัทที่ระดับ “AA” ทัง้นี้ หุ้นกู้ด้อยสทิธิที่มีลกัษณะคล้ำยทุนซึ่งมี
อนัดบัเครดติต ่ำกว่ำอนัดบัเครดติองคก์รของ ปตท.สผ. อยู่ 2 ขัน้นัน้สะทอ้นถงึลกัษณะกำรดอ้ยสทิธแิละ
ควำมเสี่ยงที่ผู้ถือตรำสำรอำจถูกเลื่อนกำรช ำระดอกเบี้ยตรำสำรดังกล่ำวออกไปได้  นอกจำกนี้  
ทรสิเรทติ้งยงัคงแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  

อนัดบัเครดติของ ปตท.สผ. ยงัคงสะท้อนถึงสถำนะผูน้ ำในธุรกจิส ำรวจและผลติปิโตรเลยีมในประเทศ
ไทยของบรษิัท ตลอดจนควำมเสี่ยงด้ำนกำรตลำดที่ต ่ำเนื่องจำกบรษิัทมสีญัญำซื้อขำยก๊ำซธรรมชำติ
ระยะยำวกบั บรษิทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) (ปตท.) รวมถงึต้นทุนในกำรผลติที่ต ่ำจำกแหล่งปิโตรเลยีม
เดมิของบรษิทั นโยบำยทำงกำรเงนิทีร่ะมดัระวงั และฐำนะกำรเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผู้น ำในธรุกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย 

ปตท.สผ. เป็นผู้ด ำเนินธุรกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียมที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย โดยบรษิัทจดัหำ
ปิโตรเลียมโดยเฉพำะอย่ำงยิง่ก๊ำซธรรมชำติทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศเพื่อให้เพียงพอต่อควำม
ตอ้งกำรใชพ้ลงังำนของประเทศไทย ณ เดอืนธนัวำคม 2563 บรษิทัมปีรมิำณส ำรองปิโตรเลยีมที่พสิูจน์
แลว้ทีร่ะดบั 1,074 ล้ำนบำร์เรลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิ โดยประมำณ 50% ของปรมิำณส ำรองปิโตรเลยีมนัน้
อยู่ในประเทศไทย ส่วนที่เหลอือกี 50% กระจำยอยู่ใน 15 ประเทศ ประมำณ 70% ของปรมิำณส ำรอง
ปิโตรเลยีมของบรษิทัเป็นก๊ำซธรรมชำต ิในขณะทีส่่วนทีเ่หลอือกี 30% เป็นน ้ำมนัดบิและก๊ำซธรรมชำติ
เหลว (Condensate) ในปี 2563 บรษิทัมยีอดขำยปิโตรเลยีมอยู่ที่ 354,052 บำร์เรลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดิบ
ต่อวนัโดยประมำณ 70% เป็นกำรจ ำหน่ำยภำยในประเทศ  

ปตท.สผ. มสีญัญำจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำตใิหแ้ก่ ปตท. ในรูปแบบ Take-or-Pay โดยผูซ้ื้อจะรบัผดิชอบ
ซื้อปริมำณก๊ำซธรรมชำติขัน้ต ่ำต่อปีตำมที่ระบุไว้ในสญัญำหรอืช ำระเงนิในจ ำนวนที่เทียบเท่ำ  ซึ่ง
ยอดขำยในแต่ละปีของ ปตท.สผ. นัน้ประมำณ 70% มลีกัษณะของสญัญำดงักล่ำว  

มีควำมสมัพนัธ์ท่ีแขง็แกร่งกบั ปตท. 

ปตท.สผ. เป็นบริษัทย่อยหลักของ ปตท. ซึ่ง ปตท. มีสถำนะเป็นบริษัทน ้ ำมนัแห่งชำติและเป็นผู้
จ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติรำยเดยีวในประเทศไทย ปตท. ถือหุ้นใน ปตท.สผ. ในสดัส่วน 65.3% โดยทัง้ 
ปตท. และ ปตท.สผ. มสีถำนะเป็นรฐัวสิำหกจิภำยใตก้ฎหมำยไทย 

ในด้ำนควำมสมัพนัธเ์ชงิพำณิชยน์ัน้ ปตท. เป็นลูกคำ้หลกัของ ปตท.สผ. ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนถงึประมำณ 
70%-80% ของยอดขำยของบริษัท นอกจำกนี้  ปตท.สผ. ยังเป็นส่วนส ำคัญในห่วงโซ่อุปทำนก๊ำซ
ธรรมชำติของ ปตท. อกีด้วย โดยบรษิทัจะจดัส่งก๊ำซธรรมชำตไิปยงัโรงแยกก๊ำซธรรมชำตขิอง ปตท. 
ก่อนที่จะจ ำหน่ำยไปยงัโรงงำนปิโตรเคมแีละกลุ่มลูกค้ำอุตสำหกรรมอื่น ๆ ในช่วงปี 2561-2563 ก ำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของ ปตท. ประมำณ 40%-50% มำจำก 
ปตท.สผ.  

กำ๊ซธรรมชำติในสดัส่วนสูงช่วยลดผลกระทบจำกรำคำน ้ำมนัท่ีลดลง  

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัได้รบักำรปกป้องจำกผลกระทบของรำคำน ้ำมนัที่ลดลงเป็นอย่ำงมำกในปี 
2563 เนื่องจำกรอ้ยละ 70 ของยอดขำยผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมของบรษิทัเป็นก๊ำซธรรมชำต ิในปี 2563 
บรษิทัมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยลดลง 18.8% เหลอื 3.8 พนัล้ำน

  

บริษทั ปตท. ส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 27/2564 
 17 มีนำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลำ้ยทุน  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 13/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/03/49 AAA Stable 
12/07/47 AA+ Positive 
28/11/44 AA+ - 
21/11/43 AA - 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธำ 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช ำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดำ ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ปตท. ส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) 
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บำทเมื่อเทียบกบัรำคำน ้ำมนัดิบดูไบที่ลดลงถึง 33.4% ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรปรบัรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ล่ำช้ำกว่ำรำคำน ้ำมนัภำยใต้สญัญำซื้อขำยก๊ำซ
ธรรมชำตทิีม่กีบั ปตท. ทัง้นี้ สูตรกำรปรบัรำคำในสญัญำซื้อขำยก๊ำซธรรมชำตทิีม่กีบั ปตท. นัน้จะจ ำกดัควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนั โดย
รำคำก๊ำซธรรมชำติจะอ้ำงองิกบัรำคำน ้ำมนัเตำที่ประมำณ 30% และสูตรกำรค ำนวณรำคำยงัได้รวมกำรปรบัปรุงค่ำควำมผนัผวนของอตัรำเงนิเฟ้อและ
อตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำเอำไวด้ว้ย ซึง่สตูรกำรค ำนวณดงักล่ำวจะใชเ้วลำในกำรปรบัรำคำชำ้กว่ำรำคำน ้ำมนัประมำณ 6 เดอืนถงึ 2 ปี  

กำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุนใน “Oman Block 61” สร้ำงควำมแขง็แกร่งให้แก่ธรุกิจ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุน 20% ในโครงกำร Oman Block 61 ในรฐัสุลต่ำนโอมำน (ประเทศโอมำน) นัน้ช่วยเสรมิสรำ้งควำมแขง็แกร่งทำง
ธุรกิจให้แก่บรษิทั โครงกำร Oman Block 61 ประกอบด้วยแหล่งก๊ำซธรรมชำต ิ2 แหล่ง คอื “Khazzan” และ “Ghazeer” โดยทัง้ 2 แหล่งนี้สำมำรถผลิต
ก๊ำซธรรมชำติได้จ ำนวน 1.5 พนัล้ำนลูกบำศก์ฟุตต่อวนัและก๊ำซธรรมชำตเิหลวที่จ ำนวน 65,000 บำร์เรลต่อวนั ซึ่งคดิเป็น 35% ของก ำลงักำรผลิตใน
ประเทศโอมำน นอกจำกนี้ โครงกำรนี้ยงัมปีรมิำณส ำรองปิโตรเลยีมทีพ่สิจูน์แลว้และทีค่ำดว่ำจะพบ (2P) ทีป่ระมำณ 10.5 ลำ้นลำ้นลูกบำศก์ฟุตอกีดว้ย  

โครงกำร Oman Block 61 มสีญัญำซื้อขำยก๊ำซธรรมชำติระยะยำวแบบ Take-or-Pay กบัรฐับำลโอมำนในปรมิำณรวม 1.5 พนัล้ำนลูกบำศก์ฟุตต่อวนั 
โดยรำคำจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำตนิี้จะไม่ได้รบัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนัเนื่องจำกมกีำรก ำหนดเป็นรำคำคงที่ที่ปรบัดว้ยดชันีตำมที่ระบุใน
สญัญำในแต่ละปี เนื่องจำกโครงกำร Oman Block 61 เริม่ด ำเนินงำนแล้ว ทรสิเรทติ้งจงึคำดกำรณ์ว่ำกำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุนในครัง้นี้จะช่วยเพิม่ยอดขำย
ของบรษิัทได้ประมำณ 10% และจะช่วยเพิม่ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยใหแ้ก่บรษิัทประมำณ 350-450 ล้ำนดอลลำร์
สหรฐัฯ ต่อปีหลงัจำกกำรรบัรูร้ำยไดเ้ตม็ปีตัง้แต่ปี 2565 เป็นตน้ไป 

กำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุนในครัง้นี้มมีูลค่ำ 2.45 พนัล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ และอำจจะมกีำรรบัรูมู้ลค่ำกำรซื้อเพิม่เติมในจ ำนวนไม่เกิน 140 ล้ำนดอลลำร์
สหรฐัฯ โดยบรษิัทมีแผนจะใช้เงนิสดที่มีอยู่ ในกำรลงทุนครัง้นี้ หลังจำกธุรกรรมแล้วเสร็จ บรษิัทจะมีสดัส่วนลงทุนที่ระดับ 20% ใน Oman Block 61 
ในขณะทีผู่ร้่วมทุนรำยอื่นในโครงกำรประกอบดว้ย BP PLC (40% และเป็นผูด้ ำเนินงำน) Makarim Gas Development LLC (OQ, 30%) และ PC Oman 
Ventures Limited (PETRONAS, 10%) ซึง่คำดว่ำกำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุนนี้จะแล้วเสรจ็ภำยในปี 2564 ขึน้กบักำรไดร้บัอนุมตัจิำกรฐับำลโอมำนและกลุ่ม
ผูร้่วมทุนในโครงกำร   

ปริมำณขำยปิโตรเลียมเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรซื้อสนิทรพัย์และกำรด ำเนินงำนของโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำของ ปตท.สผ. จะช่วยเพิม่ยอดขำยใหแ้ก่บรษิทัในระยะ 5 ปี
ขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำบรษิัทจะมียอดขำยเตบิโตเฉลี่ยปีละ 6%-7% จนถึงระดบั 480-490 พนับำร์เรลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิต่อวนัในปี 2568 
จำกระดบั 350 พนับำรเ์รลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิต่อวนัในปี 2563 ทัง้นี้ ยอดขำยที่เพิม่ขึน้นี้มำจำกยอดขำยเต็มปีของโครงกำร Oman Block 61 รวมถงึกำร
เริ่มด ำเนินงำนของโครงกำร “Sabah H” และ “Algerial HBR” ในปี 2564 โครงกำร “เอรำวัณ” และ “บงกช” ในช่วงปี 2565-2566 และโครงกำร 
“Mozambique Offshore Area 1” ในปี 2567 

ต้นทุนกำรผลิตท่ีต ำ่ช่วยรกัษำอตัรำก ำไร  

บรษิทัสำมำรถรกัษำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยใหอ้ยู่ในระดบัที่สูงเกนิกว่ำ 70% ได้แมว้่ำรำคำน ้ำมนัดบิจะลดลง
อย่ำงมำกปี 2563 ต้นทุนทีเ่ป็นเงนิสดทัง้หมดของบรษิทัลดลง 9.3% เหลอื 14.4 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิในปี 2563 ซึ่งส่วนใหญ่เป็น
ผลมำจำกค่ำภำคหลวง ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร และค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจปิโตรเลยีมทีล่ดลง ในขณะทีต่น้ทุนกำรผลติปิโตรเลยีมต่อบำรเ์รล (Lifting Cost) 
เพิม่ขึน้เลก็น้อยประมำณ 3.7% เป็นประมำณ 4.5 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลเทยีบเท่ำน ้ำมนัดบิ  

สถำนะทำงกำรเงินท่ีแขง็แกร่ง 

แมว้่ำ ปตท.สผ. จะไดร้บัผลกระทบจำกรำคำน ้ำมนัดบิทีล่ดลงอย่ำงมำกในปี 2563 แต่สถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทักไ็ม่ไดร้บัผลกระทบมำกนัก ก ำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัลดลง 18% เหลือ 3.8 พนัล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ในปี 2563 ในขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำง
กำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยยงัคงอยู่ในระดบัต ่ำมำกที่ประมำณ 1.0 เท่ำในปี 2563 ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำ
บรษิัทจะมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ประมำณ 3.4-3.5 พนัล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ในปี 2564 และจะเพิ่มขึน้เป็น
ประมำณ 4.0-4.5 พนัล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2567 ทัง้นี้ กำรประมำณกำรก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัด
จ ำหน่ำยของบรษิทัที่ต ่ำลงในปี 2564 นัน้เป็นผลจำกกำรปรบัรำคำจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติซึ่งส่งผลท ำให้รำคำจ ำหน่ำยปิโตรเลยีมเฉลี่ยของบรษิัทลดลง 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในปี 2565-2567 จำกยอดขำยทีเ่พิม่ขึน้ 

บรษิทัมแีผนจะใช้เงนิสดในกำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุนจ ำนวน 20% ใน Oman Block 61 ที่มลูค่ำประมำณ 2.5 พนัลำ้นดอลลำร์สหรฐัฯ ทรสิเรทติ้งประมำณ
กำรว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะเพิม่ขึน้สงูสุดทีป่ระมำณ 1.8-2.0 เท่ำในปี 
2564 และจะลดลงเหลอืประมำณ 1.6-1.8 เท่ำในช่วงปี 2565-2567 
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แม้ว่ำสญัญำแบ่งปันผลผลิตของโครงกำรบงกชและโครงกำรเอรำวณัที่เริม่ตัง้แต่ในปี 2565 เป็นต้นไปจะท ำให้รำคำจ ำหน่ำยเฉลี่ยของบรษิัทลดลง แต่
บรษิทักม็แีผนกำรลดตน้ทุนกำรด ำเนินงำนของทัง้ 2 โครงกำร ดว้ยกำรใชโ้ครงสรำ้งพื้นฐำนร่วมกนั เพื่อรกัษำอตัรำก ำไร ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทั
จะสำมำรถรกัษำอตัรำก ำไรใหส้งูเกนิกว่ำ 65% เอำไวไ้ดต้ลอดช่วงประมำณกำร  

สภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

บรษิทัมสีภำพคล่องที่แขง็แรง โดย ณ สิ้นปี 2563 แหล่งเงนิทุนของบรษิัทประกอบด้วยเงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 3.8 พนัล้ำนดอลลำร์
สหรฐัฯ รวมทัง้วงเงนิกูจ้ำกธนำคำรที่ยงัไม่ไดเ้บกิใชอ้กีจ ำนวน 855 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ซึง่เงนิกูด้งักล่ำวจ ำนวน 600 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ นัน้เป็นวงเงนิกู้
ที่ธนำคำรมภีำระผูกพนัในกำรจดัหำใหต้ำมก ำหนดเวลำ (Committed Credit Line) ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในปี 
2564 จะอยู่ที่ประมำณ 2.7 พนัล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ดงันัน้ เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดรวมทัง้เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนจงึคำดว่ำน่ำจะเพยีงพอ
ส ำหรบัค่ำใช่จ่ำยลงทุนของบรษิทัส ำหรบัปี 2564 ทีป่ระมำณ 5.0 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ซึง่รวมถงึกำรซื้อสดัส่วนกำรลงทุนในโครงกำร Oman Block 61 
ดว้ย ส ำหรบัปี 2564 นัน้บรษิทัไม่มเีงนิกูย้มืทีค่รบก ำหนดช ำระคนืแต่อย่ำงใด 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำคำน ้ำมนัดบิดูไบจะอยู่ที่ประมำณ 45 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2564 และเพิม่เป็น 50 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2565-2566 และ 55 
ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในปี 2567 

• ตน้ทุนทีเ่ป็นเงนิสดทัง้หมดของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมำณ 12.5-14.5 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลตลอดระยะเวลำประมำณกำรในปี 2564-2567  
• ในช่วงปี 2564-2567 บรษิทัจะมคี่ำใช้จ่ำยลงทุนทัง้สิน้ประมำณ 14.4 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ซึ่งรวมถงึกำรซื้อเงนิลงทุนใน Oman Block 61 มูลค่ำ 

2.5 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ดว้ย   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำ ปตท.สผ. จะยงัคงด ำรงผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิที่
แขง็แกร่งต่อไปได้ท่ำมกลำงสภำพแวดลอ้มทำงกำรตลำดทีท่้ำทำย โดยสภำพคล่องที่เพยีงพอและควำมสำมำรถในกำรปรบัแผนค่ำใชจ้่ำยลงทุนจะช่วยลด
ผลกระทบจำกควำมผนัผวนของอุตสำหกรรมปิโตรเลยีมไปได้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปัจจยัในเชงิลบทีจ่ะมผีลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัอำจเกดิขึน้หำกรำคำน ้ำมนัดบิคงตวัอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 30 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลอย่ำงต่อเนื่องเป็น
เวลำนำน หรอืหำกบรษิทัมภีำระหนี้เพิม่สูงขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัจำกกำรกู้ยมืเพื่อซื้อกจิกำรขนำดใหญ่ ทัง้นี้ กำรเปลีย่นแปลงสถำนะทำงเครดติของ ปตท. 
หรอืกำรเปลีย่นแปลงของควำมสมัพนัธร์ะหว่ำง ปตท. และ ปตท.สผ. กอ็ำจส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั   
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
 2563 2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

5,173 6,218 5,361 4,412 4,298 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  1,653 2,492 2,100 1,567 930 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  3,796 4,643 3,975 3,264 3,063 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  2,922 3,666 2,965 2,822 2,499 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  271 300 277 262 279 
เงนิลงทุน 

 
1,215 1,208 1,154 1,361 1,023 

สนิทรพัยร์วม 
 

22,493 22,201 19,484 19,220 18,891 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
3,833 4,057 1,364 2,451 2,372 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

11,643 11,654 11,428 10,939 10,810 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
73.40 74.66 74.14 73.96 71.27 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

8.68 14.04 12.44 9.27 5.52 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
13.99 15.48 14.36 12.45 10.99 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 1.01 0.87 0.34 0.75 0.77 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

76.25 90.37 217.42 115.14 105.32 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
24.77 25.82 10.66 18.30 18.00 

* งบการเงนิรวม  
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ปตท. ส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) (PTTEP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
PTTEP296A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,400 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AAA 
PTTEP12PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 5,000 ล้ำนบำท  AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


