
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ปตท. ส ารวจ 
และผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (ปตท.สผ.) ที่ระดบั “AAA” พร้อมทัง้คงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ 
ดอ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุนของบรษิทัทีร่ะดบั “AA” ดว้ย ทัง้นี้ หุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีกัษณะคลา้ยทุนซึ่ง
มอีนัดบัเครดติต ่ากว่าอนัดบัเครดติองคก์รของ ปตท.สผ. อยู่ 2 ข ัน้สะทอ้นถงึลกัษณะการดอ้ยสทิธแิละ
ความเสี่ยงที่ผู้ถือตราสารอาจถูกเลื่อนการช าระดอกเบี้ยตราสารดงักล่าวออกไปได้  นอกจากนี้  
ทรสิเรทติ้งยงัคงแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ใหแ้ก่บรษิทัดว้ยเช่นกนั  

อนัดบัเครดติของ ปตท.สผ. ยงัคงสะทอ้นถงึสถานะผูน้ าในธุรกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีมในประเทศ
ไทยของบริษัท ตลอดจนการมคีวามเสี่ยงด้านการตลาดที่ต ่าเนื่องจากบรษิัทมสีญัญาซื้อขายก๊าซ
ธรรมชาตริะยะยาวกบั บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (ปตท.) การมตี้นทุนในการผลติทีต่ ่าจากแหล่ง
ปิโตรเลยีมเดมิของบรษิัท รวมทัง้การมนีโยบายทางการเงนิที่ระมดัระวงั และฐานะการเงนิทีม่คีวาม
แขง็แกร่ง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ราคาน ้ามนัอยูภ่ายใต้ภาวะกดดนั 

ในการประชุมระหว่างองค์กรร่วมประเทศผู้ผลิตน ้ ามนัเพื่อการส่งออก (Organization of the 
Petroleum Exporting Countries -- OPEC) และประเทศพนัธมติรเมือ่วนัที ่6 มนีาคม 2563 ทีผ่่านมา
ไม่สามารถหาขอ้สรุปในการลดก าลงัการผลติน ้ามนัได ้ส่งผลใหเ้กดิการปะทุของสงครามราคาน ้ามนั 
โดยราคาน ้ามนัดบิดไูบปรบัลดลงมากกว่า 30% เหลอืประมาณ 32 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในวนัที ่
9 มนีาคม 2563 นอกจากสถานการณ์อุปทานส่วนเกนิแลว้ การแพร่ระบาดไปทัว่โลกของไวรสัโคโรน่า
สายพนัธุใ์หม ่(COVID-19) ยงัท าใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ามนัส าหรบัการเดนิทางและการด าเนินกจิกรรม
ทางธุรกจิต่าง ๆ ลดลงอกีดว้ย การทีก่ลุ่มประเทศผูผ้ลติน ้ามนัรายใหญ่มกีารท าสงครามราคาเพื่อรกัษา
ส่วนแบ่งทางการตลาดของตนเองเอาไว้จงึท าให้อุปทานน ้ามนัดบิยงัไม่น่าจะลดลงตามภาวะอุปสงค ์
โดยราคาน ้ามนัดบิอาจจะยนือยู่ทีร่ะดบันี้ต่อไปอกีอย่างน้อย 3-6 เดอืน    

ปริมาณจ าหน่ายท่ีเป็นกา๊ซธรรมชาติ 70% ช่วยให้กระแสเงินสดมีเสถียรภาพ  

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัประกอบดว้ยการขายจากก๊าซธรรมชาตคิดิเป็นสดัส่วนประมาณ 70% ของ
ปรมิาณจ าหน่ายรวม ส่วนที่เหลืออีก 30% จะเป็นน ้ามนัดบิและก๊าซธรรมชาติเหลว (Condensate) 
สญัญาซื้อขายก๊าซธรรมชาตริะยะยาวกบั ปตท. ช่วยใหก้ระแสเงนิสดของบรษิทัมเีสถยีรภาพ โดยผูซ้ื้อ
จะรบัผิดชอบซื้อปรมิาณก๊าซธรรมชาติข ัน้ต ่าต่อปีตามที่ระบุไว้ในสญัญาหรือช าระเงนิในจ านวนที่
เทยีบเท่า การท าสญัญาในลกัษณะดงักล่าวนี้ท าใหบ้รษิัทสามารถจ าหน่ายปิโตรเลยีมไดถ้ึงประมาณ 
70% ของปรมิาณการจ าหน่ายปิโตรเลยีมของบรษิทัในแต่ละปี  

สูตรการค านวณราคาก๊าซธรรมชาติทีก่ าหนดไวใ้นสญัญานัน้ช่วยจ ากดัความเสี่ยงจากความผนัผวน
ของราคาน ้ามนัให้แก่ ปตท.สผ. ซึ่งราคาขายก๊าซธรรมชาตินัน้มคีวามผนัผวนน้อยและช่วยรกัษา 
ดุลยภาพให้แก่ราคาขายเฉลี่ยของบริษัท ทัง้นี้  ราคาก๊าซธรรมชาติจะอ้างอิงกับราคาน ้ามนัเตาที่
ประมาณ 30%-50% โดยทีสู่ตรการค านวณราคายงัไดร้วมการปรบัปรุงค่าความผนัผวนของอตัราเงนิ
เฟ้อและอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราเอาไวด้ว้ย ทัง้นี้ สูตรการค านวณดงักล่าวจะใชเ้วลาในการปรบัราคา
ชา้กว่าราคาน ้ามนัประมาณ 3 เดอืนถงึ 1 ปี  

ในปี 2562 ราคาขายเฉลี่ยของบรษิทัเพิม่ขึน้เล็กน้อยที่ระดบั 1.2% เป็น 47.2 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิแมว้่าราคาน ้ามนัดบิดูไบจะลดลง 8.8% เหลอื 63.5 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรลก็ตาม ราคาขายเฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้นี้ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการปรบัราคาขายก๊าซธรรมชาตทิี่มี

  

บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 27/2563 
 13 มีนาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 13/03/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/03/49 AAA Stable 
12/07/47 AA+ Positive 
28/11/44 AA+ - 
21/11/43 AA - 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
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การปรบัราคาตามราคาน ้ามนัเมือ่ 3 เดอืนถงึ 1 ปีทีแ่ลว้ 

เป็นผูน้ าในธรุกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศไทย 

บรษิทัเป็นบรษิทัย่อยทีส่ าคญัของ ปตท. ซึง่เป็นบรษิทัน ้ามนัและก๊าซแห่งชาต ินอกจากนี้ ปตท. ยงัเป็นผูจ้ าหน่ายก๊าซธรรมชาตแิต่เพยีงผูเ้ดยีวในประเทศ
ไทยและยงัเป็นลกูคา้รายใหญ่ของบรษิทัซึง่คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 80%-85% ของยอดขายของบรษิทัอกีดว้ย ดงันัน้ บรษิทัจงึแทบจะไม่มคีวามเสีย่งดา้น
เครดติจากลูกค้ารายใหญ่เลย ในขณะเดยีวกนั ปตท. ก็ถอืหุน้ 65.3% ในบรษิทัดว้ย ทัง้ ปตท. และบรษิทัต่างก็มสีถานะเป็นรฐัวสิาหกจิของไทยตาม
กฎหมาย  

กลยทุธ์ธรุกิจในปี 2562 ช่วยยืดอายปุริมาณส ารองปิโตรเลียม 

ณ สิ้นปี 2562 ปรมิาณส ารองปิโตรเลยีมของบริษทัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัซึ่งช่วยเพิม่ความแขง็แกร่งใหแ้ก่สถานะทางธุรกจิของบรษิทั ในช่วงปี 2557-
2561 บรษิทัมปีรมิาณส ารองปิโตรเลยีม (Reserve Life) เพยีงพอส าหรบัการผลติเพยีงประมาณ 5 ปี ในขณะทีอ่ตัราส่วนการจดัหาปรมิาณส ารองเฉลีย่ 5 
ปีเพื่อทดแทนการผลติ (5-year Average Reserve Replacement Ratio) นัน้อยู่ต ่ากว่า 1 เท่า อย่างไรกต็าม การใชก้ลยุทธ์ทีเ่น้นการขยายการลงทุนใน
พืน้ทียุ่ทธศาสตร์ในเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ทีบ่รษิทัมคีวามเชีย่วชาญ (Coming Home Strategy) และกลยุทธ์เสรมิสรา้งพนัธมติรทางธุรกจิผ่านการร่วม
ทุนกบัผูด้ าเนินการชัน้น าของโลก (Strategic Alliance Strategy) ใหผ้ลเป็นทีน่่าพอใจ โดย ณ สิ้นปี 2562 บรษิทัมปีรมิาณส ารองปิโตรเลยีมทีพ่สิูจน์แลว้
เพิม่ขึน้ 68% เป็น 1,140 ลา้นบารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิ ส่งผลใหม้ปีรมิาณส ารองปิโตรเลยีมเพิม่ขึน้เป็น 7.5 ปี โดยปรมิาณส ารองปิโตรเลยีมทีเ่พิม่ขึน้นี้
ส่วนใหญ่มาจากการซื้อสนิทรพัย์ของ Murphy ในประเทศมาเลเซยี รวมถงึการซื้อสนิทรพัย์ของ Partex ในประเทศโอมานและสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส์ 
นอกจากนี้ การตดัสนิใจลงทุนขัน้สุดทา้ยในโครงการ Mozambique Offshore Area 1 และโครงการ Algeria HBR รวมถงึการลงนามในสญัญาแบ่งปัน
ผลผลติในโครงการบงกชและเอราวณัในปี 2562 กช็่วยเพิม่ปรมิาณส ารองปิโตรเลยีมของบรษิทัดว้ยเช่นกนั    

ปริมาณขายคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ 

ยอดขายของบรษิทัคาดว่าจะเพิม่ขึน้จากการเขา้ซื้อและด าเนินงานสนิทรพัย์ของโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันา ในปี 2562 บรษิทัมปีรมิาณขายเพิม่ขึน้ 
14.8% เป็น 3.5 แสนบาร์เรลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิต่อวนัจากการซื้อสนิทรพัย์ของ Murphy ในช่วงกลางปี 2562 เป็นส าคญั ปรมิาณขายนี้คาดว่าจะเพิม่ขึน้
เป็นประมาณ 3.8-4.3 แสนบาร์เรลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิต่อวนัในระหว่างปี 2563-2565 ซึ่งปรมิาณทีเ่พิม่ขึ้นนี้มพีื้นฐานมาจากการด าเนินงานเต็มปีของ
สนิทรพัย์ทีซ่ื้อมาจาก Murphy และ Partex ในปี 2562 รวมถงึการเริม่ด าเนินงานของโครงการ Algeria HBR ในปี 2564 และโครงการเอราวณัและบงกช
ในช่วงปี 2565-2566  

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัอาจจะเผชญิกบัความเสีย่งในการด าเนินงานโดยเฉพาะโครงการที่บรษิทัมคีวามคุน้เคยน้อยเช่นโครงการ Mozambique อย่างไร 
กต็าม โครงการทีจ่ะมสีดัส่วนสรา้งรายไดม้ากทีสุ่ดในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าคอืโครงการเอราวณัและโครงการบงกช ปัจจุบนับรษิทัเป็นผูด้ าเนินงานโครงการ
บงกชในขณะเดยีวกนัยงัมสีดัส่วนการลงทุนในโครงการเอราวณัดว้ย ดงันัน้ บรษิทัจงึมคีวามคุน้เคยกบัสภาพทางธรณีวทิยาของโครงการทัง้สองดงักล่าว
ซึง่ช่วยลดความกดดนัต่อความเสีย่งในการด าเนินงาน  

ต้นทุนการผลิตมีความยืดหยุ่น  

บรษิทัไดพ้สิจูน์ใหเ้หน็ถงึความสามารถในการปรบัต้นทุนการผลติใหเ้ป็นไปในทศิทางเดยีวกบัราคาน ้ามนัซึ่งช่วยใหบ้รษิทัสามารถรกัษาอตัราก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจนอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 70% ทัง้นี้ จะเหน็ไดใ้นปี 2558 ทีบ่รษิทัลดตน้ทุนทีเ่ป็นเงนิสดทัง้หมดลง 27% 
จนเหลอืประมาณ 15.5 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิ ในขณะทีร่าคาขายเฉลีย่ของบรษิทัลดลง 28% บรษิทัมตี้นทุนทีเ่ป็นเงนิสดทัง้หมด
อยู่ทีป่ระมาณ 16 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบาร์เรลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิในปี 2562 ในขณะทีต่้นทุนการผลติปิโตรเลยีม (Lifting Cost) ยงัคงอยู่ในระดบัประมาณ 
4-5 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลเทยีบเท่าน ้ามนัดบิในช่วง 9 ปีทีผ่่านมา  

ความสามารถในการท าก าไรยงัคงแขง็แกร่ง 

รายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในปี 2562 ทีร่ะดบั 16% เป็น 6.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ จาก 5.4 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ 
ในปี 2561 ในขณะทีก่ าไรยงัคงแขง็แกร่ง อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบั 74.7% ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจากปรมิาณขายที่เพิม่ขึ้นและราคาขายเฉลี่ยที่สูงเพิม่ขึ้นเล็กน้อยในขณะทีต่้นทุนยงั
ค่อนขา้งคงที ่ท าใหก้ าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้เป็น 4.6 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ จาก 4 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ 
ในปี 2561  

แมว้่าสญัญาแบ่งปันผลผลติของโครงการบงกชและโครงการเอราวณัอาจจะท าใหร้าคาขายเฉลีย่ของบรษิทัลดลงโดยจะเริม่ต้นในปี 2565 แต่บรษิทัก็มี
แผนการทีจ่ะรกัษาอตัราก าไรโดยการลดตน้ทุนการผลติในทัง้ 2 โครงการ การรวม 2 โครงการเขา้ดว้ยกนัจะช่วยลดตน้ทุนไดส้่วนหนึ่งจากการใชโ้ครงสรา้ง
พืน้ฐานร่วมกนั ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะมคีวามยดืหยุ่นในการรกัษาอตัราก าไรใหสู้งเกนิกว่า 65% ตลอดช่วงประมาณการไดซ้ึ่งบรษิทัไดพ้สิูจน์ใหเ้หน็
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มาแลว้จากโครงการลดตน้ทุนในช่วงปี 2558-2559  

สถานะสภาพคล่องมีความแขง็แกร่ง  

บรษิทัมสีภาพคล่องทีแ่ขง็แกร่ง โดย ณ สิน้ปี 2562 แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 3.2 พนัลา้นดอลลาร์
สหรฐัฯ และวงเงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 746 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งเงนิกูด้งักล่าวจ านวน 265.3 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ นัน้เป็นวงเงนิกูท้ีธ่นาคารมี
ภาระผูกผนัจดัหาใหต้ามก าหนดเวลา (Committed Credit Line) ในขณะทีบ่รษิทัไม่มภีาระทีจ่ะต้องช าระคนืเงนิกูใ้นปี 2563 อย่างไรกต็าม ในช่วงเดอืน
มกราคม ถงึ กุมภาพนัธ ์2563 บรษิทัไดซ้ื้อคนืหุน้กูส้กุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ จ านวน 700 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ซึง่จะครบก าหนดในปี 2564 ดงันัน้ บรษิทัจงึ
ไม่มภีาระทีจ่ะต้องช าระคนืหุน้กูใ้นปี 2564 ในขณะทีบ่รษิทัมแีผนส าหรบัเงนิลงทุนประมาณ 2.6 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2563 และอกี 3 พนัลา้น
ดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2564 ดงันัน้ เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดรวมทัง้เงนิทุนจากการด าเนินงานจงึคาดว่าน่าจะเพยีงพอส าหรบัค่าใช่จ่ายลงทุน
ส าหรบัปี 2563 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ราคาน ้ามนัดบิดไูบจะอยู่ทีป่ระมาณ 40 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลในปี 2563 และ 50-55 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลในปี 2564 และปี 2565 
 ตน้ทุนทีเ่ป็นเงนิสดทัง้หมดของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 16-17 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลตลอดระยะเวลาประมาณการ  
 ประมาณการก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วงประมาณ 3-4 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อปีในช่วงปี 2563-

2565 
 ในช่วงปี 2563-2565 บรษิทัจะมคี่าใชจ้่ายลงทุนทัง้สิน้ประมาณ 8.9 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่า ปตท.สผ. จะยงัคงด ารงฐานะทางการเงนิที่แขง็แกร่งต่อไปได้
ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มทางการตลาดทีท่า้ทาย ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการปรบัต้นทุนการผลติและค่าใชจ้่ายเพื่อตอบสนองต่อราคา
น ้ามนัดบิที่ลดลง การมสีภาพคล่องที่เพยีงพอและความสามารถในการปรบัแผนค่าใช้จ่ายลงทุนจะช่วยให้บริษัทผ่านพ้นช่วงตกต ่าของอุตสาหกรรม
ปิโตรเลยีมไปได ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปัจจยัในเชงิลบทีจ่ะมผีลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเกดิขึน้หากราคาน ้ามนัดบิคงตวัอยู่ในระดบัต ่ากว่า 30 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลอย่างต่อเนื่องเป็น
เวลานาน หรอืหากบรษิทัมภีาระหนี้เพิม่สงูขึน้อย่างมนียัส าคญัจากการกูย้มืเพือ่ซื้อกจิการขนาดใหญ่   
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
  2562 2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  6,218 5,361 4,412 4,298 5,450 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,492 2,100 1,567 930 1,288 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  4,643 3,975 3,264 3,063 4,213 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,666 2,965 2,822 2,499 3,419 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  300 277 262 279 298 
เงนิลงทุน  1,208 1,154 1,361 1,023 1,876 
สนิทรพัยร์วม  22,201 19,484 19,220 18,891 19,642 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  4,057 1,364 2,451 2,372 3,040 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  11,654 11,428 10,939 10,810 10,752 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 74.66 74.14 73.96 71.27 77.29 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  14.04 12.44 9.27 5.52 7.01 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 15.48 14.36 12.45 10.99 14.14 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.87 0.34 0.75 0.77 0.72 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  90.37 217.42 115.14 105.32 112.47 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   25.82 10.66 18.30 18.00 22.04 

*  งบการเงนิรวม 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Rating Methodology for Government-Related Entities, 6 มถุินายน 2560 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
PTTEP296A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 AAA 
PTTEP12PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 5,000 ลา้นบาท AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


